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GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A.
Capital Suscrito y Pago Bs. 20.000.000.000,00
Capital Actualizado: Bs. 3.408.848.542.283
RIF: J-30071709-7

OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR
EMISION 2020-I
Monto maximo autorizado para circular:
Doscientos Quince Mil Novecientos Ochenta y Cuatro Millones de Bolivares (Bs. 215.984.000.000,00), monto
equivalente al tipo de cambio de referencia de Bs./US$ publicado por el Banco Central de Venezuela a la
fecha de su emision de acuerdo a lo establecido en la providencia nimero 210 de fecha 10 de diciembre de
2020.

Esta emisién de Papeles Comerciales al portador se ofrece con base en lo aprobado en la Asamblea General
Extraordinaria de accionistas de General de Alimentos Nisa, C.A. (el “Emisor”) celebrada el primero (01) de
julio de 2020, y lo acordado en la reuniéon de la junta directiva del emisor celebrada en fecha cuatro (04) de
agosto de 2020.

Hasta Doscientos quince mil novecientos ochenta y cuatro millones de bolivares (Bs.
215.984.000.000,00) monto equivalente al tipo de cambio de referencia de Bs./USS publicado

Monto maximo
autorizado para

circular | por el banco central de Venezuela a la fecha de su emisién
La emision podra efectuarse en una o varias series, simultdneas o sucesivas, dentro del limite del
Series | monto maximo autorizado para circular. El monto de las series no podra ser inferior al diez por

ciento (10%) del monto maximo autorizado para circular.

Las series que conformen la presente emision tendran un vencimiento no inferior a quince (15) dias
ni superior a trescientos sesenta (360) dias, el cual no podra ser anticipado, y no podra exceder a
la fecha de vigencia de la autorizacion otorgada por la Superintendencia Nacional de Valores.

Vencimiento

Cada una de las series que se emitan, estaran representadas por un macrotitulo cuyo valor nominal

Macrotitulo A -
sera igual al monto de la serie.
La colocacion primaria de cada serie que integre la presente emision podra ser realizada a valor
Precioy | par, con prima o a descuento, de acuerdo con la determinacion que se haga en el momento de la

rendimiento | emision de cada serie. La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los papeles comerciales

seran determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacion primaria.

Agente de | Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A. como Agente Lider de Colocacion, y cualquier otro agente de
colocacion | Distribucién designado por este, asi como cualquier agente de colocacion designado por el emisor.
Sistema de A mayores esfuerzos
colocacion Y )

Agente de pago y .
custodia C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A.

Calificacion de

GLOBAL RATINGS, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A, categoria “A”, subcategoria
“A3”.

riesgo: | Ala CALIFICADORES, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A, categoria “A”, subcategoria
“AD"
Representar'\te_ Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal
comun:

CERTIFICACION DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

“La Superintendencia Nacional de Valores certifica que se han cumplido las disposiciones de las
normas relativas a la oferta publica, colocacion y publicacion de las emisiones de valores, en lo que
respecta a la solicitud de autorizacion para hacer oferta publica en los términos y condiciones que se
describen en este prospecto. No certifica la calidad de la inversiéon”

La autorizaciobn de la presente emisién de Papeles Comerciales fue otorgada por la
Superintendencia Nacional de Valores, segun Providencia No. 210 de fecha 10 de diciembre de
2020, quedd inscrita en el Registro Nacional de Valores [en la misma fecha] y tendra una vigencia
de un afo calendario, contado a partir del dia siguiente de la fecha de emision de la primera serie.

Fecha maxima para iniciar la oferta publica: 10 de febrero de 2021.



INFORMACION PERIODICA DISPONIBLE

El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobacion establecidos por la Superintendencia
Nacional de Valores (“SUNAVAL”). Este Prospecto contiene toda la informacion obligatoria que
debe ser incluida en el mismo. La informacion no requerida en el Prospecto se encuentra a
disposicion del publico en el Registro Nacional de Valores (“RNV”).

Las declaraciones hechas en este Prospecto en relacion con contratos, acuerdos u otros
documentos entregados, se hacen a modo referencial de las materias relacionadas.

Los documentos de inscripcion (incluyendo la documentacién completa) pueden ser
inspeccionados por el publico en las oficinas del RNV ubicadas en la Av. Francisco Solano Lépez
entre Calle San Geronimo y Av. Los Jabillos, Edif. SUNAVAL, Parroquia El Recreo, Sabana
Grande, Caracas, Venezuela.

El Emisor podra solicitar en cualquier momento la inscripcién de cualquiera de las series que
integren la Emision 2020-1 en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria (“BPVB”) o en la Bolsa de
Valores de Caracas, C.A. (“BVC”), tanto para la colocacién primaria de la respectiva serie, como
para la posterior negociacién de los Papeles Comerciales en el mercado secundario, cumpliendo
con lo establecido en el Reglamento Interno de la Bolsa correspondiente. En dicho caso, copias de
los requerimientos exigidos, reportes y otras informaciones estaran disponibles en las oficinas de la
SUNAVAL.

El Emisor esta sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, las normas emanadas de la SUNAVAL vy, una vez que se inscriban en ellas
las series, la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. En
particular, el Emisor debera suministrar a la SUNAVAL la informacién sefialada en el DECRETO
CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE VALORES, en las NORMAS
RELATIVAS A LA INFORMACION ECONOMICA Y FINANCIERA QUE DEBEN SUMINISTRAR
LAS PERSONAS SOMETIDAS AL CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE
VALORES, en las NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA, COLOCACION Y
PUBLICACION DE LAS EMISIONES DE VALORES vy en las demas normas emanadas de la
SUNAVAL que sean aplicables.

Estructurador y agente lider de colocacion:

[
<
CajaCaracas

Casa de Bolsa

ONink & f

@cajacaracas

Q

Av. Francisco de Miranda, Edificio Parque Cristal, Torre Este, Piso 2,
Oficina 2-6
Los Palos Grandes. Caracas. Venezuela
(+58) 212-219-1818
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INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

1.1 Tipo de Documento
Papeles Comerciales al Portador.
1.2 Monto Autorizado para Circular Pagina | 3

El monto maximo de Papeles Comerciales que podra estar en circulacidon, en cualquier
momento durante la vigencia de la autorizacién, es de Doscientos Quince Mil Novecientos
Ochenta y Cuatro Millones de Bolivares (Bs. 215.984.000.000,00), monto equivalente al tipo de
cambio de referencia de Bs./US$ publicado por el Banco Central de Venezuela a la fecha de su
emision. La autorizacion tendra una vigencia de hasta un (1) afio contado a partir del dia
siguiente a la fecha de emisién de la primera serie, la cual debera ofertarse publicamente
dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la aprobacién de la Emision, otorgada por
la SUNAVAL.

1.3 Emisiones

La emision de Papeles Comerciales al portador podra efectuarse en una o varias series,
simultaneas o sucesivas, dentro del referido limite de hasta Doscientos Quince Mil Novecientos
Ochenta y Cuatro Millones de Bolivares (Bs. 215.984.000.000,00), monto equivalente al tipo de
cambio de referencia de Bs./US$ publicado por el Banco Central de Venezuela calculados al
momento de la autorizacion (la “Emision”). Ninguna de las series podra ser inferior al diez por
ciento (10%) del monto maximo autorizado para circular. La SUNAVAL podra establecer un
porcentaje diferente cuando a su juicio el Emisor, mediante solicitud motivada, asi lo justifique.

El proceso de colocacién primaria se realizara de acuerdo con lo establecido en el articulo 26
de las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocaciéon y Publicacion de las Emisiones de
Valores, dandole preferencia a los pequefios y medianos inversionistas durante los primeros
cinco (5) dias de inicio de la colocacion de cada serie, en un porcentaje que en ningun caso
sera inferior al cinco por ciento (5%) del monto total de la emisién y a su vez cada inversionista
minoritario no podra poseer mas del dos por ciento (2%) de ese porcentaje, durante la vigencia
de la colocacion.

1.4 Plazos

Los Papeles Comerciales tendran un vencimiento fijo no inferior a quince (15) dias ni superior a
trescientos sesenta (360) dias. El plazo de vencimiento de los Papeles Comerciales no podra
ser anticipado y no podra ser posterior a la fecha de expiracion de la autorizacion otorgada por
la SUNAVAL. Unicamente en caso de mora, la asamblea de los tenedores de los Papeles
Comerciales podra convenir un plazo mayor, conforme a lo establecido en el articulo 72 de las
Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacién y Publicacion de las Emisiones de Valores.

1.5 Precio al Publico

La colocacion de la emision por series se hara a valor par, con prima o a descuento, de
acuerdo con la determinacién que se haga en el momento de la emision de cada serie.

La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los Papeles Comerciales seran
determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacién primaria, y se indicaran en el
aviso de oferta publica que se publique notificando el inicio de la colocacion de cada serie.

Los detalles relativos al precio de los Papeles Comerciales se explicaran en el Aviso de Inicio
de Colocacioén correspondiente a cada serie.
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1.6 Colocacion

La colocacion primaria de la(s) serie(s) que integre(n) la presente emision de Papeles
Comerciales sera realizada por Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A. y/o cualquier otro agente de
colocacion que el Emisor designe, a través del sistema de colocacion “A Mayores Esfuerzos” o
a través de otro sistema de colocacion previsto en la legislacion vigente. Los agentes de
colocacion primaria podran utilizar los servicios de agentes de distribucion a sus propios
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costos, previa aprobacion del Emisor.

Los agentes de colocacién y distribucién que coloquen la Emisién 2020-1, entregaran a sus
clientes un recibo por el valor efectivo de los titulos colocados, el cual incluira el precio de los
titulos y los intereses acumulados que correspondan segun el dia de la venta. Igualmente
entregaran diariamente al Emisor el valor de las ventas efectuadas, junto con un detalle de
cada operacion. A su vez, el agente custodio entregara, a solicitud del inversionista, un
certificado de custodia.

Los sujetos obligados que participen en la colocacion primaria deberan cumplir con las
disposiciones contenidas en la NORMAS RELATIVAS A LA ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION DE LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LOS DELITOS DE
LEGITIMACION DE CAPITALES, FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO, FINANCIAMIENTO A
LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA Y OTROS ILICITOS,
APLICABLES A LOS SUJETOS REGULADOS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE
VALORES.

Los demas detalles relativos al proceso de colocacion y la oferta al publico de la Emisiéon 2020-
| se explicaran en los avisos de inicio de colocacion primaria de cada serie a ser publicados en
prensa en la fecha de inicio de colocacién (el “Aviso de Inicio de Colocacion”®), el cual sera
publicado en al menos un diario de alta circulacion digital, en la pagina web del Emisor o del
representante comun, haciendo del conocimiento publico la fecha a partir de la cual se iniciara
la colocacion.

1.7 Intereses y/o Rendimiento

La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los Papeles Comerciales seran
determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacién primaria, y se indicaran en el
Aviso de Inicio de Colocacién que se publique notificando el inicio de la colocacion de cada
serie.

Los detalles relativos al precio y rendimiento de los Papeles Comerciales se explicaran en el
Aviso de Inicio de Colocacion correspondiente a cada una de las series.

1.8 Custodia de los Titulos

La custodia de la emision sera realizada por la institucion CVV Caja Venezolana de Valores,
S.A. (“CVV”), quien realizara la actividad de conformidad con lo establecido en la Ley de Caja
de Valores y los reglamentos que la regulan.

Cada una de las series que se emita con base en la autorizacion otorgada por la SUNAVAL
estara representada por un macrotitulo, cuyo valor nominal sera igual al monto de la serie e
informado en el Aviso de Inicio de Colocacion.

En este sentido, el Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria de cada serie,
entregara en deposito a la CVV un macrotitulo preliminar emitido por el monto total anunciado
de cada serie en el Aviso de Inicio de Colocacion respectivo.

Una vez culminado el proceso de colocacion primaria de cada serie, el Emisor debera sustituir
el macrotitulo preliminar por un macrotitulo definitivo de valor nominal menor o igual al
macrotitulo preliminar, segin corresponda. El valor nominal de cada macrotitulo definitivo
correspondera al monto total efectivamente colocado de la serie a la que este corresponda.
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El Emisor autoriza a la CVV a emitir, a solicitud de los tenedores de Papeles Comerciales,
certificados de custodia no negociables sobre los macrotitulos definitivos que evidencien el
nuamero de Papeles Comerciales adquiridos por el/los tenedores(es).

El Emisor asume a su solo cargo todos los gastos que se generen a favor de la CVV por causa
de la asignacion inicial y custodia del macrotitulo. Sin embargo, el Emisor no asumira aquellos
gastos y costos que se ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de los Papeles
Comerciales por causa de operaciones de mercado secundario, por cambio de depositante en
la CVV o por el pago de algun servicio prestado a los tenedores de Papeles Comerciales por la
CVV.
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1.9 Representante Comun

El Emisor ha designado a Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal como
representante comun de los tenedores de Papeles Comerciales para la presente emisién (el
“‘Representante Comun”), debidamente autorizado para actuar como tal segun lo aprobado por
la SUNAVAL mediante Providencia No. 210 de fecha 10 de diciembre de 2020, y de
conformidad con lo establecido en el articulo 109 de las Normas Relativas a la Oferta Publica,
Colocacion y Publicacion de las Emisiones de Valores.

El Representante Comun ejercera sus funciones hasta el vencimiento de la Ultima serie que se
emita bajo la autorizacion de la SUNAVAL, y debera vigilar el fiel cumplimiento de todos los
deberes contraidos por el Emisor para con los tenedores de Papeles Comerciales que
representa.

En caso de que algun titular considere que el Representante Comun no estd cumpliendo con
las responsabilidades inherentes a su funcién, este tendrd derecho de exigirle dicho
cumplimiento, el de hacer efectiva la responsabilidad de dicho Representante Comun por los
dafos causados en el gjercicio de su funcion y el de promover la convocatoria a una asamblea
de los titulares de los papeles al portador para decidir sobre su remocion.

“TODO TENEDOR DE PAPELES COMERCIALES PUEDE SOLICITAR UNA COPIA DEL
ACUERDO QUE RIJA LAS RELACIONES ENTRE LA ENTIDAD EMISORA Y EL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS PAPELES COMERCIALES, LA CUAL
SERA ENVIADA INMEDIATAMENTE POR LA ENTIDAD EMISORA’.

1.10 Mercado Secundario

El Emisor podra inscribir en cualquier momento la Emision 2020-1 de Papeles Comerciales al
portador en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o la Bolsa de Valores de Caracas, C.A
una vez se autorice la oferta publica de valores para su negociacion en mercado secundario.

1.11 Pago de los Titulos

El capital, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, se acreditaran al vencimiento en
las cuentas de los tenedores de Papeles Comerciales que previamente conozca el agente de
pago designado por el Emisor, procedimiento el cual sera indicado en el Aviso de Inicio de
Colocacion.

Cada serie sera pagada por un solo agente de pago. La CVV ha sido designada como agente
de pago de los titulos en custodia, por tanto, el valor de los titulos, asi como sus respectivos
intereses, si los hubiere, seran pagados a su vencimiento de manera electronica en las oficinas
de la CVV.

En caso de que, una vez llegadas las fechas de pago correspondiente, no fuese posible la
ejecucion del pago al tenedor de Papeles Comerciales por circunstancias ajenas al agente de
pago y/o al Emisor, las cantidades correspondientes quedaran a disposicion del tenedor, quien
podra exigirlas en la direccién del agente de pago sefalada en el Aviso de Inicio de
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Colocacion, sin que las mismas generen ningun tipo de interés o rendimiento adicional a favor
de los tenedores de los Papeles Comerciales. EI Emisor se reserva en todo momento el
derecho de actuar directamente como agente de pago.

1.12 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de la Emisién 2020- de Papeles Comerciales al Pagina | 6
portador seran utilizados en un 100% para financiar requerimientos relativos al capital de
trabajo del Emisor, destinados a la realizacion de las actividades relativas a su objeto social.

1.13 Calificacion de Riesgo

Segun lo establecido en el articulo 11 de las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion
y Publicacion de las Emisiones de Valores, la presente Emision fue debidamente calificada por
dos (2) sociedades calificadoras de riesgo, diferentes e independientes entre si, las cuales
emitieron los siguientes dictamenes de calificaciones:

e GLOBAL RATINGS, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A.calificaciéon de riesgo
de la emision 2020-I. categoria “A”, subcategoria “A3”

e Ala CALIFICADORES, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A. calificacién de
riesgo de la emision 2020-1. Reciente. categoria “A”, subcategoria “A2
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2

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA

2.1 Nombre, Actividad Principal, Domicilio, datos de contacto y Duracién de la
Compaiia:

El Emisor se denomina General de Alimentos Nisa, C.A., siendo sus siglas GENICA
211 Actividad Principal:

La actividad y objeto principal es la explotacién comercial del ramo de alimentos, como lo
es la fabricacién, distribucion, compra, venta, comercializacion al mayor y al detal de
alimentos, exportacién e importacién de cualquier tipo de alimentos, la industrializacion y
transformacion de sus derivados, transporte de todo tipo de bienes y personas bien sea por
via terrestre, aérea, maritima o fluvial. Manufactura, compra y venta, importacion,
exportacion, representacion y distribucion de toda clase de equipos y maquinarias y efectos
comerciales de cualquier indole.

2.1.2 Domicilio/Direccién y datos de contacto:

Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Maracaibo, Municipio Autbnomo del
Estado Zulia, en la avenida 5 de julio esquina con calle 3D, torre Genica, sector plaza de la
republica, zona postal 4002, Venezuela, pudiendo establecer explotaciones en cualquier
lugar de la Republica o el extranjero tal y como lo establecen los estatutos.

Teléfonos: +58261-4203101
Correo electronico: jose.boscan@genica.com.ve
2.1.3 Duracién:

La compaiiia tiene una duracién de cincuenta (50) afios contados a partir de la fecha cierta
de su inscripcion en el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado
Zulia.

2.2 Datos de Registro

El Emisor se constituy6 e inscribié ante el Registro Mercantil primero de la Circunscripcion
Judicial del Estado Zulia en fecha 3 de febrero de 1993, bajo el No. 22, Tomo 17-A.

2.3 Direccién y Administracion:

La Junta Directiva del emisor esta integrada por un Presidente, un primer Vicepresidente, un
segundo Vicepresidente y un suplente, sugeridos por los accionistas propietarios a la
asamblea, quienes son designados por la asamblea general ordinaria de accionistas y duran
en sus funciones cinco (05) afos.

A continuacion, se relaciona la composiciéon de la junta directiva del Emisor, conforme a lo
aprobado por la asamblea de accionistas celebrada en fecha primero (01) de julio de 2020 y
registrada por ante el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado Zulia
en fecha ocho (08) de octubre de 2.020, bajo el No. 28 tomo: 21-A.

La administraciéon del Emisor, siendo Génicauna iniciativa de negocios familiar, representa una
combinacion de la experiencia y formacion profesional del fundador y sus familiares y de
gerentes de carrera exitosos en diferentes empresas y sectores econémicos, tal y como se
indica a continuacion.
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Junta Directiva

Nicolas Gerardo D’Alessandro Bello

Presidente de la Junta Directiva y Presidente Ejecutivo

Venezolano, Ingeniero Industrial graduado en el afio 1985 de la Universidad Catdlica Andrés pagina |8
Bello (UCAB) con Especialidad en Produccion y Sistemas. Fundador y lider actual de GENICA.

En su trayectoria ha formado parte de la direccidén de varias iniciativas gremiales, camaras y
entidades financieras: Banco Popular (1989-1995). Camara Venezolana de la Industria Lactea
(CAVILAC) entre 1999 y 2014, Instituto de Gerencia y Estrategia del Estado Zulia (IGEZ) desde

2017 siendo ademas el promotor, patrocinador y presidente del Consejo Directivo del Centro

de Innovacién y Emprendimiento “Vittorio D’Alessandro Petitto” desde el ano 2018.

Isabel Maria De Arce de D’Alessandro

Vicepresidente de la Junta Directiva

Nacionalidad Espafola, Licenciada en Educacién graduada en el afo 1984 egresada de la
Universidad Catdlica Andrés Bello (UCAB), fundadora de Centro de Educacion
Integral“Georgina Morillo” (Kai Kashi). Actualmente Vicepresidente de la Junta Directiva de
empresas Genica y Administradora de la Accionista Sociedad Inversiones Global MELKA, S.L.
ubicada en Madrid - Espafia desde el afio 2011.

Mary Luz D'Alessandro Bello

Vicepresidente de la Junta Directiva y Asesor a la Presidencia Ejecutiva de Genica

Abogado, egresada de La Universidad Catdlica Andrés Bello (1987) Magister en Gerencia de
Empresas de la Universidad Metropolitana (1996) Participante en los Programas Gestién de
Empresas Familiares (2015) y Formulaciéon de Proyectos Gastronémicos (2015) Comienza su
trayectoria laboral en Embutidos SCHAFER S.A. en el cargo de VICEPRESIDENTE (1988-
1997) Universidad Metropolitana, Profesora Marco Legal para La Gerencia (1997-2015)
Furniture LATIN CORP Gerente General (1998-2015) GENICA Asesor de Presidencia (2000-
Actual).

Vittorio Jose D’Alessandro De Arce

Director Suplente de la Junta Directiva y Director General de Genica

Ingeniero Industrial graduado en el ano 2007 de la Universidad Dr. Rafael Belloso Chacin.
Egresado, en el afo 2013, del Programa Avanzado de Gerencia (PAG) del Instituto de
Estudios Avanzados de Gerencia (IESA). En el 2007 comenz6 su vida empresarial en GENICA
como Gerente de Planta hasta el afo 2011, luego como Gerente de Cadena de Suministros
hasta el afio 2018, actualmente asume el cargo como Director General reportando a la
Presidencia Ejecutiva. Es cofundandor y director de la empresas de tecnologia 3D AVENUE
VENEZUELA, C.A. y Presidente de Insumos Industriales VYN, C.A. Actualmente forma parte
del Directorio de la Camara Venezolana de la Industria Lactea (CAVILAC).
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Equipo Gerencial

Dennis José Parente Suarez

Director de Finanzas

Lcdo. En Contaduria Publica, egresado de la Universidad del Zulia (1995). Profesional con
mas de 30 afios de experiencia y con solidos conocimientos contables, fiscales, financieros,
procura, comercio exterior, gobierno corporativo. Negociacién.Egresado de los Programas Pagina | 9
del Instituto de Estudios Superiores de Administracién, (IESA): Avanzado de Gerencia PAG
(2013), Gestiéon de Empresas familiares (2014), Gerencia de Proyectos (2016). Ha
desempenado funciones técnicas, gerenciales y de direccion en: Espifieira Sheldon vy
Asociados como Gerente de Auditoria Externa (1994-2002). INFONET como Gerente de
Contraloria (2002-2003) y GENICA desde el afio 2003 iniciando como Gerente de Auditoria
Externa hasta el ano 2013 cuando es designado como Director de Finanzas. Durante ese
tiempo ha formado parte del Comité de Direccién y liderado el proyecto de Reimplantacion
del sistema SAP R3, Reporta a la Presidencia Ejecutiva.

Diego David Rodriguez Ramirez

Gerente de la Cadena de Suministros

Ingeniero Industrial egresado de la Universidad del Zulia (2012) Egresado de los programas
de Formacion Gerencial del Instituto de Gerencia y Estrategia del Estado Zulia (IGEZ) en el
afio 2015 y del Programa Programa Avanzado de Gerencia (PAG) del Instituto de Estudios
Avanzados de Gerencia (IESA)Su inicio laboral empezé en GENICA como Gerente de
Planificaciéon Cadena de Suministros (2013 -2018) actualmente ocupa el Cargo de Gerente
de Cadena de Suministros. Reporta a la Direccion General.

Enrique Francisco Suarez Bermudez

Gerente Técnico Industrial

Ingeniero Mecanico egresado de la Universidad Carabobo (1979) Especialista en Tecnologia
de Alimentos de la Universidad Nacional Experimental de los Llanos Occidentales Ezequiel
Zamora (1982), Participante en los programas de Gerencias de Proyectos (1986), Gerencia
de Almacenes (1993) y Finanzas para Ejecutivos No Financieros (1994) del Instituto de
Estudios Superiores de Administracion (IESA). Algunos de los principales cargos que ha
ejercido a lo largo de su trayectoria laboral han sido en las siguientes empresas: MANGLAR
| & P, C.A. Socio / Direccion Técnica (1998-2003) Alimentos Heinz, C.A. Director de
Logistica (2003-2004). Lacteos La Cabana Gerente Industrial (2003-2004) Alpina Productos
Alimenticios Director Industrial (2004-2014) Desde el afio 2014 se desempefia como
Gerente Técnico Industrial reportando a la Direccion General.

Pablo Jose Cachutt Santini

Gerente de Mercadeo

Licenciado en Publicidad egresado de la Universidad Alejandro de Humboldt (2007) T.S.U
Mercadotecnia Mencién Comercializacion en el Instituto Superior Universitario de
Mercadotecnia (1.S.U.M) (1999) inicia su carrera profesional en AVON Cosmetics de
Venezuela, C.A ocupando el cargo de Gerente de Categoria (2006-2009) Galaxy
Entertainment de Venezuela C.A (DIRECTV) Gerente de Mercadeo Deportivo (2009-2013)
MDI Mercadeo Integral (Agencia de Publicidad y Marketing) Director Socio (2013-2016)
Charcuteria Venezolana C.A (Charvenca) Gerente de Mercadeo / Trade Marketing (2016-
2018). Desde el afio 2018 es el Gerente de Mercadeo de Genica reportando a la Direccion
General




2. Informacion sobre la sociedad emisora.

Equipo Gerencial

Juan Pablo Layrisse Martinez

Gerente de Comercializacion

Licenciado en Administracion Mencién, egresado de la Universidad Metropolitana (1997)
Especialista en Comunicaciones Integradas Universidad Metropolitana (2002) Participante Pagina | 10
en TRADE MARKETING Y KEY ACCOUNT MANAGEMENT por el Instituto de Estudios
Superiores de Administracion, IESA (2004). Algunos de los principales cargos que ha
ejercido a lo largo de su trayectoria laboral han sido en: COCA COLA SERVICIOS como
Gerente del Grupo de Marketing de Canales (2000). SNACKS LATINOAMERICA
(FRITOLAY) Gerente de Trade Marketing (2005). NESTLE VENEZUELA, Gerente Nacional
de CCDS (2007). MILLARD FILTERS, Gerente Regional Centro América, Venezuela y
Colombia (2009). Desde el afio 2019 se desempefia como Gerente de Comercializacién en
Genica reportando al Director General.

Juan Carlos Garcia Gonzalez

Gerente de Tecnologia de Informacién

Magister en Gerencia de Recursos Humanos, egresado de la Universidad Rafael Belloso
Chacin (2001) Licenciado en Informatica, Universidad Rafael Belloso Chacin (1997) Técnico
Superior en Informatica I.U. Pedro Emilio Coll (1987), Participante en el Programa Avanzado
de Gerencia, del Instituto de Estudios Superiores de Administracion, IESA. Su carrera
profesional inicié en Plasticos del Lago, C.A. (PLASTILAGO) Su recorrido con cargos como
Analista, Coordinador e Ingeniero de Automatizacion y Sistemas (1987-1998). Investigacion
y Desarrollo, C.A. (INDESCA) Ingeniero de Automatizacién y Sistemas (1998-1999). Energia
Eléctrica de Venezuela (ENELVEN) Consultor SAP Senior Recursos Humanos, Ingeniero de
Soporte SAP (1999-2007). Corporacién Eléctrica de Venezuela (CORPOELEC)
Administrador SAP Basis, Jefe de Servicios y Procesamiento Centralizado, Coordinador
Regional de Infraestructura ATIT (2007-2013) GENICA Gerente de Tecnologia de
Informacion desde 2013 hasta la actualidad.

Nery Inés Parra Fuentes

Gerente Leqgal

Abogada de la Universidad del Zulia en el afio 1994, Licenciada en Relaciones Industriales
afio 2001 de la Universidad Dr. Rafael Belloso Chacin, Magister en Derecho del Trabajo afio
2004 de la misma Universidad, participante en el Programa de Formacién Gerencial,
Programa de Gestion de Empresas Familiares y Competencias del Lider Coach del Instituto
de Estudios Superiores de Administracion, IESA. Coparticipe en el Programa de Estudios
Avanzados en Derecho Corporativo. Su experiencia profesional en funciones técnicas y
gerenciales dentro de su area de especializaciéon en entidades publicas y privadas: Escritorio
Juridico Reina y Asociados (1995-1997). Fondo de Prevision Social de la Policia del Estado
Zulia (1997-2001). Procuraduria Agraria Zulia 1l (2001-2002). Tribunal Supremo de Justicia
(2002-2003), Consultores M. Diaz y Asociados (contratista de PDVSA). Desde el 2006 hasta
la actualidad esta al frente de la Gerencia Legal de GENICA reportando a la Presidencia.
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Equipo Gerencial

Douglas Leonel Govea Cabrera

Gerente de Planificacién Estratégica y Control de Gestion

Economista egresado de la Universidad del Zulia en el afio 1989, participante en el
programa de Gerencia de Proyectos bajo estandares de PMI por el Instituto de Estudios
Superiores de Administracion, IESA. Su inicio laboral fue en Plasticos del Lago, C.A Pagina | 11
(PLASTILAGO) como Administrador de Tesoreria y Lider de SAP FI CO (1982-1996), Lufkin
de Venezuela, C.A. Gerente de Administracion y Finanzas (1997-1999), Fin de Siglo C.A.
Gerente de Administraciéon y Finanzas (2000-2001), Poliolefinas Internacionales
(POLINTER) Lider de reimplantacién modulo SAP SD / FI CO, modalidad contratado (2002).
GENICA Gerente de Planificacién y Servicios Financieros (2003-2006), PRALCA Gerente de
Administraciéon y Finanzas (2006-2009). Operadora de Servicios Médicos (OSM) Gerente
General (2009-2010). Asesor a la Presidencia de GENICA (2010-2015) y Gerente de
Planificaciéon Estratégica y Control de Gestién desde el afio 2015 hasta la fecha, reportando
a la Presidencia.

José Gabriel Boscan Villalobos

Gerente de Planificacion y Servicios Financieros

Economista egresado de la Universidad del Zulia en el afio 2001, Magister en Gerencia de
Empresas Mencion Finanzas 2005, Especialista Gerencial en el Programa Avanzado de
Gerencia PAG, (2013) participante en el Programa de Gestion del Crecimiento Sostenible
(2014), Programa de Gerencia Financiera (2015), Planificacion y Control Presupuestario
(2016), por el Instituto de Estudios Superiores de Administracion, (IESA). Su recorrido
laboral empez6 en Fin de Siglo C.A. Analista de Crédito y Cobranzas (1999-2000), GENICA
Analista de Tesoreria (2001-2004), Banesco Caracas. Especialista de Créditos Corporativos
(2004-2005), PRALCA Tesorero (2005-2012), GENICA Gerente de Planificacién y Servicios
Financieros desde el aiil0 2012 reportando a la Direccion de Finanzas.

Magda Aracelis Freytez Tortolero

Gerente de Talento Humano

Licenciada en Relaciones Industriales (2002) y Magister en Gerencia de Empresas (2008)
egresada de la Universidad de Carabobo. Coach Organizacional certificada. En su
experiencia profesional destacan las funciones desempenadas en: FERROALUMINIO como
Gerente de Talento Humano (2015-2017), CHC GROUP como Gerente Corporativo de
Capital Humano (2013-2015), AXALCA EXPRESS (2008-2014), FEDERAL MOGULL DE
VENEZUELA (2001-2007) como Gerente de Recursos Humanos. Desde septiembre de
2020 ocupa la Gerencia de Talento Humano de Genica, reportando al Presidente Ejecutivo.

2.4 Comisarios / Auditores Externos
2.41 Comisarios

La asamblea de accionistas del Emisor celebrada el 1° de enero de 2.018 ratificd en su
condicion de comisarios a las siguientes personas:

Comisario: Braulio Segundo Vicuia Rivas, titular de la cédula de identidad No. V-3.930.240
e inscrito en el C.P.C. bajo el No. 1.100.

2.4.2 Auditores Externos

La asamblea de accionistas del Emisor celebrada el cuatro (4) de agosto de abril de 2020le
brinda potestad al Presidente de la Junta Directiva para «contratar y designar consultores
de auditora externa con intachable reputacion y que observe las normas internacionales de
auditoria»



2. Informacion sobre la sociedad emisora.

El 10 de noviembre de 2020 se aprobd la contratacién de Pacheco, Apostdélico y
Asociados, S.C. representantes de PricewaterhouseCoopers (“PwC”) en Venezuela dando
continuidad a los servicios de auditoria externa brindados por esta firma desde finales del
afio 2018.

2.5 Personas/Entidades que controlan la compaiia con porcentaje mayor al 10%
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El Emisor fue constituido con un capital social inicial de cinco millones de bolivares. (Bs.
5.000.000), representado en mil (1.000) acciones nominativas no convertibles al portador,
con un valor nominal de cinco mil bolivares (Bs. 5.000) cada una.
La siguiente tabla demuestra la evolucion del capital social del Emisor desde su
constitucion hasta el veintidés (22) de enero de 2020.
Fecha de Aprobacién Capital suscrito y . . Datos de
Asamblea de Accionistas pagado SEEs AR D] O registro
Acta constitutiva 5.000.000,00 Depésito Bancario. 03/02/1993 No. 22. T:17-A
30/03/1993 40.000.000,00 Inventario de bienes. 29/04/1996 No. 55. T:39-A
Cuentas por pagar accionistas.
18/03/1997 200.000.000,00 Inventario de mercancia y superavit 29/04/1996 No. 55. T:39-A
acumulado.
20/03/1998 1.150.000.000,00 Inventario de equipos y maquinarias 23/03/1998 No. 21, T:17-A
15/01/1999 1.500.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 01/10/1999 No. 48, T: 51-A
13/08/2003 1.812.790.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 14/11/2003 No. 20, T: 45-A
05/01/2004 5.500.000.000,00 Aporte de accionistas. 06/01/2004 No. 57, T: 1-A
16/08/2006 6.000.000.000,00 = /\POrte en proceso de capitalizacion 07/09/2006 No. 31, T: 55-A
y cuenta por pagar accionistas.
01/01/2008 6.000.000,00 Reconversion Bs a Bs.F.
11/11/2009 18.000.000,00 ~ APOre en proceso de capitalizacion 22/01/2010 No. 15, T: 3-A
y cuenta por pagar accionistas.
14/01/2013 230.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 14/11/2013 No. 15, T: 83-A
06/01/2014 300.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 30/12/2014. No. 43, T: 41-A
28/02/2014 563.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 08/04/2015. No. 20, T: 15-A
15/07/2016 2.523.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 28/09/2016. No. 8, T: 63-A
01/12/2017 49.023.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 03/01/2018. No. 1, T: 1-A
Fecha de Aprobacion Capital suscrito y . . Datos de
Asamblea de Accionistas pagado Origen Fecha de registro registro
16/08/2018 49.0230,00 Reconversioén Bs.F a Bs.S.
28/09/2018. 70.000.000,00 | APorte en proceso de capitalizacion 18/07/2019. No. 18, T: 5-A
y cuenta por pagar accionistas.
30/11/2018. 100.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 19/07/2019. No. 28, T: 5-A
29/08/2019. 3.400.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 19/07/2019. No. 29, T: 5-A
30/10/2019. 20.000.000.000,00 Cuentas por pagar accionistas. 22/01/2020 No. 40, T: 2-A

Tabla 1: Variacién del capital social suscrito y pagado

2.5.2 Accionistas Principales

Conforme a la decisién adoptada por la asamblea de accionistas del Emisor celebrada el
treinta (30) de octubre de 2019, el Emisor cuenta con 1.000.000 acciones en circulacion,
con un valor nominal de veinte mil bolivares (Bs. 20.000) cada una y distribuida entre los
accionistas de la siguiente manera:



2. Informacion sobre la sociedad emisora.

2.5.2.1. El accionista Nicolas Gerardo D"Alessandro Bello, venezolano, mayor de edad,
casado, ingeniero industrial, portador de la cédula de identidad No. 5.300.230 y domiciliado
en la ciudad de Maracaibo Municipio Auténomo del Estado Zulia, posee la cantidad de
50.000 acciones.

2.5.2.2. La sociedad mercantil Inversiones Globales Melka, S.L., constituida segun la
leyes del Reino de Espafia, con la denominacion de Veraguas Inversiones, S.L. en
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don Antonio-Luis Reina Gutiérrez, en fecha
ocho (08) de abril de dos mil once (2011), con el numero de protocolo 1.916 e inscrita por
ante el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 28.808, folio 41, seccién 8, hoja numero
518675, inscripcion 1a y cambiada su denominacion a Inversiones Globales Melka, S.L.
en escritura autorizada por el Notario de Madrid, ya identificado, el dia ocho (08) de marzo
de dos mil doce (2012), con el numero 1.194 de protocolo, posee la cantidad de 950.000
acciones.

2.6 Personas o Entidades Controladas por el Emisor:

2.6.1 Transporte Genica C.A.(TRANSGENICA) sociedad mercantil constituida por ante el
Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado Zulia en fecha
veintiséis (26) de octubre de 1998 bajo el No. 78 tomo: 57-A. con una participacion
accionaria en el capital del ciento (100%) por ciento.

2.6.2 Colonesa Agroalimentaria C.A.(COLONA) sociedad mercantil constituida por ante
el Registro Mercantil Cuarto de la Circunscripcion Judicial del Estado Zulia en fecha
veintiocho (28) de mayo de 1998, con una participacion accionaria en el capital del
noventa y cinco (95%) por ciento.

2.6.3 Operadora Colona C.A.sociedad mercantil constituida por ante el Registro Mercantil
Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado Zulia en fecha diecisiete (17) de
febrero de 1999, bajo el No. 57, tomo: 6-A. con una participacién accionaria en el
capital de sesenta (60%) por ciento.

2.7 Principales propiedades y activos

Un inmueble constituido por la vivienda y su parcela signada No. 39 de la Urb. Don
Chelique, Km. 7, Carretera Santa Barbara-El Vigia, Municipio Colon.

Parcela de terreno No. MI-27, segun parcelamiento de la Zona Industrial de Maracaibo,
Parroquia Marcial Hernandez, Municipio San Francisco.

Dos (02) inmuebles, distinguidos con los nimeros 4-45 y 4-55, situados en la Calle 4
(Falcén), Parroquia San Carlos del Municipio Colén del Edo. Zulia.

Lote de terreno (7,40 Has), denominado Fundo San José, San Carlos, Municipio Coldn.
Dos (02) locales comerciales, signados No. 62 y 64 ubicados en el Edificio Torre Taeca,
Urb. El Rosal, Av. Guaicaipuro, Municipio Chacao, Distrito Capital.

Un inmueble constituido por la vivienda y su parcela signada No. 36 de la Urbanizacién
Don Chelique, Km. 7, Carretera Santa Barbara-El Vigia, Municipio Colén.

Un inmueble constituido por la vivienda y su parcela signada No 37 de la Urb. Don
Chelique, Km. 7, Carretera Santa Barbara-El Vigia, Municipio. Colén.

Un inmueble constituido por la vivienda y su parcela signada No. 38 de la Urb. Don
Chelique, Km. 7, Carretera Santa Barbara-El Vigia, Municipio Colén.

2.8 Productos y marcas

Genica cuenta con un portafolio en expansion de: Productos lacteos, derivados lacteos,
bebidas refrescantes y gelatinas que para el cuarto trimestre de 2020 esta representado por 11
marcas, que participan en el mercado nacional de alimentos a través de 3 categorias y 16
subcategorias con mas de 70 SKU (“Stock Keeping Units” / unidades de mantenimiento en
almacén) o presentaciones.
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Marcas

UHT

descremada y deslactosada. Bebida lactea

Categoria Subcategoria Producto
Leches en polvo Leche en polvo completa, seleescremada, Campestre®
descremada, completa con calcio extra
Quesos fundidos Queso fundido para untar Dalvito® Twistikeso®
untables
Quesos fundidos Queso fundido tipo Americano Dalvi®
en barra
Quesos naturales Qu'esos en barra: Prato, Mozzarella, amarillo Dalvi®, Cheddy's®
analogo
Lacteos Leches y bebidas Leche completa, semidescremada, Campestre®, Villa

Lactea®

Mantequillas

Mantequilla para untar

Campestre®

Quesos cremas

Queso crema para untar

Genica® Profesional

Dulces de Leches

Dulce de leche para untar

Genica® Profesional

Leche condensada : Leche condensada en lata Campestre®
Bebidas lacteas en Bebida lactea en polvo Villa Lactea®
polvo
Lactovisoy® Lactovisoy® en polvo sabor a vainilla Genica®
e . Bebidas . Choco Cool®
Modificadores lacteos achocolatadas Bebida achocolatada en polvo Genica® Profesional
Chichas Chicha de arroz en polvo Chicha Campestre®
Teés Sobres de té en polvo sabor a limén y Seasons®
durazno
Beblda.s instantaneas Bebidas frutales Sobre dg bebidas frutale§ en polvo Seasons®
y gelatinas mandarina, fresa y naranja
Gelatinas Sobre de gelatinas en polvo sabor a naranja y Seasons®

frambuesa
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2.9 Principales materias primas

La principal materia prima para el proceso productivo es la leche que es captada a través de la
cadena de abastecimiento en unidades de produccién ubicadas en localidades cercanas a las
plantas industriales de Santa Barbara y Maracaibo.

Genica ha establecido alianzas con productores y transportistas de las zonas lecheras, en

especial en los municipios cercanos a Santa Barbara del Zulia, permitiendo configurar una Pagina| 15
estructura de negocio ganar-ganar, que se garantiza el abastecimiento en los volimenes
requeridos por los procesos productivos.

En adicion a la leche y en la medida que el portafolio de productos se ha diversificado, son
importantes otras materias primas como el cacao, la harina de arroz, el azucar, las esencias y
sabores frutales rubros que son atendidos a través la planificacion de la cadena de suministros
garantizando inventarios para cuatro a seis meses de actividad fabril planificada.

Especial impacto tienen también los materiales de empaque, los cuales, también cuentan con
una politica de inventarios de seguridad que garantizan la produccién al menos por dos
trimestres.

2.10 Contratos comerciales y de servicios relevantes

Contrato Proveedor

Consignacion DISTRIBUIDORA INVERSIONES 2420 C. A
Consignacion COMERCIALIZADORA ALFY C. A
Consignacion NACIONAL DE ALIMENTOS S.A (NASA)
Consignacion DIPROCHER C.A (PORLAMAR)
Consignacién FARMATODO

Acuerdos Comerciales ALIMENTOS FM.
Acuerdos Comerciales BODEGON MILLENIUM

Contrato de Maquila INSTITUTO NACIONAL DE NUTRICION.

Servicios Receptoria DESARROLLO LACTEOS PERIJA C.A. (DELAPECA)
Operador Logistico 3PL PANAMERICANA, C. A.

Operador Logistico DISTRIBUIDORA NUEVA TENDENCIA, C.A.

Contrato uso de marcas INSTITUTO NACIONAL DE NUTRICION

Contrato de Transporte TRANSPORTE GENICA C. A. (TRANSGENICA)

Contrato de Transporte TRANSPORTE ZORINA. C.A (TRANZOCA)

Contrato de Transporte TRANSPORTE Y SUMINISTRO NERITA, C.A.

Contrato de Transporte TRANSPORTE METALMECANICA Y SERVICIOS INDUSTRIALES C.A.
Contrato de Transporte RISANFER C.A.

Contrato de Transporte TRANSPORTE JERFI C.A.

2.10Informacién sobre el Mercado y los Competidores.

Genica el liderazgo de mercado en subcategorias como leche en polvo y queso fundido para
untar, compartiendo los primeros lugares en otras categorias como bebidas achocolatadas y
chicha, segun la informacion provista por varias empresas especializadas entre ellas Nielsen®
Venezuela.

Actualmente y ante el auge de las importaciones, la competencia, como bien lo expresa el
analisis de entorno que realiza Genica mensualmente, esta en la captacion de los escasos
recursos de consumidor y ante los productos importados cuyo precio de venta al publico suele
ser sensiblemente menor a de los productos similares fabricados en el pais.

Entre las empresas venezolanas y los gremios que las agrupan han comenzado a surgir
iniciativas de Coopetencia para enfrentar a los productos importados.

Genica desde su posicién en la Camara Venezolana de la Industria Lactea (CAVILAC) y la
Asociacion Nacional de Industriales de Quesos (ANIQUESOS) y en coordinacién con los
gobiernos municipales, regionales y nacional en su area de influencia, promueve acciones para
la competitividad de Ila oferta nacional de alimentos de consumo masivo.



2.11Impacto o beneficio social de la emision

En General de Alimentos Nisa C.A promovemos un modelo de negocio basado en la
generacion de valor, econdémico; social y ambiental; de nuestras comunidades area de
influencia; a través de la corresponsabilidad de aquellos que participan en nuestra cadena de
valor: nuestros productores de leche cruda; las comunidades donde se encuentran ubicadas
nuestras plantas y/o sedes; nuestros proveedores; colaboradores y nuestros socios
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comerciales.

Las iniciativas y actividades estdn enmarcadas en tres programas, alineados con los Objetivos
de desarrollo Sustentable de la agenda 2015-2030.

2.11.1 Programa Salud, Bienestar y Nutricion

La Salud es definida como un estado de completo bienestar fisico, mental y social,
desarrollamos iniciativas que contribuyan con la mejora en la calidad de vida de sus grupos de
interés, a través de la gestion de las areas: Salud, Bienestar y Nutricion, es como se pretende
alcanzar el estado ideal del individuo, es decir, que exista un balance entre los aspectos fisico,
mental y social que lo integran.

2.11.2 Programa Nuestra Gente y el Tejido Social

Este programa se centra en el individuo en el fortalecimiento de sus potencialidades a través
de la gestion de las areas educacion, trabajo y familia, partiendo del reconocimiento que tienen
estas para alcanzar el bienestar y con esto contribuir al mejoramiento en su calidad de vida.

En consecuencia, se desarrollan iniciativas de inversion social, enfocadas en la gestion de
estos aspectos fundamentales para el ser humano.

2.11.3 Responsables con el Ambiente

Fomentamos el compromiso ambiental con nuestros colaboradores y familiares, y a su vez
contribuimos con el beneficio de nuestras comunidades vecinas, a través del rescate de areas
y formacion en gestion ambiental, con el objetivo de brindar informacién, actividades y
recursos, que sirvan para concientizar a la poblacion y preservar del medio ambiente.

En consecuencia, nuestros programas se alinean a la visién de Objetivos del Desarrollo
Sostenible los cuales tienen como finalidad la adopcion de medidas para la mitigacion de la
pobreza, la gobernabilidad democratica y la consolidacion de la paz, el cambio climatico y el
riesgo de desastres, y la desigualdad econdémica.

Periodo 2019-2020

A través de nuestro programa Salud, Bienestar y Nutricion hemos acompafiado a las
instituciones, fundaciones y organizaciones sin animo de lucro en mejorar la condicion
nutricional de nifios y adultos mayores a través de aportes de producto mensual, impactando a
10 instituciones sin animo de lucro, 6 comunidades y 1 escuela del area de influencia a las
sedes de la compafia con una matricula de 95 alumnos, con un total de 2.336 personas
beneficiadas y 1.418 kilos de alimentos donados.

Organizaciones Benéficas Beneficiarios
FUNDANICA 150
HOSPITAL DE ESPECIALIDADES PEDIATRICAS 80
FUNDACION DE MEDICINA FAMILIAR 400
FUNDACION INNOCENS 200
IGLESIA CRISTIANA FILADELFIA 150
ASOPICA 70
FUNDACION CASA HOGAR SAN JOSE DE LA MONTANA 63
FUNDACION BELLOSO 47




FAMAC 60

Comunidades y centros de salud aledafias a las sedes: Planta Maracaibo, Centro de
Distribuciéon San Francisco y Planta Santa Barbara

Comunidades y Escuelas Beneficiarios
CONSEJO COMUNAL EL POZON 300 -

ESCUELA NACIONAL VIRGEN DE LA PAZ 95 Pagina | 17

CONSEJO COMUNAL DIVINO NINO 180

CONSEJO COMUNAL BUEN PADRE 120

CONSEJO COMUNAL 24 DE JULIO 155

CDI EL GAITERO 85

CONSEJO COMUNAL EURO HERNANDEZ 160

Asimismo, cumpliendo con el propdsito brindas felicidad con alimentacion nutritiva, se llevo a
cabo el proyecto Vaso Escolar, dirigido a nifios y nifias de la Escuela Nacional Virgen de la Paz
ubicada en el Municipio JesUs Enrique Lossada, con el objetivo de mejorar su condicién
nutricional partiendo de una linea base con la medicién nutricional de expertos y el aporte de
Lactovisoy como fuente de nutrientes vitaminicos con una evaluacion nutricional bimensual
durante todo el afo escolar.

Emergencia epidemiolégica SARS-COV-2 (Covid-19)

Durante el brote epidemiolégico del sindrome respiratorio agudo grave, denominado como
Covid-19 se llevaron a cabo las medidas de bioseguridad y acompafiamiento integral por parte
de la empresa a cada uno de los colaboradores, asi como también a sus familiares desde el
punto de vista profesional, a través de un equipo de psicdélogos, y en lo humano a través de un
equipo multidisciplinario de la empresa organizado para tal fin resaltando el valor de la
solidaridad.

Adicionalmente, se crearon piezas comunicacionales como medida de prevencién para instruir
a los colaboradores de cada uno de los centros de trabajo.

Las acciones que se tomaron fueron:

e Vigilancia epidemiologica con acompafiamiento constante a la poblacion afectada, aislada
o vulnerable.

e Soporte psicoemocional a los colaborados y sus familiares a través de un equipo de
psicélogos para el manejo de la ansiedad, y los momentos de crisis propios de la
circunstancia.

e Aportes econdémicos a colaboradores afectados para sobrellevar el proceso.

e Aporte econdmico para tratamiento médico y estudios especializados por complicaciones
respiratorias generadas por el contagio

e Chequeo de temperatura, entrada a las unidades de transporte de personal e instalaciones

operativas y administrativas

Suministro de gel antibacterial y desinfeccién de suelas de zapato

Suministros de tapabocas, mascaras y guantes

Implementacién de politica de flexibilidad — Teletrabajo

Informacion distribuida por los canales de difusién internos sobre medidas de prevencién y

manejo emocional en tiempos de cuarentena.

Acceso a medicina prepagada con péliza vigente

e Aporte econédmico para tratamiento médico y estudios especializados por complicaciones
respiratorias generadas por el contagio

e A través de la alianza con la Sociedad Venezolana de la Cruz Roja — seccional Zulia se
dictaron charlas de prevencion de covid-19 y potabilizacion del agua, con la entrega de un
Kits de higiene personal a habitantes de comunidades aledafias a las sedes, como:

o Comuna socialista Los Robles



o Comunidad El Gaitero

o Comunidad Jaguey Largo

o Comunidad El Pozén
Atendiendo de manera integral la salud de nuestras comunidades vecinas también llevamos a
cabo en alianza con organizaciones benéficas:
e Taller Primeros Auxilios Comunitarios
e Charla sobre Salud, Sexual y Reproductiva Pagina | 18
e Comunidades:

o Divino Nifio

o 24 de Julio
Con estas actividades se logré beneficiar a 429 personas de las comunidades aledafas a
nuestras sedes.

Coémo parte del programa Nuestra Gente y el Tejido social, llevamos a cabo actividades e

iniciativas para fortalecer la organizacidon comunitaria, potenciando la comunicacion el liderazgo
inclusivo y el manejo emocional, parte de ellos fueron:

o TeleCharla: Cémo brindar Primeros Auxilios Psicoldgicos

o Taller Diagndstico Rapido y Participativo

e Foro Chat: Herramientas para la Accion Social

o Webinar: Disciplina Positiva

Logrando impactar positivamente a 1.050 personas de nuestros grupos de interés.

Con la intencién de hacernos cargo del impacto de nuestras operaciones, se llevan a cabo
acciones para la utilizacion eficiente de los recursos, nuestra sede administrativa Torre Genica
cuenta con un sistema innovador en materia de ahorro energético, posee un dispositivo que
garantiza el apagado de luminarias de forma automatica en areas administrativas cuando no se
estan utilizando. Por su parte, el consumo de agua es de flujo controlado, gracias al sistema de
las piezas sanitarias y griferias, las fuentes de agua no se han visto afectadas
significativamente por la captacion de este recurso y no se consume agua reciclada o
reutilizada.

En las areas operativas y administrativas se recicla, plastico, papel, paletas o estibas de
madera, bolsas, plastico y carton, igualmente se lleva control de los afluentes de caracter
industrial y no industrial, manejo de desechos y las emisiones de gases por el funcionamiento
de las calderas en las areas de manufactura.

Enmarcados en el programa Responsables con el Ambiente, se llevan a cabo iniciativas que
apuntan a fortalecer la conciencia ambiental a través de la formacién con organizaciones
acreditadas como lo es Fundacion el Zulia Recicla y actividades que fomenten el cuidado del
ambiente, algunas de estas son:

e Foro Chat: Conciencia Ambiental
e Webinar: Ecologia Consciente

En ambas actividades se tuvo una participacién de 627 personas de nuestros grupos de
interés, proveedores, colaboradores y comunidad.

Para General de Alimentos Nisa C.A fomentar la educaciéon y el deporte ha sido de vital
importancia, con la intencion de promover en los nifios su desarrollo integral, durante el
periodo 2019-2020 ha patrocinado becas de estudios y liga de futbol infantil:

e 37 alumnos becados del C.E.I Georgina Morillo

e Liga de futbol infantil Fundacion Petroleros del Zulia



Como resumen podemos afirmar que con las actividades e iniciativas de los programas de

Responsabilidad social logramos impactar en:

Publico Cantidad Beneficiados
ORGANIZACIONES BENEFICAS 10 2.336
COMUNIDADES 7 2.106
CENTROS EDUCATIVOS 1 95
PATROCINIO 2 87
Total 20 4.624

De cara al afo 2021 se espera continuar con las actividades que ya forman parte de los
programas y adicionar otras iniciativas guardando congruencia con la nueva realidad

enfrentada con relacion a la endemia de SARS-COV-2 declarada por la OMS.

Actividades para el 2021

Programas: dirigido a nuestros grupos de interés, colaboradores, proveedores, comunidades,

clientes y consumidores

Salud, Bienestar y Nutricion

Nuestra Gente y el Tejido Social

Responsables con el
Ambiente

Vaso Escolar

Educando con propésito
(herramienta virtual)

Taller de formacion
ambiental

Talle comida alternativa
(herramienta virtual)

Capacitacion en oficio (medios de
vida)

Construccion de eco
bloques

Jornadas de salud

Taller Herramientas para la accion
social (herramienta virtual)

Rescate de espacios
comunitarios

Taller primero auxilios

Taller Liderazgo social inclusivo y
participativo (herramienta virtual)

Patrocinio liga de futbol
Fundacion Petroleros del Zulia

Becas de estudio a 16 alumnos del
C.E.I Georgina Morillo

Recréate con GENICA

Visita al proceso productivo

La planificacion y ejecucion de las actividades apuntan a garantizar que nuestros esfuerzos
van orientados a promover las mejores practicas de sostenibilidad, desde lo econémico, lo

ambiental y lo social, con el desarrollo de nuestra gente y comunidades vecinas.

2.12Litigios y Reclamaciones

Actualmente la sociedad mercantil emisora no posee en curso procesos judiciales o

administrativos en contra o interpuesto.

2.13 Senale si existen proveedores o clientes que representen mas del 20% del total de las

compras o ventas netas.

General de Alimentos de Nisa, C.A no posee ningun cliente o proveedor con una participacion
superior al 20% del total de compras y ventas.

Pagina | 19



3 INFORMACION FINANCIERA

3.1 Estados Financieros No Auditados Comparativos al 30 de septiembre de 2020 vs 31 Pagina | 20
de diciembre 2019 - 2018 - 2017.

3.2 Estados Financieros Dictaminados al Cierre Econdmico del 31 de diciembre de los
ejercicios 2019/2018, 2018/2017 y 2017/2016.

3.3 Relaciones financieras.



3.1. Estados Financieros No Auditados Comparativos al 30 de septiembre de 2020

3.1 Estados Financieros No Auditados Comparativos al 30 de septiembre de 2020 vs 31 de diciembre 2019 - 2018 - 2017.

GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A.
Estado Consolidado de Situacion Financiera
al 30 de septiembre 2020 y al 31 de diciembre 2019-2018-2017
(Expresado en bolivares constantes al 30 de septiembre de 2020)

Activo
Activo no circulante

Propiedad, planta y equipos netos (nota 6)

Activos por derecho de uso
Activos intangibles
Impuesto sobre la renta diferido (Activo)
Inversiones en acciones
Inversiones
Total activo no circulante

Activo circulante:
Inventarios (nota 5)
Cuentas por cobrar (nota 4)
Efectivoy equivalente de efectivo (nota 3)
Impuesto Diferido
Total activo circulante
TOTAL ACTIVOS

Pasivo y patrimonio

Patrimonio delos accionistas
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Superavit por revaluacion
Utilidades retenidas no distribuidas

Ajuste a la estimacion del porcentaje de inf
Patrimonio no atribuible a los accionistas d

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de

2020

12,419,591,124,195
150,476,901,649
4,362,868,468
79,491,875,287

359,401,024,200

2019

11,790,254,738,744
134,657,196,603
10,196,486,429
79,491,875,287

349,899,739,485

31 de diciembre de
2018

14,179,117,525,461

19,846,737,974
23,384,621,448

31 de diciembre de
2017

9,740,185,022,528

133,097,248,495
19,494,013,918

7,047,717,370

13,013,323,793,799

12,364,500,036,548

14,222,348,884,883

9,899,824,002,311

7,489,037,004,908
2,026,745,571,608
101,211,706,535

4,856,104,539,796
1,509,831,135,596
126,416,692,330

3,837,327,525,180
3,334,606,643,857
549,576,760,891

9,878,415,827,800
2,721,352,613,199
317,480,917,801

9,616,994,283,051

6,492,352,367,722

7,721,510,929,928

12,917,249,358,800

22,630,318,076,850

18,856,852,404,270

21,943,859,814,811

22,817,073,361,111

3,408,848,542,283

24,736,987,790

13,422,458,276,094

57,785

3,408,848,542,283

24,736,987,790

9,279,148,535,984

57,785

3,674,653,764,017

17,715,905,538

(2,219,313,313,098)

11,148,448,164,553
684,117,519,074
87,841,667,298

6,485,765,902,213

Total patrimonio 16,856,043,863,952

Pasivo
Pasivo no circulante
Préstamos bancarios
Pasivos por arrendamientos
Impuesto sobre la renta diferido (Pasivo)
Acumulacion prestaciones sociales
Total pasivo no circulante
Pasivo circulante
Cuentas por pagar
Prestamos bancarios (nota 7)
Pasivos porarrendamientos
Impuesto sobre la renta por pagar
Acumulaciones y otros pasivos
Total pasivo circulante
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO

12,712,734,123,842

1,473,056,356,457

18,406,173,253,138

60,262,166,596
3,323,240,054,321
20,133,148,534

6,244,949,898
287,117,077,052
3,323,240,054,321
75,623,039,650

636,688,418,775

3,987,099,302,884
60,888,796,100

43,522,547,529

72,055,329,957

3,403,635,369,451

3,692,225,120,921

4,684,676,517,759

115,577,877,486

620,814,725,500
1,254,784,966,061
13,855,950,685

1,547,441,021,073
546,679,744,537
35,394,184,711

13,776,396,964,247
1,648,591,272,231

1,897,394,338,395
1,516,264,535,619

168,561,342,784 352,081,699 963,655,063 49,293,960,640
312,621,858,417 322,026,127,487 360,175,049,054 832,369,395,833
2,370,638,843,447 2,451,893,159,507 15,786,126,940,595 4,295,322,230,487
22,630,318,076,850 18,856,852,404,270 21,943,859,814,811 22,817,073,361,111
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Ventas netas
Costo de produccidn yventa

Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y de administracion
Otros (egresos) ingresos, netos

Total gastos

Utilidad (pérdida) en operaciones

Fluctuaciones cambiarias, netas
Gastos financieros, netos

Ganancia por posicién monetaria, neta

Utilidad antes de impuesto
Impuesto sobre la renta

Resultado del periodo

GENERAL DEALIMENTOS NISA, C.A.

ESTADO DE RESULTADO
Corte Preliminar
(Expresado en bolivares constantes al 30 de septiembre de 2020)

Al30-09-2020
5,202,776,693,268
(1,665,606,992,284)

Al 31-12-2019
7,854,258,078,765
(5,950,288,366,172)

Al31-12-2018
19,160,451,066,376
(15,615,771,155,960)

Al31-12-2017
20,805,174,663,154
(17,667,277,350,263)

3,537,169,700,984

(2,806,037,775,895)
111,689,917

1,903,969,712,593

(2,636,854,843,028)
(31,273,873,845)

3,544,679,910,416

(3,902,786,291,325)
1,069,643,120,909

3,137,897,312,891

(3,840,676,807,362)
(876,989,255,734)

(2,805,926,085,978)

731,243,615,006

(2,668,128,716,873)

(764,159,004,280)

(2,833,143,170,416)

711,536,740,000

(4,717,666,063,096)

(1,579,768,750,205)

1,249,475,617,306
(218,350,931,067)
2,557,799,923,914

(10,503,091,753,893)
(710,312,826,293)
23,737,700,749,834

(15,470,177,257,904)
(751,829,694,377)
3,140,569,831,783

(1,861,814,368,013)
(1,278,591,959,348)
8,039,579,598,781

3,588,924,610,153 12,524,296,169,648  (13,081,437,120,498) 4,899,173,271,420
4,320,168,225,159 11,760,137,165,368  (12,369,900,380,498) 3,319,404,521,215

(176,858,485,049) (177,349,645,372) (14,983,635,217) (32,404,957,338)
4,143,309,740,110 _ 11,582,787,519,996 (12,384,884,015,715) 3,286,999,563,877
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3.1. Estados Financieros No Auditados Comparativos al 30 de septiembre de 2020

GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A.
ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO
en bolivares al 30 de i de 2020)

Aporte en Proceso

Superavit por

Participacion

Capital Social de Capitalizacion  Rese™va Legal no controladora Total

saldo al 31/12/2017 11,148,448,164,553___ 684,117,519,074 __ 87,841,667,298 - 6,485,765,902,213 ~ 18,406,173,253,138
Impuesto sobre la renta diferido por revaluacién de propiedades, plant - - - (3,987,099,302,884)  3,987,099,302,884 - -
Aumentos de capital social 1,254,464,344,189  (684,117,519,074) - - - - 570,346,825,115
Ajuste a la estimacién del porcentaje de inflacién financiera (8,728,258,744,725) - (70,125,761,760) - (4,059,863,881,500) - (12,858,248,387,985)
Revaluacién de propiedades, planta y equipos - - - 11,726,762,655,557 -11,726,762,655,557 -
Superavit por revaluacién - - - (7,739,663,352,673)  15,479,326,705,346 7,739,663,352,673
Resultado del ejercicio - - - - (12,384,878,686,484) - (12,384,878,686,484)

saldo al 31/12/2018 3,674,653,764,017 ~ 17,715,905,538 - (2,219,313,313,098) ~ 1,473,056,356,457
Impuesto sobre la renta diferido por revaluacién de propiedades, plant - - - 925,479,122,933 (925,479,122,933) (16,862) -16,862
Aumentos de capital social 413,588,511,423 - - - - - 413,588,511,423
Ajuste a la estimacién del porcentaje de inflacién financiera (679,393,733,157) - - - 679,393,732,889 - -268
Revaluacién de propiedades, planta y equipos - - - (1,777,896,526,419)  1,777,896,526,419 51,074 51,074
Transferencia del gasto de depreciacion - - - (944,100,893,958) 944,100,893,958 - -
Adquisicién y consolidacién de la inversién en filial - - 82,815,040 104,176,175,972 (8,539,908,905) 23,129 95,719,105,236
Reserva legal - - 6,938,267,212 - (6,938,266,944) - 268
Superavit por revaluacion - - - 1,692,342,121,472 (2,544,759,524,958) - (852,417,403,486)
Resultado del ejercicio - - - - 11,582,787,519,556 444 11,582,787,520,000

saldo al 31/12/2019 3,408,848,542,283 ~ 24,736,987,790 - 9,279,148,535,984 57,785 12,712,734,123,842
Adquisicion yconsolidacion de la inversion en filial - - - - - - -
Aporte en proceso de capitalizacién - - - - - - -
Ajuste a la estimacién del porcentaje de inflacién financiera - - - - - - -
Revaluacién de propiedades, planta y equipos - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - 4,143,309,740,110 - 4,143,309,740,110

Saldo al 30/09/2020 3,408,848,542,283 - 24,736,987,790 - 13,422,458,276,094 57,785 _ 16,856,043,863,952
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(Expresado en bolivares constantes al 30 de septiembre de 2020)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad (pérdida)antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliarla utilidad (pérdida)antes de
impuesto sobre la renta con el efectivo neto proveniente
de actividades operacionales
Fluctuaciones cambiarias, netas
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos y de derecho
de uso de activos y amortizacion de activos intangibles
Provision para cuentas de cobro dudoso
Provision por lento movimiento de inventarios
Reverso de deterioro de propiedades, planta y equipos
Pérdida por deterioro de las propiedades, planta y equipos
Acumulacion para prestaciones sociales
Intereses bancarios
Intereses porarrendamiento
Impuesto sobre la renta diferido
Variacion neta de los activos y pasivos operacionales
Adquisiciény consolidacién de la inversion en filial
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Acumulaciones y otros pasivos
Pago de prestaciones sociales
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros activos
Efecto de la inflacion en actividades de operacién
Efectivo neto proveniente de actividades operacionales
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adiciones de propiedades y equipos, netos
Activos intangibles
Inversiones
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de fi iamiento

Adquisicién de préstamos

Pago de préstamos

Intereses bancarios

Pago del principal de los arrendamientos

Efecto de diferencia en cambio en las actividades de
financiamiento

Aumentos de capital yaportes para futuras capitalizaciones

Capitalizacion de acreencias y aporte para futuras
capitalizaciones

Efecto de la inflacién en actividades de financiamiento

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento del efectivo antes del efecto de las variaciones
de la tasa de cambio en el efectivo

Efecto de las variaciones de la tasa de cambio sobre el efectivo
ysus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes

Variacion neta del efectivo

Al principio del afio

Efecto de la inflacién por la tenencia de efectivo

Efectivo al final del afio

GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A.
Estado Consolidado de Flujo de Efectivo

Al 30 de septiembre de
2020

4,143,309,740,110

117,534,490,324
23,617,088

3,883,852,980
77,691,169,166
6,487,301,506

(516,938,053,100)
(2,632,932,465,112)
(926,626,295,573)
(13,288,122,050)
(55,489,891,116)
168,209,261,085

Al 31 de diciembre de
2019

11,760,137,165,371

10,503,091,753,889

1,168,255,535,070
116,887,340,131
604,878,766,058

195,189,070,495
205,928,703,045
20,245,961,169

6,027,436,965
(4,600,383,135,638)
(1,623,655,780,674)

5,549,849,590,150
(1,050,696,813,299)
(12,531,204,626)
(261,727,855)

(19,376,180,166,342)

Al 31 de diciembre de
2018

(12,369,895,057,707)

15,470,170,600,896

181,973,427,322
106,856,330,223
(2,319,030,033)
(1,052,968,046,644)
430,640,655,919
285,262,419,714

(24,767,836,831,572)
1,513,620,347,206
13,434,232,149,427
2,633,646,325,312
(3,850,890,554)
(46,712,334,829)
7,047,714,254
5,851,572,594,592

Al31 de diciembre de
2017

3,319,404,521,215

(1,861,814,368,013)
853,403,112,504

4,753,698,714
710,780,515,822
295,990,086,776
307,291,733,507

1,529,184,851,251
(3,105,748,541,556)
(4,737,464,527,627)
(139,346,614,276)
(431,117,127,936)
12,874,470,425
-1,638,687,946

371,864,605,308

3,466,782,493,909

1,671,440,373,526

(3,243,446,877,140)

(762,690,580,821)
5,833,617,961
(9,501,284,715)

(328,056,818,320)
(64,374,471)
(349,899,739,485)

(56,381,651,614)
(5,341,699)

(1,220,300,778,818)
(8,733,769,279)

(766,358,247,575)

(678,020,932,276)

(56,386,993,313)

(1,229,034,548,097)

1,111,341,623,227
(409,481,351,601)
(77,691,169,166)
(254,880,445,988)

655,073,909,343
(360,462,746,793)
(205,928,703,045)

(14,157,535,788)

1,527,449,863,350

(4,361,520,583,699)

1,879,957,464,136
(151,937,516,235)
(285,262,419,714)

6,800,169,700,012

-8,992,141,074,939

2,496,267,815,484
(948,996,630,136)
(307,291,733,507)

1,207,777,378,676

-120,472,062,467

369,288,656,472

(2,759,545,796,632)

(749,213,846,740)

2,327,284,768,050

(25,204,985,795)

29,215,765,001

865,839,533,473

(2,145,196,657,187)

1,115,751,565,249

1,438,484,312,739

1,861,814,368,013

(25,204,985,795)
126,416,692,330

1,144,967,330,250
549,576,760,891
(1,568,127,398,811)

2,304,323,846,212
317,480,781,180
-2,072,227,866,501

(283,382,289,174)
600,863,206,975

101,211,706,535

126,416,692,330

549,576,760,891

317,480,917,801
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Notas explicativas de la gerencia sobre las variaciones mas significativas por Periodos:

Variaciones significativas
Al 30 de septiembre 2020 vs diciembre 2019:

Notas explicativas al estado de situacion financiera
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Propiedad, planta y equipos netos
Para el periodo 2020/2019 se observa un aumento por adiciones de activos, principalmente la
adquisiciéon de equipos de computacion (equipos para la ampliacion de trafico de internet,
computadores y accesorios), mobiliarios, estaciones de trabajo, impresoras, ventiladores
industriales, entre otros.

Activos por derecho de uso
Para el periodo 2020/2019 se observa incremento por variaciéon en INPC, diciembre 2019 Bs.
10.711.919.274,4 vs septiembre 2020 Bs.101.126.220.212,8 (844%).

Activos intangibles
Para el periodo 2020/2019, existe una disminucién producto de la amortizacién (licencias).

Inversiones
Para el periodo 2020/2019 experimento un aumento por variacion en tasa de cambio,
Bs./US$46.620,83 (diciembre 2019) vs Bs./US$429.593,49 (septiembre 2020).

Inventarios

Para el periodo 2020/2019 se observa un incremento por la adquisicién de materia prima y material
de empaque, tales como leche, queso cheddar, suero, bobinas, entre otros. Asi como incremento
en los stocks de mantequilla sin sal, queso prato, leche en polvo, entre otros.

Cuentas por cobrar

Para el periodo 2020/2019 se observa un incremento de anticipos otorgados a proveedores,
principalmente para compras de materia prima y material de empaque, tales como tapas, suero,
bobinas, pago de fletes, honorarios, entre otros.

Efectivo y equivalente de efectivo
Para el periodo 2020/2019 observamos una disminucion por operaciones relacionadas a capital de
trabajo.

Utilidades retenidas no distribuidas
Aumento por ganancia del periodo para 2020.

Pasivos por arrendamientos

Para el periodo 2020/2019 la disminucion fue originada por el efecto inflacionario vs la devaluacion
del periodo, asi como la cancelacion de las cuotas mensuales de capital. La tasa Diciembre
Bs./US$46.620,83 vs septiembre Bs./US$ 452.076,76.

Acumulacioén prestaciones sociales
Para el periodo 2020/2019, existe una disminucion originada por efecto inflacionario (valores
constantes de periodos anteriores al periodo actual).
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Cuentas por pagar
Para el periodo 2020/2019, la variacion es originada por efecto inflacionario (valores constantes de
periodos anteriores al periodo actual) diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4 vs septiembre 2020 Bs.
101.126.220.212,8.

Préstamos bancarios
Para el periodo 2020/2019 se observa un incremento por nuevos préstamos de Banesco.

Impuesto sobre la renta por pagar
Para el periodo 2020/2019 existe un incremento por provision de ISLR por mayor utilidad.

Acumulaciones y otros pasivos
Para el periodo 2020/2019 a, se observa una disminucion en contribuciones parafiscales y otros.

Notas explicativas al estado de resultados

Ingresos

Para el periodo 2020/2019 se observa una disminucién del 46% en los ingresos producto de la
comparacion de 12 meses de venta (4.507TM. enero-diciembre) vs 9 meses (2.460TM enero-
septiembre).

Costo de produccién y venta
Para el periodo 2020/2019 existe una disminucion del 26%, relacionada a la disminucién en el
volumen de ventas (12 meses vs 9 meses).

Gastos de ventas, generales y de administracién

Para el periodo 2020/2019, el aumento se debe, entre otras cosas, al incremento en gastos de
publicidad, mano de obra y servicios contratados, algunos relacionados a la puesta en marcha de
la nueva planta TBG y la nueva linea de productos UHT.

Otros ingresos y egresos, gastos financieros y fluctuaciones cambiarias

Para el periodo 2020/2019 la adquisicion de préstamos en UVCC incide en la reduccién de los
gastos financieros y de otros ingresos y egresos. Por otro lado, se registra una ganancia en cambio
producto de la posicion en moneda extranjera activa de $960.665.

Notas explicativas al estado consolidado de movimiento de las cuentas de patrimonio

Capital social
Sin variacion en esta cuenta del movimiento patrimonial.

Reserva legal
Sin variacionen esta cuenta del movimiento patrimonial.

Utilidades retenidas no distribuidas
Para el periodo 2020/2019, se observa un aumento por la ganancia del periodo econémico 2020.

Notas explicativas al estado de flujo de efectivo

Propiedad, planta y equipos netos

Para el periodo 2020/2019 se observa un aumento por adiciones de activos, principalmente la
adquisicion de equipos de computacion (equipos para la ampliacion de trafico de internet,
computadores y accesorios), mobiliarios, estaciones de trabajo, impresoras, ventiladores
industriales, entre otros.
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Activos por derecho de uso
Para el periodo 2020/2019 se observa incremento por variaciéon en INPC, diciembre 2019 Bs.
10.711.919.274,4 vs septiembre 2020 Bs.101.126.220.212,8 (844%).

Activos intangibles
Para el periodo 2019/2020, existe una disminucion producto de la amortizacion (licencias).

Inversiones
Para el periodo 2020/2019 experimento un aumento por variacion en tasa de cambio,
Bs./US$46.620,83 (diciembre 2019) vs Bs./US$ 429.593,49 (septiembre 2020).

Inventarios

Para el periodo 2020/2019 se observa un incremento por la adquisicién de materia prima y material
de empaque, tales como leche, queso cheddar, suero, bobinas, entre otros. Asi como incremento
en los stocks de mantequilla sin sal, queso prato, leche en polvo, entre otros.

Cuentas por cobrar

Para el periodo 2020/2019 se observa un incremento de anticipos otorgados a proveedores,
principalmente para compras de materia prima y material de empaque, tales como tapas, suero,
bobinas, pago de fletes, honorarios, entre otros.

Efectivo y equivalente de efectivo
Para el periodo 2020/2019 observamos una disminucion por operaciones relacionadas a capital de
trabajo.

Utilidades retenidas no distribuidas
Aumento por ganancia del periodo para 2020. La disminucion para 2018 se debe a la pérdida del
ejercicio, principalmente por fluctuaciones cambiarias.

Pasivos por arrendamientos

Para el periodo 2020/2019 la disminucion fue originada por el efecto inflacionario vs la devaluacion
del periodo, asi como la cancelacion de las cuotas mensuales de capital. La tasa Diciembre
Bs./US$46.620,83 vs septiembre Bs./US$ 452.076,76.

Acumulacioén prestaciones sociales

Para el periodo 2020/2019, existe una disminucion originada por efecto inflacionario (valores
constantes de periodos anteriores al periodo actual). INPC diciembre 2018 Bs. 110.597.550,2 vs
diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4 vs septiembre Bs. 101.126.220.212,8.

Cuentas por pagar

Para el periodo 2020/2019, la variacion es originada por efecto inflacionario (valores constantes de
periodos anteriores al periodo actual) INPC diciembre 2018 Bs. 110.597.550,2 vs diciembre 2019
Bs. 10.711.919.274,4 vs septiembre 2020 Bs. 101.126.220.212,8.

Préstamos bancarios
Para el periodo 2020/2019 se observa un incremento por nuevos préstamos de Banesco.

Impuesto sobre la renta por pagar
Para el periodo 2020/2019 existe un incremento por provision de islr por mayor utilidad.

Acumulaciones y otros pasivos
Para el periodo 2020/2019, se observa una disminucién en contribuciones parafiscales y otros.
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Variaciones significativas
Al 31 de diciembre 2019 vs diciembre 2018

Notas explicativas al estado de situacion financiera

Propiedad, planta y equipos netos
Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion originada por la depreciacion de activos,
esto incluye la depreciacién por las nuevas lineas de producto.

Activos por derecho de uso

Para el periodo 2019/2018 se observa incremento por la adopcion de la norma NIIF 16 que
reconoce los activos por derecho de uso, por contratos de arrendamiento superiores a un ejercicio
econdmico.

Activos intangibles
Para el periodo 2019/2018, existe una disminucion producto de la amortizacion (licencias).

Inversiones
Para el periodo 2019/2018 existe un aumento por la colocacién de fondos a plazo fijo en moneda
extranjera, en una institucion financiera del exterior.

Inventarios
Para el periodo 2019/2018 se observa un incremento principalmente por la adquisiciéon de
repuestos y suministros para las plantas.

Cuentas por cobrar

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4.

Utilidades retenidas no distribuidas
Para el periodo 2019/2018 se observa un aumento por la ganancia del ejercicio econémico 2019.

Pasivos por arrendamientos
Para el periodo 2019/2018 se observa incremento por la adopcion de la norma NIIF 16 que
reconoce un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento (activos por derecho de uso).

Acumulacién prestaciones sociales
Para el periodo 2019/2018, existe un aumento originado por los incrementos salariales aunado a la
antigliedad del personal.

Cuentas por pagar
Para el periodo 2019/2018 la variacion es originada por la disminucién de deuda a proveedores en
moneda extranjera.
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Préstamos bancarios

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4.

Impuesto sobre la renta por pagar

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de Pagina | 29
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.

110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4.

Acumulaciones y otros pasivos

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274 4.

Notas explicativas al estado de resultados

Ingresos
Para el periodo 2019/2018 se observa una reduccion producto de la reduccion en las ventas,
4.507TM en 2019 vs 8.730TM en 2018.

Costo de produccién y venta
Para el periodo 2019/2018 se observa una reduccion relacionada al volumen de venta de dichos
periodos (4.507TM en 2019 vs 8.730TM en 2018).

Gastos de ventas, generales y de administracion

Para el periodo 2019/2018 se evidencia una disminucion en los gastos por derecho y regalia de
marcas (relacionadas al volumen de las ventas), una disminucion en los gastos de IGTF y en los
gastos de publicidad y propaganda.

Otros ingresos y egresos, gastos financieros y fluctuaciones cambiarias
Para el periodo 2019/2018 existe una disminucion, pues en 2018 se registré un ingreso por el
reverso del deterioro de las propiedades, planta y equipos.

Notas explicativas al estado consolidado de movimiento de las cuentas de patrimonio

Capital social
Se observa una disminucion originada por el ajuste a la estimacion del porcentaje de inflacion
financiera.

Reserva legal
Se observa un incremento por apropiacion de la reserva, segun lo establecido en el codigo de
comercio.

Utilidades retenidas no distribuidas
Para el periodo 2019/2018 se observa un aumento por la ganancia del ejercicio econémico 2019.

Notas explicativas al estado de flujo de efectivo

Propiedad, planta y equipos netos
Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion originada por la depreciacion de activos,
esto incluye la depreciacion por las nuevas lineas de producto.
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Activos por derecho de uso

Para el periodo 2019/2018 se observa incremento por la adopcion de la norma NIIF 16 que
reconoce los activos por derecho de uso, por contratos de arrendamiento superiores a un ejercicio
econdmico.

Activos intangibles
Para el periodo 2019/2018, existe una disminucién producto de la amortizacién (licencias). Pagina | 30

Inversiones
Para el periodo 2019/2018 existe un aumento por la colocacién de fondos a plazo fijo en moneda
extranjera, en una institucion financiera del exterior.

Inventarios
Para el periodo 2019/2018 se observa un incremento principalmente por la adquisiciéon de
repuestos y suministros para las plantas.

Cuentas por cobrar

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274 4.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274 4.

Utilidades retenidas no distribuidas
Para el periodo 2019/2018 se observa un aumento por la ganancia del ejercicio econémico 2019.

Pasivos por arrendamientos
Para el periodo 2019/2018 se observa incremento por la adopcion de la norma NIIF 16 que
reconoce un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento (activos por derecho de uso).

Acumulacioén prestaciones sociales
Para el periodo 2019/2018, existe un aumento originado por los incrementos salariales aunado a la
antigliedad del personal.

Cuentas por pagar
Para el periodo 2019/2018 la variacion es originada por la disminucion de deuda a proveedores en
moneda extranjera.

Préstamos bancarios

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4.

Impuesto sobre la renta por pagar

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274,4.
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Acumulaciones y otros pasivos

Para el periodo 2019/2018 se observa una disminucion producida por efecto el inflacionario de
convertir valores constantes de periodos anteriores al periodo actual. INPC diciembre 2018 Bs.
110.597.550,2 vs diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274 4.

Variaciones significativas
Al 31 de diciembre 2018 vs diciembre 2017

Notas explicativas al estado de situacion financiera

Propiedad, planta y equipos netos

El aumento en el periodo 2018/2017 corresponde principalmente a gastos asociados al proyecto
BUDAL (traslado y despacho de equipos y construcciones civiles para produccién UHT), suministro
de materiales para el proyecto TBG (produccion de té, bebidas y gelatina), y adquisicion de
magquinaria, equipos de computacion y activos de poco valor para las distintas sedes.

Activos intangibles
Para el periodo 2018/2017, existe una disminucién producto de la amortizacién (licencias).

Inventarios
Para el periodo 2018/2017 se observa una disminucion por altos niveles de stock del 2017 en
todos los inventarios.

Cuentas por cobrar
Para el periodo 2018/2017 el incremento se debid, entre otros, a anticipos otorgados para compra
de laminados, aislado de soya y anticipos relacionados con compras de mobiliario

Efectivo y equivalente de efectivo
Para el periodo 2018/2017 se observa un incremento por el aumento de posesion de moneda
extranjera.

Utilidades retenidas no distribuidas
La disminucién para 2018 se debe a la pérdida del ejercicio, principalmente por fluctuaciones
cambiarias.

Acumulacioén prestaciones sociales

Para el periodo 2018/2017, existe una disminucion originada por efecto inflacionario (valores
constantes de periodos anteriores al periodo actual). INPC diciembre 2018 Bs.110.597.550,2 vs
diciembre 2019 Bs. 10.711.919.274 4.

Cuentas por pagar
Para el periodo 2018/2017, la variacion es originada por efecto inflacionario (valores constantes de
periodos anteriores al periodo actual) INPC diciembre 2018 Bs.110.597.550,2.

Préstamos bancarios
Para el periodo 2018/2017 el incremento se debe a nuevos préstamos de Banesco, BOD y BNC.

Impuesto sobre la renta por pagar
Para el periodo 2018/2017 existe una disminucién originada por la pérdida los resultados del afio.

Acumulaciones y otros pasivos
Para el periodo 2018/2017, se observa una disminucién en contribuciones parafiscales y otros.
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Notas explicativas al estado de resultados

Ingresos
Para el periodo 2018/2017 presentamos una disminucion del 8% en los ingresos, producto de la
reduccion en el volumen de ventas (12.515TM. a diciembre 2017 vs 8.730TM a diciembre 2018)

Costo de produccién y venta Pagina | 32
Para el periodo 2018/2017 existe una disminucién del 31% respectivamente, relacionada a la
disminucién en el volumen de ventas.

Gastos de ventas, generales y de administracion

Para el periodo 2018/2017, el aumento se debe, entre otras cosas, al incremento en gastos de
publicidad, mano de obra y servicios contratados, algunos relacionados a la puesta en marcha de
la nueva planta TBG y la nueva linea de productos UHT.

Otros ingresos y egresos, gastos financieros y fluctuaciones cambiarias
Para el periodo 2018/2017 el incremento es motivado al diferencial en cambio producido por la
posicion en moneda extranjera pasiva (cuentas por pagar).

Notas explicativas al estado consolidado de movimiento de las cuentas de patrimonio

Capital social
Se observa una disminucién originada por el ajuste a la estimacion del porcentaje de inflacion
financiera.

Reserva legal
Se observa un incremento por apropiacion de la reserva, segun lo establecido en el codigo de
comercio.

Utilidades retenidas no distribuidas
Se genero perdida en el ejercicio 2018

Notas explicativas al estado de flujo de efectivo

Propiedad, planta y equipos netos

El aumento en el periodo 2018/2017 corresponde principalmente a gastos asociados al proyecto
BUDAL (traslado y despacho de equipos y construcciones civiles para produccién UHT), suministro
de materiales para el proyecto TBG (produccion de té, bebidas y gelatina), y adquisicién de
magquinaria, equipos de computacion y activos de poco valor para las distintas sedes.

Inventarios
Para el periodo 2018/2017 se observa una disminucion por altos niveles de stock del 2017 en
todos los inventarios.

Cuentas por cobrar
Para el periodo 2018/2017 el incremento se debid, entre otros, a anticipos otorgados para compra
de laminados, aislado de soya y anticipos relacionados con compras de mobiliario.

Efectivo y equivalente de efectivo
Para el periodo 2018/2017 se observa un incremento por el aumento de posesion de moneda
extranjera.
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Utilidades retenidas no distribuidas
La disminucién para 2018 se debe a la pérdida del ejercicio, principalmente por fluctuaciones
cambiarias.

Acumulacién prestaciones sociales
Para el periodo 2018/2017, existe una disminucion originada por efecto inflacionario (valores —
constantes de periodos anteriores al periodo actual). INPC diciembre 2018 Bs.110.597.550,2. Pagina | 33

Cuentas por pagar

Para el periodo 2018/2017, la variacion es originada por efecto inflacionario (valores constantes de
periodos anteriores al periodo actual) INPC diciembre 2018 Bs.110.597.550,2 vs diciembre 2019
Bs. 10.711.919.274 4.

Préstamos bancarios
Para el periodo 2018/2017 el incremento se debe a nuevos préstamos de Banesco, BOD y BNC.

Impuesto sobre la renta por pagar
Para el periodo 2018/2017 existe una disminucién originada por la pérdida los resultados del afio.

Acumulaciones y otros pasivos
Para el periodo 2018/201, se observa una disminucién en contribuciones parafiscales y otros.
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Informe del Contador Publico
Independiente y Estados
Financieros Consolidados

31 de diciembre de2019y 2018



pwc

Pagina | 35

Informe de los Contadores Piiblicos Independientes

Alos Accionistas y la Junta Directiva de
General de Alimentos Nisa, C.A.

Nuestra opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de General de Alimentos Nisa, C.A. (la Compaiiia) y su
Filial al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
finalizado en esa fecha, de conformidad con los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en
Venezuela (VEN-NIF).

Qué hemos auditado
Los estados financieros consolidados de la Compaiiia y su Filial incluyen:

El estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 201g;

el estado consolidado de resultados por el afio finalizado en esa fecha;

el estado consolidado de otros resultados integrales por el afio finalizado en esa fecha;

el estado consolidado de cambios en el patrimonio por el afio finalizado en esa fecha;

el estado consolidado de flujos de efectivo por el afo finalizado en esa fecha; y

las notas de los estados financieros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas contables
mis significativas.

Bases para nuestra opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) aplicables en Venezuela. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas Normas se describen en
mayor detalle en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del contador piablico independiente en
relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de anditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compania de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA). Hemos cumplido las demis responsabilidades éticas de conformidad con el Codigo de Etica de
IESBA.
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Responsabilidades de la gerencia v de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados fi ieros consolidad

La gerencia es responsable por la preparacion v la presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, de conformidad con las VEN-NIF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de desviaciones erroneas
significativas, ya sea por error o fraude.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Compafia y su Filial para continuar como negocio en marcha, revelando, como es
requerido, los asuntos relacionados con la habilidad para continuar como negocio en marcha y con el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar la
Compaiia v su Filial o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de reporte
finaneiero de la Compaiiia y su Filial.

Responsabilidades del contador piblico independiente en relacion con la auditoria de los
estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estén libres de desviaciones erroneas significativas, debido a error o fraude, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las N1A aplicables en
Venezuela siempre detecte una desviacion material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden deberse
a error o fraude y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman sobre la base de los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA aplicables en Venezuela, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo:

+ [dentificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales en los estados financieros
consolidados, debido a error o fraude, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y para obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material como
resultado de un fraude es més elevado que en el caso de una desviacion material debida a un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente erroneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania v su Filial.
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Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimaos sobre lo adecuado de la utilizacion de la base contable de negocio en marcha, por parte
de la gerencia, con base en la evidencia de auditoria obtenida, con relacion a si existe una
incertidumbre material vinculada con eventos o condiciones que pudieran ocasionar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania y su Filial para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, condiciones o hechos futuros pudieran ser causa de que la
Compaiiia v su Filial dejen de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades de negocio de la Compafia y su Filial para permitirnos expresar una
opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direceion, supervision
y ejecucion de la auditoria de la Compaiia y su Filial. Somos los tinicos responsables por nuestra
opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo de la Compafiia v su Filial, en relacion,
entre otros asuntos, con el alcance planificado y la oportunidad de la ejecucion de nuestra auditoria, v los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno

que hayamos identificado

CPC 54341

el transcurso de nuestra auditoria.

Pacheco, Apostoh ciados

18 de agosto de 2020
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General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019 y 2018

Notas
Activo
Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos 5
Derecho de uso de activos 6
Intangibles 7
Impuesto sobre la renta diferido 17
Inversiones 8
Total active no corriente
Activo corriente
Inventarios 8
Cuentas por cobrar 10
Efectivo ¥ 5Us equivalentes 11
Total activo corriente
Total activo
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuible a los accionistas de la Compania
Capital social actualizado (nominal y legal de Bs 20.000.000.000
y Bs 100.000.000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente) 12
Reserva legal 12
Superavit por revaluacion 2ey5
Utilidades retenidas no distribuidas (déficit acumulado)
Patrimonio no atribuible a los accionistas de la Compafiia
Intereses minaritarios
Total patrimonio
Pasivo
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios 14
Pasivos por arrendamientos L]
Impuesto sobre la renta diferido 17
Acumulacién para prestaciones sociales, neta de anticipos 16
Total pasivo no corriente
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 13
Préstamos bancarios 14
Pasivos por arrendamientos 6
Impueste sobre la renta por pagar 17
Acumulaciones y otros pasivos 15
Total pasivo corriente
Total pasivo

Total patrimonio y pasivo

2019

2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

1.248.897.236.743
14.263.729.196
1.080.075.368
8.420.274.675
37.083.560.327

1.308.724.876.309

1.501.940.466.037

2.102.290.134
2.477.044.793

1.506.519.800.964

514.388.847.016 406.473.638.515
158.930.720.326 353.222.310.749
13.390.843.644 58.214.594 448
687.710.410.986 817.910.543.712
1.997.435.287.295  2.324.430.344.676
433.052.082.094 389.242.220.254

2.620.295.833 1.876.579.087
640.569.940.404 819.833.361.421
270.369.665.927  (1.054.916.854.154)
1.346.611.994.258 56.,035.306.608
6.121 -
1.346.612.000.379 156.035.306.608
661.504.000 67.442.003.968
30.413.229.578 -
352.018.290.770 422.338.398.307
8.010.463.501 6.449.720.628

391.103.487.849

163.914.583.710
57.907.724.427
3.749.172.555
37.294.687
34.111.013.688

259.719.799.067

650.823.286.916
1.997.435.287.295

496.230.122.903

1.459.281 795192
174.629.058.492

102.076.348
38.151.985.133

1.672164.915.1

2.324.430.344 676

Las notas de las paginas 6 a la 51 forman parte integral de los estados financieros consolidados



General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial

Estado Consolidado de Resultados

Ainos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Ingresos por ventas
Costo de produccion y ventas

Utilidad bruta

(Gastos de administracion, ventas y genercles
Otros (egresos) ingresos, netos

(Pérdida) utilidad en operzaciones

Fluctuaciones cambiarias, netas
Gastos financieros, netos
Ganancia por posicidn monetaria, neta

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta
Impueste sobre la renta

Utilidad (pérdida) neta
Utilidad (pérdida) atribuible a:

Accionistas de la Compania
PFarticipacidn no controladora

Notas

20
20

20
21

a2
19
23

17

2019

2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

831.971.948.749
(630.291.614.813)

2.029.593.475.673
(1.579.285.548.219)

201.680.333.936 450.307.927.454
(279.312.092.921) (488.240.770.045)
(3.312.723.558) 113.303.214.612
282.624 816.479) (374.937 555.433)

(80.944.482.543) 75.370.372.021
(1.112.652.914.195)  (1.638.606.851.215)
(75.240.759.902) (79.638.450.955)
2.514.445.152.375 332.668.579.587
1.326.651.478.278  (1.385.666.722.583)

1.245.706.995.735
{18.785.979.349)

(1.310.296.350.562)
(1.587.159.310)

1.225.921.016.386

1.226.921.016.339
47

(1.311.883,509.872)

(1.311.883.508.872)

1.226.921.016.386

(1.311.883.508.872)

Las notas de las paginas 6 a la 51 forman parte integral de los estados financieros consolidados



General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial
Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales
Afios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Pagina | 40
Notas 2019 2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Utilidad (pérdida) neta 1.226.921.016.386  (1.311.883.509.872)

Otros resultados integrales

Revaluacion de propiedades, plantas y equipos 2-ey5 (188.325.871.194) 1.242.171.759.728

Impuesto sobre la renta diferido por revaluacion de

propiedades, plantas y equipos 17 98.032.512.770 _{422.338.398.307)
Total resultados integrales 1.136.627.657.962  _{492.050.148.451)

Resultados integrales atribuibles a los accionistas
de la Compariia 1.136.627.654.291 (492.050.148.451)

Participacion no controladora de los resullados integrales 3.671

1136.627.657.962  _{492.050.148.451)

Las notas de las paginas 6 a la 51 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Afios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta
Ajusles para conclliar la utilidad (pérdida) antes de
impuesto sobre la renta con el efectivo neto proveniente
de actividades operacionales
Fluctuaciones cambiarias, netas
Depreciacién de propiedades, plantas y equipos y de derecho
de uso de aclivos y amortizacion de activos intangibles
Provisidn para cuentas de cobro dudoso
{Liberacion) provision por lento movimiento de inventarios
Reverso de deterioro de edificios e instalaciones
Acumulacién para prestacionss sociales
Intereses bancarios
Intereses por arrendamiento
Variacién neta de los activos y pasivos operacionales
Adquisicion y consolidacion de la inversion en filial
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Acumulaciones y olros pasivos
Pago de prestaciones sociales
Impuaesto sobre |a renta por pagar
Otros activos
Efecto de la inflacion en actividades de operacion

Efectivo neto proveniente de actividades operacionales

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adiciones de propiedades y equipos, netos
Adiciones de activos intangibles

Inversiones

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Adquisicion de préstamos

Pago de préstamos

Intereses bancarios

Pago del principal de los arrendamientos

Efecto de diferencia en cambio en las actividades de
financiamiento

Efecto de la inflacion en actividades de financiamiento

Efectivo neto usado en actividadas de financiamiento

Aumento del efectivo antes del efecto de las variaciones
de la tasa de cambio en el efectivo

Efecto de las variaciones de la tasa de cambio sobre el efectivo
¥ sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes

Variacion neta del efectivo

Al principio del afio

Efecto de la inflacidn por la tenencia de efective

Al final del afio

22
20
10

16
19

@~

14
14
19

2019

2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembra de 2019)

1.245.706.995.735

1.112.552.914.195

123.748.904.658
12.381.435.290
64.072.527 374

20.675.642.400
21.813.251.189
2144578342

638.463.675

(1.310.296.350.562)

1.638.696.851.215

19.275,750.140
11.316.888.226
(245.646.109)
{111.536.835.528)
45.616.141.222
30.216.772.718

(2.623.563.584.034)

(487.301.242.710)
(171.987.735875)  160.332.097.227
587.874.644.871  1.423.037.566.275
(111.296.352 442) 278.972.226.735
(1.327.383.265) (407.910.319)
(27.723.845) (4.948.081.529)
: 746.537.802
(2.052.445.719.333) 619.835.025.275
367.223.200.259  _177.049.377.654
(34.749.822.033) (5.972.295.804)
(6.818.945) {565.826)
(37.063.560.327) -

(71.820.201.305)

£9.389.509.673
(38.182.459.870)
(21.813.251.189)

(1.499.854.394)

161.787.005.737
461.999.433.064)

(5.972 861.630)

199.136.806.980
{16.094.168.310)
(30.216.772.718)

720.316.340.564
(952.503.604.662)

202.308.283.107) 79.361.398.346)
3.094.715.847 91.715.117.678
118.187.357.068 152.373.220.349
121.282.072.915 244.088.338.027
58.214.594.448 33.620.542.289
(166.105.823.719)  _(219.503.285.868)

Las notas de las paginas 6 a la 51 forman parte integral de los estados financieros consolidados
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Regulaciones

Ley Organica de Precios Justos

El 23 de enero de 2014 fue publicada la Ley Organica de Precios Justos, esta Ley establece la
creacion de la Superintendencia MNacional para la Defensa de los Derechos Socio Economicos
(SUNDDE), como un drgano desconcentrado con capacidad de gestion presupuestaria, administrativa
y financiera, adscrita a la Vicepresidencia Econdmica de Gobierno.

En esta Ley se declaran y por lo tanto son de utilidad piblica e interés social, todos los bienes y
servicios requeridos para desarrollar las actividades de produccién, fabricacidn, importacién, acopio,
transporte, distribucion y comercializacion de bienes y prestacion de servicios. Adicionalmente, se
otorgan facultades al Ejecutivo Nacional para que pueda iniciar procedimientos expropiatorios cuando
se hayan cometido ilicitos econdmicos y administrativos.

La SUNDDE establecera anualmente, el margen maximo de ganancia atendiendo criterios cientificos,
tomando en consideracion las recomendaciones emanadas de los Ministerios del Poder Popular con
competencia en las materias de Comercio, Industrias y Finanzas. En ningln caso, el margen de
ganancia de cada actor de la cadena de comercializacion excedera de treinta (30) puntos
porcentuales de la estructura de costos del bien o servicio.

El 8 de noviembre de 2017 en Gaceta Oficial N° 6.202 se publicd la Reforma de la Ley Organica de
Precios Justos. Dicha reforma establece lo siguiente:

- Se le otorga potestad a la SUNDDE para coadyuvar al CENCOEX en la supervision y control del
correcto uso de las divisas otorgadas.

- Se fijan los criterios y normas para establecer el maximo de venta al publico, del productor o
importador, y a nivel de distribuidor y de comercio al detal.

- Se fija responsabilidad penal no s6lo a los socios y los miembros de los 6rganos de direccion, sino
también a los miembros de los ¢rganos de administracion, gestion, personal operativo y de
vigilancia.

- Se realizaron modificaciones en relacion con las sanciones y multas a las que pudieran estar
expuestas guienes cometan hechos tipificados en esta ley como ilicitos.

Reconversion monetaria

En julio de 2018 el Ejecutivo Nacional promulgé el Decreto N° 3.548 mediante el cual se dispuso que,
a partir del 20 de agosto de 2018, se reexpresaria la unidad del sistema monetario de la Replblica
Bolivariana de Venezuela en el equivalente a Bs 100.000 actuales. Por lo tanto, todo importe
expresado en moneda nacional antes del 20 de agosto de 2018 debid ser convertido a la nueva unidad
Bolivar Soberano (Bs), dividiendo entre cien mil. La gerencia de la Compariia realizd las adecuaciones
a sus sistemas dando cumplimiento de esta normativa.

Evento posterior

A finales de 2019 surgieron noticias en China sobre una nueva enfermedad causada por un virus
(COVID-19). A final de 2019 un nimero limitado de casos de contagios de un virus desconocido
habia sido reportado a la Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus
se propagd a nivel mundial y la Organizacion Mundial de la Salud declaré una pandemia global. La
Compaiiia considera esta pandemia como un evento posterior a la fecha de cierre, el cual no requiere
ajustes al 31 de diciembre de 2019. Actualmente, la Compania no puede evaluar el impacto que las
acciones tomadas por las autoridades nacionales y extranjeras, para contener la propagacion del
COVID-19, puedan tener en la economia local y global y por ende sobre la posician financiera futura y
los resultados de las operaciones. Sin embargo, a fecha en que estos estados financieros
consolidados fueron autorizados por la gerencia para su emision, la Compania por pertenecer al
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1. Constitucion, Operaciones y Regulaciones

Constitucion y operaciones

General de Alimentos Nisa, C.A. (la Compafia) fue constituida en 1993 y tiene por objeto principal la
produccién, distribucién, compra-venta, comercializacion al mayor y al detal, importacion y exportacién
de cualquier tipo de alimentos, asi como, |a industrializacion y transformacion de sus derivados.

La Compania es una compania andnima incorporada y domiciliada en Venezuela. La direccion fiscal
es Avenida 3D con calle 77 (5 de julio), Edificio Torre Genica, Maracaibo, Estado Zulia.

La Compania opera en un solo segmento de negocios y en un solo pais, la Replblica Bolivariana de
Venezuela. La mayoria de los activos de la Compariia estan ubicados en Venezuela. La Comparia
comercializa sus productos en el mercado nacional principalmente.

Al 31 de diciembre de 2019 la némina de la Compania esta constituida por 821 trabajadores (841
trabajadores al 31 de diciembre de 2018).

Transporte Genica, C.A. (la Filial) fue constituida en octubre de 1998. cuyo objeto principal es la
prestacion de cualquier servicio relacionado con transporte por via terrestre. La Filial est4 poseida en
un 99,99% por General de Alimentos Nisa, C.A.

Al 31 de diciembre de 2019 la noémina de la Filial esta constituida por 29 trabajadores (28 trabajadores
al 31 de diciembre de 2018).

Los estados financieros consolidados de General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial al 31 de diciembre
de 2019, preparados de conformidad con principios de contabilidad de aceptacion general en
Venezuela (VEN-NIF) fueron aprobados para su emision por la gerencia de la Compania el 18 de
agosto de 2020.

Fallas en el Sistema Eléctrico Nacional

El 7 marzo de 2019 una falla en la Central Hidroeléctrica Simén Bolivar, principal central hidroeléctrica
de Venezuela origind un corte del servicio eléctrico masivo que afectd a todo el pals y que durd en
algunos estados entre cinco y siete dias continuos. Durante los meses siguientes del afo finalizado el
31 de diciembre de 2019 ocurrieron al menos Ires cortes masivos de energia eléctrica a nivel nacional,
siendo el Zulia, estado en donde se encuentra ubicada la Comparia y sus plantas, uno de los estados
mas afectados.

Mientras los organismos competentes frabajaban en estabilizar el Sistema Eléctrico Nacional, fuertes
razonamientos en el suministro de energia fueron aplicados en el Estado Zulia. Aun cuando, la
Compania cuenta con equipos de autogeneracion de electricidad en sus plantas y sede principal, esta
situacion afect6 la operatividad de la Compania, origindndose una disminucién en los niveles de
produccidn durante marzo y abril de 2019 de un 24% con respecto a los niveles de produccién de
enero y febrero del mismo afio.

Adicionalmente, como ofra consecuencia del corte eléctrico masivo del mes de marzo de 2019
anteriormente mencionado, se produjeron disturbios y saqueos en la ciudad de Maracaibo, en donde
la Compania sufrid pérdidas y dafios principalmente en la sede del Centro de Distribucion San
Francisco. Dichas pérdidas alcanzaron unos Bs 20.157 millones y se incluyeron en los resultados del
afio finalizado el 31 de diciembre de 2018, Nota 20.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia incurrio en pérdidas en operaciones
de Bs 80.944 millones, principalmente, como resultado de lo anteriormente mencionado.
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sector de alimentos, continla con sus operaciones productivas y de comercializacidn, distribucién y
venta con relativa normalidad, dependiendo de desarrollos futuros, este evento pudiese tener un
impacto negativo en la Companiia.

2, Bases de Preparacion, Presentacion y Resumen de Politicas Contables Significativas

Las bases de presentacion y las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los
estados financieros consolidados adjuntos se resumen a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente para todos los periodos presentados.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF), los cuales comprenden las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), las MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC), las
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) y el Comité Permanente de Interpretacion (SIC) gque hayan sido aprobados para su
uso en Venezuela por un Directorio Macional Ampliado de la Federacion de Colegios de Contadores
Plblicos de Venezuela (FCPPV), asi como los Boletines de Aplicacion (BA VEN-NIF) emitidos por la
FCCPV.

En marzo de 2017 la FCCPV aprobd el BA VEN-NIF N° 8, version N° 4 (Principios de contabilidad
generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF). Este Boletin establece que para efectos de la
aplicacion de las VEN-NIF para grandes entidades, se aplicaran la version 2016 de las NIIF. Este
Boletin entré en vigor para los ejercicios economicos que iniciaron a partir del 1 de enero de 2017,
Posteriormente, en noviembre de 2018 se aprobd la version N* 5 de este Boletin en el cual se
mantiene la aplicacion de la version 2016 de las NIIF y sdlo se incorpora el BA VEN-NIF N° 2 “Criterios
para el Reconocimiento de la Inflacion en los Estados Financieros Consolidados Preparados de
Acuerdo con VEN-NIF" en version N° 4,

En diciembre de 2019 fue aprobada |a version N° & del Boletin BA VEN-NIF N® 8, el cual establece la
aplicacion de la version 2019 de las NIIF para la elaboracién de los estados financieros consolidados
de conformidad con VEN-NIF. Este boletin es de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada para los ejercicios que iniciaron el 1 de
enero de 2019.

La Compania y su Filial aplicaron la version 2016 de las NIIF, para la elaboracion de los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con principios de contabilidad
de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF) reguiere que la gerencia haga estimaciones contables
complejas. Las areas gue involucran un alto grade de juicio o complejidad, o aguellas areas en las
cuales las premisas o estimados de la gerencia son significativos para los estados financieros
consolidados, estan explicadas en la Nota 4.

Evento posterior

En febrero de 2020 la FCCPV aprobd el BA VEN-NIF N® 12, version N° 0 "Tenencia de Criptoactivos
Propios”. Este Boletin establece el criterio para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion
de la tenencia de criptoactivos propios en los estados financieros emitidos de acuerdo con las VEN-
NIF. Este Boletin entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir de su aprobacion, pudiendo ser
aplicado anticipadamente a los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019, La Compaiiia y su
Filial consideran que la aplicacion de este boletin no tiene impactos sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2019.
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Adicionalmente la FCCPV aprobo el BA VEN-NIF N° 8, version N° 7 “Principios de contabilidad
generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF)". Este Boletin establece que para efectos de la
aplicacion de las VEN-NIF, se aplicara la version 2019 de las NIIF y la version de las NIIF-PYME 2015;
asi como también, incorpora al cuerpo normativo de las VEN-NIF el BA VEN-NIF N® 12. Este Boletin
entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2020, pudiendo ser aplicado
anticipadamente para los ejercicios que iniciaron el 1 de enero de 2019. La Compania y su Filial estan
evaluando el posible impacto de este Boletin sobre sus estados financieros consolidados.

b) Cambios en politicas contables y divulgaciones
La Compania y su Filial han aplicado las siguientes normas y enmiendas por primera vez para los
estados financieros consolidados del periodo que inicié el 1 de enero de 2019:

NIIF 16, “Arrendamientos”

Constituye el nuevo estandar sobre arrendamientos y busca que casi todos los arrendamientos se
reconozcan en el estado de situacion financiera, ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. Bajo este nuevo estandar, se reconoce un activo (el derecho de usar el bien
arrendado) y un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento. Las Unicas excepciones son los
arrendamientos de corto plazo y bajo valor. Esta norma entrd en vigor para los periodos anuales que
inicien el, o posterior al 1 de enero de 2019. Producto de la adopcién de esta norma, la Compafia
reconocid pasivos de arrendamiento en relacion con arrendamientos que fueron considerados
previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios descritos en la NIC 17 -
Arrendamientos y actives por el derecho de uso de los actives, de acuerdo con el método retrospectivo
simplificado establecido en la noma. Los pasivos y activos por derecho de uso fueron medidos al valor
presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados usando la tasa incremental de
arrendamiento al 31 de diciembre de 2019.

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Las modificaciones permiten a las entidades medir ciertos activos financieros pagados por anticipado
con una compensacion negativa a costo amortizado. Estos activos, gue incluyen algunos préstamos e
instrumentos de deuda, tendrian que medirse a valor razonable con cambios en resultados.

Para calificar para la medicion del costo amortizado, la compensacion negativa debe ser una
compensacion razonable por la terminacién anticipada del contrato y el activo debe mantenerse dentro
de un modelo comercial ‘mantenido para cobrar’.

Meodificaciones a la CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”

La interpretacion explica como reconocer y medir los activos y pasivos por impuestos corrientes y
diferidos cuando existe incertidumbre sobre un tratamiento fiscal. En particular, discute:

» Como determinar la unidad de cuenta apropiada, y que cada tratamiento fiscal incierto debe
considerarse por separado o en conjunto como un grupo, dependiendo de qué enfoque prediga
mejor la resolucién de la incertidumbre.

» Que la entidad debe suponer que la autoridad fiscal examinard los tratamientos fiscales inciertos y
tendra pleno conocimiento de toda la informacion relacionada, por ejemplo, ignorar el riesgo de
deteccion.

* Que la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en el registro contable del impuesto sobre
la renta cuando no es probable que las autoridades fiscales acepten el tratamiento.

* Que el impacto de la incertidumbre debe medirse utilizando la cantidad mas probable o el método
del valor esperado, segun el método que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, y

» Que los juicios y las estimaciones se deben volver a evaluar cada vez que las circunstancias hayan
cambiado o haya nueva informacién que afecte las resoluciones.
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Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y negocios conjuntos”

Se aclara el registro contable de participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto,
que en esencia forman parte de la inversién neta en la asociada o negocio conjunto, pero a los que no
aplica el método de participacién. Las entidades deben contabilizar dichos intereses conforme a la
NIIF 9 Instrumentos financieros antes de aplicar |a asignacion de pérdidas y los requisitos de deterioro
en la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
Las modificaciones aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan
de beneficios definidos y confirman que las entidades deben:

i. Calcular el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del periodo después de una
modificacién, reduccion o liquidacion del plan mediante el uso de los supuestos actualizados a
partir de la fecha del cambio.

ii. Cualquier reduccion en superavit debe reconocerse inmediatamente en utilidad o pérdida ya sea

como parte del costo del servicio pasado, o como una ganancia o pérdida en la liguidacidn. En

otras palabras, una reduccion en superdvit debe reconocerse en resultados, incluso si ese
superavit no fue previamente reconocido debido al impacto por el tope del activo.

Reconocer por separado cualquier cambio en el tope del activo a través de otros resultados

integrales.

La adopcion de estas enmiendas no tuvo impactos significativos sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y la gerencia no espera gue tenga impactos
significativos sobre los periodos futuros.

Principios, modificaciones e interpretaciones a principios existentes vigentes para periodos que inicien
a partir del 1 de enero de 2020 y que no han sido adoptados anticipadamente por la Compariia y su
Filial:

Modificaciones a la NIC 1, “Presentacion de estados financieros™, y a la NIC 8, “Politicas
contables, cambios en las jones tables y errores”

Se modifica el concepto de materialidad en la NIC 1 *Presentacion de estados financieros” y NIC 8
"Politicas contables”, cambios en las estimaciones contables y errores, las cuales utilizan una
definicién consistente de materialidad en todas las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera, esta aclara cuando la informacién es
material e incorpora algunas guias en la NIC 1 sobre informacion inmaterial. La nueva definicion
establece que la informacion es material cuando su omision, expresion inadecuada u ocultamiento
podria esperarse que influya sobre las decisiones que los usuarios primarios de los estados
financieros consolidados de proposito general toman sobre la base de dichos estados financieros
consolidados, gue proporcionan informacién financiera sobre una entidad especifica. Del mismo
modo, se aclara el significado de 'usuarios primarios de los estados financieros consolidados de
propdsito general' a quienes se dirigen esos estados financieros consolidados, definiéndolos como
'inversionistas, prestamistas y otros acreedores existentes y potenciales' que deben basarse en los
estados financieros consolidados de propdsito general para obtener gran parte de la informacion
financiera que necesitan.

Modificaciones a la NIIF 3, “Ci bil ien de negocios”

Las modificaciones buscan aclarar a las entidades determinar si un conjunto de actividades y activos
es 0 no un negocio. La definicion modificada de un negocio requiere que una adquisicién incluya una
entrada y un proceso sustantivo que en conjunto contribuyan significativamente a la capacidad de
crear una salida. La definicidn del término “salida” se modifica para centrarse en los bienes y
servicios proporcionados a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos, y
excluye los retornos en forma de bajos costos y ofros beneficios econémicos. Las medificaciones
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probablemente resultardn en que mas adquisiciones sean contabilizadas como adquisiciones de
activos.

Modificaciones al Marco conceptual para la informacion financiera

Se ha revisado el Marco conceptual que se utilizara en las decisiones para establecer normas con
efecto inmediato.

Los cambios claves incluyen:

+ Aumentar la importancia de la administracién en el objetivo de la informacién financiera.

- Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad.

+ Definir a una entidad que informa, gue puede ser una entidad legal o una parte de una entidad.

+ Revisar las definiciones de un activo y un pasivo.

+ Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de
cuentas.

«  Afadir guias sobre diferentes bases de medicién, e

+ Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y gue, en principio, los
ingresos y gastos en ofros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o
la representacion fiel de los estados financieros consolidados.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades
gue se basan en el Marco para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o
condiciones que de otra manera no se fratan en las normas contables deberan aplicar el Marco
revisado a partir del 1 de enero de 2020. Estas entidades deberan considerar si sus politicas
contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

No existen otros nuevos principios, modificaciones e interpretaciones existentes, pero no vigentes que
se espera tengan un impacto significativo en los estados financieros consoclidados de la Compania y su
Filial.

c) Moneda extranjera

Moneda funci |y de pr tacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Compafiia y su Filial son medidas
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad "moneda funcional”. Los
estados financieros consolidados son presentados en bolivares, la cual es la moneda funcional y de
presentacion de la Compania y su Filial.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se ftraducen en la moneda funcional utilizando la tasa de
cambio a la fecha de la transacciéon. Las ganancias o pérdidas en cambio se incluyen en el estado
consolidado de resultados. La Companfia y su Filial no realizan transacciones de cobertura cambiaria
(hedging) sobre sus saldos y fransacciones en moneda extranjera.

En enero de 2014 |la FCCPV emitié un comunicade relacionado con el tratamiente contable aplicable a
las transacciones y saldos denominados en moneda extranjera en el marco del régimen de control
cambiario venezolano y que de acuerdo con VEN-NIF debe tenerse a efectos de algunos asuntos
tratados por la Morma Internacional de Contabilidad N® 21 (NIC 21) “Efectos de |a Variacion de la Tasa
de Cambio de la Moneda Extranjera”. Dicho comunicado sefala que para efectos de la valoracién de
las partidas en moneda extranjera se tendrd solamente en consideracion:

a) Los tipos de cambio oficiales establecidos en los diversos convenios cambiarios suscritos entre el
BCV y el Ejecutivo Nacional.
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b) La mejor estimacién de la expectativa de los flujos futuros de bolivares que a la fecha de la
transaccion o de los estados financieros consolidados habrian de erogarse o recibirse, para
extinguir las obligaciones o realizar los activos, utilizando mecanismos legales y permitidos por el
Estado o Leyes de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presentan a la tasa de
cambio oficial publicada por el BCV en su pagina web de Bs 46.620,83/US$1 y Bs 638,18/US$1,
respectivamente, Nota 22.

d) Ajuste por inflacién

El Boletin de Aplicacion N° 2 (BA VEN-NIF N° 4) "Criterios para la aplicacion en Venezuela de la NIC
29 - Informacién financiera en economias hiperinflacionaria”, requiere la preparacién de informacion
financiera actualizada integralmente por Ios efectos de la inflacion cuando el porcentaje acumulado de
inflacién de un ejercicio economico anual supere un digito. La Compafiia y su Filial presentan los
estados financieros consolidados actualizados por los efectos de la inflacion de acuerdo con lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29) y de acuerdo con dicho Boletin.

El proposito de la actualizacion de los estados financieros consolidados por los efectos de la inflacion,
es presentar los estados financieros consclidados en una moneda del mismo poder adquisitivo,
utilizando el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicados por el Banco Central de
Venezuela (BCV) o a través de indices estimados (en caso de no existir INPC publicados), y en
consecuencia, dichos estados financieros consolidados no pretenden presentar valores de mercado o
de realizacion de los activos no monetarios, los cuales normalmente variaran con respecto a los
valores actualizados con base en los indices de precios.

Porcentaje de inflacion

Los Indices Nacionales de Precios al Censumidor (INPC) publicados en mayo de 2019 por el BCV, al
inicio, al final y los porcentajes de inflacion del afo por los anos finalizados el 31 de diciembre, fueron
los siguientes:

2019 2018
Al inicio del afio 110.597.550,20 84.970,30
Al final del afio 10,711.919.274,40 110.597.550,20
Promadio dal afo 3.654.129.640,98 18.265.146,45
Inflacién del afio (%) 9.585,49% 130.060,24%

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan expresados en
balivares constantes al 31 de diciembre de 2019.

A continuacién, se presenta un resumen de la metodologia utilizada para la preparacion de los
estados financieros consolidados adjuntos en moneda constante:

Activos no monetarios

Estos componentes (propiedades, plantas y equipos, derecho de uso de activos, inventarios, impuesto
sobre la renta diferido e intangibles) han sido actualizados, multiplicandolos por un factor calculado
dividiendo el INPC al 31 de diciembre de 2019 entre el INPC a la fecha de adquisicion o de origen de
cada uno de ellos.

Las construcciones en proceso se actualizan ajustando el costo histérico por el INPC, con base en la
fecha en la que ocurrio el desembolso.

Activos y pasivos monetarios y pérdida o beneficio por posicion monetaria neta
Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, por su naturaleza estan
presentados en términos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2019. El resultado por posicion
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monetaria neta refleja la pérdida o ganancia que se obtiene al mantener una posicion monetaria activa
0 pasiva neta, respectivamente, en un periodo inflacionario. Dicha pérdida o ganancia por posicién
monetaria forma parte del resultado neto.

Patrimonio
Las cuentas del patrimonio se expresan en moneda constante al 31 de diciembre de 2019 con base en
el INPC de sus fechas de aporte u origen.

En el estado consolidado de cambios en el patrimonio, el capital social actualizado incluye el
equivalente al capital social nominal y legal de Bs 20.000.000.000 al 31 de diciembre de 2019
{Bs 100.000.000 al 31 de diciembre de 2018).

Los dividendos en efectivo son actualizados a partir de la fecha en que son decretados.

Resultados

Los saldos de los componentes del estado consolidado de resultados han sido actualizados con base
en la fecha en que se devengaron o causaron, con excepcion de aquellos asociados con partidas no
monetarias (depreciacion de propiedades, plantas y equipos y de derecho de uso de activos, costo de
produccion y ventas, creacion o liberacién de impuesto sobre la renta diferido y amortizacion de
activos intangibles), los cuales han sido presentados en funcién de la actualizacion de las partidas no
monetarias a las cuales estan asociados, expresandose en moneda constante al 31 de diciembre de
2019. Ciertas acumulaciones por estimaciones de gastos, cuya determinacion final se efectda al cierre
contable del afio, se actualizan con base en su fecha de determinacion final.

e) Propiedades, plantas y equipos

Al 31 de diciembre de 2018 la Compariia adoptd el modelo de revaluacién para las Propiedades,
plantas y equipos, exceptuando los mobiliarios, equipos y obras en proceso, establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 16 (NIC 16), dicho modelo consistid en reemplazar el costo de
adquisicion actualizado neto de depreciacion acumulada por el valor razonable determinado por un
perito independiente. La diferencia entre el costo de adquisicion actualizado de los activos y los
valores revaluados se incluye en los Otros resultados integrales, neto del impuesto sobre la renta
diferido, en una cuenta de patrimonio denominada “Superavit por revaluacion”. Las disminuciones gue
compensan revaluaciones previas se cargan contra la mencionada cuenta en el estado consolidado de
otros resultados integrales; cualguier otra disminucion es cargada directamente en resultados.
Adicionalmente, cada afio la diferencia entre la depreciacion basada en montos revaluados y la
basada en los costos de adquisicién, expresada en moneda constante, es transferida de la cuenta de
“Superavit por revaluacién” en el patrimonio. Los mobiliarios y equipos se registran inicialmente al
costo de adquisicién o construccion actualizado menos su depreciacion acumulada y cualquier pérdida
reconocida por deterioro en el valor de los activos. El costo incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicién de los activos.

Las adiciones, renovaciones y mejoras significativas son registradas como parte del costo cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados al activo fluyan a la Companiia y el costo del
activo puede ser medido con fiabilidad. Los desembolsos por mantenimiento, reparaciones y
renovaciones menores efectuadas para mantener las propiedades, plantas y equipos se registran en el
estado consolidado de resultados al incurrirse.
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Depreciacion
El terreno no se deprecia. Para el resto de las propiedades, plantas y equipos, la depreciacion se
calcula con base en el método de linea recta con base en las siguientes vidas (tiles estimadas:

Anos
Edificios e instalaciones 30
Maquinaria y equipos 10-25
Mobiliario 1-15

Las vidas dtiles son revisadas, y ajustadas. en caso de ser apropiado, a la fecha de cada estado
consolidado de situacién financiera. Los cambios en los estimados utilizados son registrados
prospectivamente.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciacion acumulada son reducidas de las cuentas de activo, y
cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el rubro “Otros (egresos) ingresos, netos” del estado
consolidado de resultados. Cuando un activo es vendido, la ganancia o pérdida en venta se determina
comparando el monto de los flujos recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de
la transaccion.

Las obras en proceso son presentadas al costo actualizado, y son capitalizadas a las propiedades,
plantas y equipos cuando estan disponibles para su uso.

El valor segun libros de los activos es revisado y ajustado a su valor recuperable, cuando el valor en
libros es superior al valor recuperable estimado (Nota 2-f), a la fecha de cada estado consolidado de
situacion financiera.

f) Deterioro del valor de los activos no financieros a largo plazo

La Compania y su Filial revisan el valor en libros de sus activos no financieros a largo plazo en cada
fecha de los estados financieros consolidados, para determinar si existe algn indicio de deterioro, en
cuyo caso €l valor segtn libros pudiera no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos que son
mantenidos y utilizados se mide comparando su valor segun libros contra el valor recuperable, el cual
es determinado como el mayor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de venta.
El valor de uso es determinado de acuerdo con los flujos de caja futuros descontados, los cuales se
espera gue sean generados por dichos activos. Si el valor en libros de los activos excede al valor
recuperable, se reconoce un cargo por deterioro en los resultados del periodo por el monto de dicho
exceso. El costo del activo correspondiente es presentado neto de este cargo por deterioro. El
deterioro es determinado por la Compania con base en las unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo reconocidas en afos anteriores se revierten en los
resultados del afio, si se han producido cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde que se reconocio la ultima pérdida por deterioro. En este caso,
el importe en libros del activo se incrementa hasta su valor recuperable sin exceder el importe en libros
que podria haberse obtenido neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro en los afos anteriores. Después de haber reconccido una reversion de la pérdida por
deterioro del valor de un activo, los cargos por depreciacién se ajustan para los ejercicios futuros, con
el fin de distribuir el nuevo importe en libros del activo menos su eventual valor residual, de una forma
sistematica a lo largo de su vida (til restante. Al 31 de diciembre de 2019 no existen indicadores de
deterioro sobre el valor en libros de los activos no financieros a largo plazo.

g) Arrendamientos

Al 1 de enero de 2019 la Compariia adopté la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 16
“Arrendamientos” (NIIF 16). De acuerdo con esta norma los arrendamientos se reconocen en el
estado consolidado de situacion financiera, se reconoce un activo (el derecho de usar el bien



General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019 y 2018

Pagina | 52

arrendado) y un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento, (Nota 6). Las Unicas excepciones
son los arrendamientos de corto plazo y bajo valor.

Los activos y pasivos derivados de un contrato por arrendamientos son medidos inicialmente a valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables, que se basan en un indice o tasa medido iniciaimente usando la valoracion a la
fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compafiia por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcion de compra si la Compariia espera razonablemente ejercer dicha
opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacién del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan que
la Compariia ejercera dicha opcién.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato
también son incluidos dentro de la medicion del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés la cual equivale a lo que
tendria que pagar la Compania para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del
activo por derecho de uso en un ambiente econdémico similar con términos y condiciones similares.

Los pagos de arrendamiento se asignan entre el principal y el costo financiero. El costo financiero se
carga a resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periédica
constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento.

- Cualguier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido.

- Cualguier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso se deprecian bajo el método de linea recta durante el periodo mas
corto entre la vida util del activo y el plazo por arrendamiento. Los activos por derecho de uso, por
tratarse de terrenos, edificaciones e instalaciones donde se encuentran operando las plantas, se
deprecian en la misma vida dtil remanente de dichas plantas, esto es entre 5 y 10 anos.

h) Consolidacion

Filiales

Filiales son aquellas entidades sobre las cuales la Compania tiene control de sus decisiones
operacionales y financieras, generalmente con una participacion supetior al 50% de las acciones con
derecho a voto. Las cuentas de la compania filial son presentadas en base consolidada desde el
momento en que la Compania adquiere el control gerencial incluyendo las entidades de propositos
especiales. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 incluyen las cuentas de
la Compafiia y su Filial Transportes Genica, C.A. La Compania adquirié el control de su filial a partir
de abril de 2018, sin embargo, ha empezado a consolidar la inversion en la filial a partir del afo
finalizado el 31 de diciembre de 2019, por considerar que al 31 de diciembre de 2018 los efectos de
consolidar los estados financieros de la filial no eran significativos.

Los saldos y transacciones significativas entre la Compania y su Filial se eliminan en la consolidacién.
Las politicas contables de la filial son consistentes con las politicas adoptadas por la Compaiiia. La
moneda funcional de la filial es el bolivar.
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i) Activos intangibles

El costo de algunos proyectos y sistemas de computacion “software” para uso interno, asi como
“upgrades” que aumentan la vida Gtil o capacidad del activo han sido capitalizados y clasificados como
sistemas informaticos. El costo de estos activos es amortizado en un periodo de tres a cinco afnos.
Se considera software de uso interno aquel que es adquirido e internamente modificado Unicamente
para satisfacer las necesidades de la Compania y no para la venta externa. Los gastos por concepto
de mantenimiento y modificaciones que no anaden funcionalidad al software existente se cargan a
gastos cuando son incurridos.

El software adquirido es capitalizado con base en los costos incurridos para adquirir y poner en uso el
software especifico. Los costos relacionados con la fase de investigacion de un proyecto de software
desarrollado internamente son reconocidos como gasto, asi como los gastos de post-implementacion
y operacion. La amortizacion se calcula bajo el método de linea recta.

j) Activos financieros
De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la Compania clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorias de medicion:

1. Aquellos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de otros
resultados integrales, o a traves de resultados), y
2. Aquellos que se miden al costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Compafnia y su Filial para la administracién de
los activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en resultados o en
otros resultados integrales. Para las inversiones en instrumentos de capital gue no se mantienen para
negociar, esto dependera de, si la Compaiia ha tomado la decision irrevocable al momento del
reconocimiento inicial, de registrar la inversion a valor razonable a fravés de ofros resultados
integrales.

La Compania y su Filial reclasifican los instrumentos de deuda cuando, y sélo cuando cambia su
modelo de negocio para la administracion de esos activos.

Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, la
fecha en que la Compafiia y su Filial se comprometen a comprar o vender el activo, Los activos
financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los activos financieros
han vencido o han sido transferidos y la Compaiiia y su Filial han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion
de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en el estado consolidado
de resultados.

Los activos financieros con derivados implicitos son considerados en su totalidad cuando se determine
si los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.
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Instrumentos de deuda

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia para administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo con las cuales la Compafia y su Filial clasifican sus instrumentos
de deuda:

1. Al costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado consolidado de
resultados.

2. Al valor razonable a través de ofros resultados integrales: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a
valor razenable a través de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a fraves de otros resultados integrales. excepto por el reconocimiento de las ganancias
o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
perdida acumulada previamente reconocida en los otros resultados integrales se reclasifican del
patrimonio a resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
consolidado de resultados.

3. Al valor razonable a través del estado consolidado de resultados: Los activos que no cumplen con
los criterios de costo amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales se miden
a su valor razonable a través de resultados, en el periodo en el que surge.

Instrumentos de capital

Las Companfas miden subsecuentemente todos los instrumentios de capital a valor razonable.
Cuando la gerencia de la Compafia ha optado por presentar las ganancias y peérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en ofros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose en resultados
como Otros ingresos cuando se establece el derecho de las companias para recibir los pagos.

Deterioro

Desde el 1 de enero de 2018 la Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda al costo amertizado y al valor razonable a través
de otros resultados integrales. La metodologia de deterioro aplicada depende de si se ha producido
un aumento significativo en el riesgo de crédito.

k) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo actualizado o al valor neto de realizacion, el que sea menor, menos
cualquier provision por obsolescencia. Los costos de los productos terminados son determinados
utilizando el método del costo estandar, el cual es revisado periodicamente y considera los costos de
labor, y otros costos directos atribuibles a la produccién. Los costos de las materias primas y material
de empague se determinan por el método del costo promedio. El valor neto de realizacion esta
representado por el precio estimado de venta en el curso ordinario de las operaciones, menos los
gastos estimados de ventas.
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o) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones contraidas con proveedores por la adquisicion de un bien o
servicio, en el curso ordinario de las operaciones del negocio; asimismo, las cuentas por pagar
incluyen una provision por mercancias recibidas y que se encuentran pendientes de facturar por parte
de los proveedores. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia y su Filial tengan un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce
meses después de la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente al valor indicado en la factura que se aproxima a su
valor razonable y posteriormente son ajustadas usando el método de interés efectivo.

p) Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos y posteriormente son presentados al costo amortizado. Cualquier diferencia
entre los recursos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso se reconoce en la cuenta del estado consolidado de resultados durante el periodo de la
deuda de acuerdo con el método de interés efectivo. Los préstamos se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compaiia y su Filial tengan un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos doce meses después de la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

q) Provisiones

Las provisiones son registradas cuando la Compania tiene una obligacion legal presente o una
obligacion como resultado de eventos del pasado, es probable que una salida de efectivo sea
requerida para el pago de la obligacion, y el monto de esta ha sido razonablemente estimado. Mo se
registran provisiones para pérdidas operativas futuras. Las provisiones se reconocen con base en la
mejor estimacion del pasivo a liquidar por parte de la Compania y su Filial.

r) Beneficios laborales

Prestaciones sociales

La Compaiiia y su Filial acumulan la garantia de prestaciones sociales por concepto de la relacion de
trabajo de acuerdo con la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT} y los
contratos colectivos vigentes. Dicha garantia es un derecho adquirido de los trabajadores, con base
en las disposiciones de la LOTTT. Asimismo, y de acuerdo con la LOTTT, al 31 de diciembre de 2019
y 2018, el trabajador tiene derecho a una garantia de prestaciones equivalente a 15 dias de salario por
cada trimestre, calculado con base en el dltimo salario devengado, hasta un total de 60 dias por afio
de servicio, sin ajustes retroactivos. La garantia se considera como una obligacién a partir del primer
mes de servicio. A partir del segundo afio de servicio, el trabajador tiene derecho a 2 dias de salario
adicional por cada afo de servicio, acumulados hasta un maximo de 30 dias de salario. La LOTTT
establece un esguema de retroactividad, por lo que cuando la relacion de trabajo termine, por
cualquier causa, se calcularan las prestaciones sociales con base en 30 dias de salario por cada afo
de servicio (o fraccion superior a 8 meses) con base en el lltimo salario devengado, lo que representa
un ajuste retroactivo. El trabajador recibira por concepto de prestaciones sociales el monto que resulte
mayor entre el total de la garantia de prestaciones sociales depositada y el esquema de retroactividad.

Las prestaciones sociales correspondientes al fondo de garantia deben ser calculadas y depositadas
trimestralmente en un fideicomiso individual, en un fondo de prestaciones o en la contabilidad del
empleador, segun lo manifestara por escrito cada trabajador. En este sentido, la Compania y su Filial
acumulan en su contabilidad, el pasivo de garantia de las prestaciones sociales, el cual se considera
un plan de aportacién definida de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N° 19 revisada
"Beneficios a empleados” (NIC 19 revisada). Un plan de aportacion definida es un plan bajo el cual la
Compariia paga una contribucion fija a los trabajadores y la aportacion es reconocida como gasto de
prestaciones sociales, cuando ellas son devengadas o causadas.
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El efecto del esquema de refroactividad, se considera un plan de beneficios definidos, el cual requiere
un calculo actuarial usando el metodo de unidad de credito proyectada en concordancia con lo
establecido con la NIC 19 revisada. Sin embargo, de acuerdo con lo indicado en la aclaratoria emitida
por la FCCPV en junio de 2012 y considerando el costo-beneficio en la realizacidn de un estudio
actuarial, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efecto del esquema de retroactividad fue determinado
mediante un calculo no actuarial, el cual consistid en la determinacion de las prestaciones sociales
con base a 30 dias de salario para cada afio de servicio (o fraccion superior a 6 meses) considerando
el ultimo salario devengado para cada uno de sus trabajadores al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
reconociendo un gasto adicional y un pasivo adicional para los trabajadores cuyo calculo resulté mayor
el acumulado por concepto de garantia de prestaciones sociales por Bs 6618325354 vy
Bs 5.957.508.772 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respeclivamente.

Igualmente, bajo ciertas condiciones, la LOTTT establece el pago de una indemnizacion adicional por
despido injustificado, correspondiente al doble del monto pagadero por concepto de prestaciones
sociales al trabajador, ¢l cual se carga en el estado consolidado de resultados al momento del pago,
por considerarse un beneficio por terminacion de la relacidn laboral, segin la normativa contable
aplicable.

Utilidades y bonificaciones

La LOTTT y en los contratos colectivos vigentes, establece una bonificacion para los trabajadores por
un monto anual equivalente al 15% de la utlidad de la Compafia y su Filial antes de impuesto, sujeto
a un pago minimo de 30 dias de salario y un pago maximo de 120 dias. La Compafia y su Filial
basadas en sus politicas de distribucidn de utilidades a los trabajadores, olorga el equivalente a 95
dias de salaric y reconoce una acumulacién por este concepto cuando tiene una obligacién presente
legal o implicita, de hacer dichos pagos como consecuencia de eventos ocurridos en el pasado.

Vacaciones al personal

Caon base a lo establecido en los contratos colectivos vigentes y la LOTTT, la Compania y su Filial
otorgan anualmente 15 dias habiles en el primer afo y posteriormente, un dia adicional hasta un
maximo de 30 dias por concepto de vacaciones, 20 dias de bono vacacional en el primer afic a los
trabajadoras corporativos, 25 dias de bono vacacional en el primer ano para los trabajadores de planta
mas un dia adicional por cada afic de servicio hasta un maximo de 30 dias, manteniendo las
acumulaciones correspondientes con base en lo causado.

Plan de pensiones y otros beneficios distintos de jubilacion - post-retiro
La Compaiiia y su Filial no poseen un plan de pensiones u oiros programas de beneficios post-retiro
para su personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

s) Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente y el
impuesto sobre la renta diferido. El gasto de impuesto sobre la renta es reconccido en el estado
consolidado de resuliados, excepto cuando esta relacionado a partidas reconacidas directamente en el
estado consolidado de otros resultados integrales o en el patrimonio, en este caso, el gasto de
impuesto sobre la renta es reconocido en el estado consolidado de otros resultados integrales o en el
patrimanio.

El impuesto sobre la renta es calculado en base al enriquecimiento neto, el cual difiere de la utilidad
neta contable antes de impuesto usando la tasa fiscal y metodologia establecida por la legislacién
vigente en Venezuela.

Elimpuesto sobre la renta diferido se reconoce en base a las diferencias temporales que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y los valores en libros en los estados financieros
consolidados, asi como sobre las pérdidas fiscales no usadas o créditos fiscales. Elimpuesto sobre la
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renta diferido se determina usando las tasas y leyes fiscales que han sido aprobadas a la fecha de los
estados financieros consolidados.

El valor del impuesto sobre la renta diferido activo se revisa en cada fecha de los estados financieros
consolidades para determinar si sera realizable en el futuro mediante la generaciéon de ganancias
fiscales. La porcién no realizable no se reconoce en los estados financieros consolidados.

En marzo de 2017 la FCCPV aprobé en Directorio Nacional Ampliado, el Boletin de aplicacién BA
VEN-NIF N° 11. Este Boletin permite un tratamiento contable alternativo en relacidén con el no
reconocimiento del impuesto sobre |a renta diferido pasivo, que se deriva de la supresidn del sistema
de ajuste por inflacion para fines fiscales. Las entidades que se vean afectadas por la supresion del
sistema de ajuste por inflacion fiscal podran adoptar como politica contable el siguiente tratamiento
alternativo:

a) Omitir el reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido pasivo. como resultado Unicamente
de la diferencia temporaria imponible originada por la diferencia entre las bases financieras de los
activos no monetarios ajustados por la inflacion y las bases fiscales de estos activos sin el
reconocimiento de los efectos de la inflacion.

b) El reconocimiento inicial y la medicién posterior del impuesto sobre la renta diferido de cualquier
otra diferencia temporaria, seguira haciéndose con base a lo previsto en la NIC 12.

t) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contabilizados en el estado consolidado de situacién financiera comeo
parte del activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. El valor segun libros del efectivo y
sus equivalentes, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima a sus valores justos de
mercado, ya que estos instrumentos tienen vencimientos a corto plazo. Debido a que los préstamos
de la Compaiiia tienen intereses variables susceptibles a las fluctuaciones del mercado, la gerencia
considera que el valor segin libros de estos pasivos se aproxima al valor justo de mercado. La
Compaiiia y su Filial no han identificado instrumentos financieros calificables como derivados.

u) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Las ventas de productos se reconocen cuando se transfiere el control de los productos, siendo esto
cuando los productos se entregan al cliente, el cliente tiene plena discrecion sobre el canal de venta y
el precio de los productos, y no existe una obligacién no satisfecha que pueda afectar la aceptacion de
los productos por parte del cliente. La entrega es efectiva cuando los productos se envian a la
ubicacion especifica, los riesgos de obsolescencia y de perdida se han transferido al cliente, y el
cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, las disposiciones sobre
aceptacion han caducado, o que la Compania y su Filial tengan evidencia objetiva de que todos los
criterios de aceptacion han sido satisfechos.

El producto se vende a precio de mercado nacional, sin aplicar descuentos de ningln tipo. Ningdn
elemento de financiamiento se considera presente debido a que las ventas se realizan a un plazo de
crédito menor a 15 dias, lo cual es consistente con la practica del mercado.

Se reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes son entregados, ya que este es el punto en el
tiempo en el que la retribucion es incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de
que se realice el pago.

Costos y gastos

Los costos se reconocen en los resultados sobre una base acumulada en la medida en que se causan.
Los gastos son registrados en el estado consolidado de resultados cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en
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forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccidn del activo. Se reconoce un gasto
de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no
cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

v) Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado consolidado de situacion
financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
se tiene la intencidn de liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

w) Estados financieros consolidados complementarios expresados en bolivares nominales

Se presentan los estados financieros consolidados complementarios expresados en bolivares
nominales, los cuales constituyen la base para la elaboracion de los estados financieros consolidados
actualizados por los efectos de la inflacion y se presentan para fines de andlisis adicional (Nota 24).
Dichos estados financieros consolidados complementarios constituyen una presentacion diferente a
las VEN-NIF, debido a que no estan ajustados para reconocer los efectos de la inflacion y no incluyen
el reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con lo establecido en la NIC 12 y el
BA VEN NIF 11.

Manejo de Riesgos Financieros y de Capital

Las condiciones locales y mundiales, como periodos de recesién, inflacion, tasas de interés y
devaluacion, pudieran tener un efecto significativo en la situacion financiera de la Compafia. Las
actividades de la Compania se encuentran expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgos de precios y riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

1. Riesgos de mercado
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

Riesgo de precios

La Compania se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacion en los precios de la venta de sus
productos, los cuales dependen de factores del mercado nacional. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
la Compafiia no mantiene mecanismos gue permitan evitar una exposicion a la fluctuacion en los
precios de ventas.

Riesgos de las fluctuaciones en las tasas de cambio

La Compafiia y su Filial operan principalmente en el mercado nacional; sin embargo, algunos costos
de materia prima y repuestos de maquinarias y equipos estan referenciados a precios del mercado
internacional, por lo que variaciones en la tasa de cambio de la moneda extranjera podrian impactar
los costos de produccién de la Compafiia y su Filial. La Compafiia y su Filial tienen como practica
maonitorear sus margenes de utilidad periodicamente y asi mitigar este riesgo.

Riesgo de fluctuacion de las tasas de interés

La Compafia esta expuesta al riesgo de fluctuacidn en la tasa de interés, ya que mantiene préstamos
bancarios con instituciones financieras nacionales. La politica de la Compafia es gestionar sus
creditos con vencimiento a corto plazo gque devenguen intereses a tasa de mercado.

2. Riesgo crediticio

El riesgo de crédito esta asociado al efectivo y sus equivalentes y cuentas por cobrar. Al 31 de
diciembre de 2019 el 22% del efectivo y sus equivalentes de la Compafiia se mantiene en una
institucion financiera del exterior, y las cuentas por cobrar estan dispersas entre una amplia base de
clientes; la Compania evaltia regularmente la situacion financiera y solvencia de los clientes.

4. Riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar
operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos a los accionistas y mantener
una optima estructura de capital para reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y
ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria ajustar el monto de los dividendos pagados a los

accionistas, retornar capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

Estimaciones Contables que Requieren Alto Grado de Juicio de la Gerencia

La Compafiia evalia continuamente los juicios utilizados para registrar sus estimados contables, los
cuales son registrados basados en la experiencia acumulada y ofros factores, incluyendo las
expectativas de los eventos futuros que son considerados seran razonables bajo las circunstancias.
Cambios futuros en las premisas establecidas por la gerencia podrian afectar significativamente los

valores en libros de activos y pasivos.

A continuacién, se presenta un resumen de los estimados contables realizados por la Compafia:

Valor de revaluacion de las propiedades, plantas y equipos

Los valores de revaluacion de las propiedades, plantas y equipos exceptuando los mobiliarios,
equipos y obras en proceso, fueron determinados por tasadores independientes. Estos valores fueron
determinados utilizando el método de costos de reposicion una vez practicada la depreciacion
acumulada por el tiempo de uso y estado actual de conservacion y mantenimiento. Dichos valores de

revaluacion no exceden los rendimientos esperados por el uso de estos activos.
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Provision para cuentas de cobro dudoso
La Companiia y su Filial aplican el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, utilizando una provisién de pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento para todas
las cuentas par cobrar,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia y su Filial consideran que la posible pérdida por
cuentas por cobrar que puedan ser consideradas incobrables esta razonablemente cubierta por la
provision de pérdidas esperadas que ha sido creada, Nota 10.

Depreciacion

La depreciacion es calculada con base al método de linea recta de acuerdo con la vida 0til estimada.
Estas vidas (tiles se revisan anualmente. Al 31 de diciembre de 2018 la Compariia estimd con base a
la revaluacion realizada por un experto independiente una nueva vida Gtil de las maquinarias.

Provisién por lento movimiento de los inventarios

La Compaiia mantiene una provision por lento movimiento de los inventarios en un nivel que la
gerencia considera adecuado para cubrir las pérdidas por obsolescencia del inventario, y el monto
determinado es cargado a los resultados del anc. El nivel de esta provision es evaluado y ajustado
pericdicamente por la gerencia con base a aquellos items en existencia que se encuentren
deteriorados u obsoletos con relacion a los porcentajes establecides por la Compania.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia considera que |a posible pérdida por los inventarios
que se encuentren deteriorados u obsoletos estd razonablemente cubierta por la provisién por lento
movimiento de inventario que ha sido creada, Nota 9.

Porcentaje de inflacion financiero

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la Compaiia utilizé para la reexpresion de sus estados
financieros, un porcentaje de inflacidn cuya determinacion incluye indices de inflacidn estimados, ya
que a la fecha de la aprobacidn de los estados financieros el BCV no habia publicado los INPC
correspondientes al periodo comprendido entre enero de 2016 y diciembre de 2017. La inflacion
estimada por la gerencia fue determinada de acuerdo con el Boletin de Aplicacion de las VEN-NIF
N2 (BA VEN-NIF-2) (Version 3), el cual fue aprobado en Directorio Nacional Ampliado el 19 de
febrero de 2016. La Compafia estimd dichos INPC a través de un profesional experto e
independiente.

En mayo de 2019 el BCV publicd los INPC carrespondientes al periodo comprendido entre enero de
2016 y abril de 2019, los cuales difieren de la estimacion de la inflacién realizada por la gerencia. Los
efectos por el ajuste de la estimacion del porcentaje de inflacion sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017 se reconocen en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, A
continuacion, se presenta un detalle de estos efectos:

Ajuste a la estimacion
del porcentaje de
inflacion financiera

{En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019}

Propiedades, plantas y equipos (Nota 5) {B871.248.343.520)
Activos intangibles (Nota 7) {10.953.818.109)
Inventarios {479,822 B08.373)
Capital social 924.551.036.256
Reserva legal 7.428.153.574

Utilidades no distribuidas 430.045.780.172
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5.  Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Edificios e Mequinarlas y Construcclones
Terrenos instalaciones equipos Mobiliarios on proceso Total

{En balivares constantes al 31 da diciembre de 2018)
Saldo al 1 de enero de 2018
Costo

11.74B.845.040 248674215405 650451222 632 126.937.420.388 453.365.777.861 1.502.177.281.586
Depreciacion acumulada (121,784 450 026} (278231 629 7A2) (70420525 563) . (470,436 B45371)

Salda nelo 1LT4B.645.040 127888726379 382219593110 66.6160894.635  4533BETVIA61  1.031.740636,225

Ao linalizado el 31 de diciembre
de 2016

Saldo neto iniclal 11.748.645.040 127889725375 392.219.593.110 56.516.804 835  453.365.777.861 1.031. 740,636,225

ic - 2261.151 541 AT11.144.263 5,972,295 B04
Aewarso de deteriona - 111.536.935 628 = H - 111.536.935.628
Aavaluacidn (Mata 29} 11.476.045.442 45232935206 77312774980 - 1.242171.759.728
Gasto de depreciacian 14.329.525.704)  (10.786.853 607) 13.116.388.517} ] (18.232.817.928)

Electos dal ajuste a la esfimacian

ded parcentale de inflacicn

financiro caste [11,348.147.360) (280334170082} (544357021 874) (89835239217, (307 21804 365 (1,242 891 462 908)
Elecios o8l ajusle a la essimacion

del parcentaje de inllacion

financiara depreciacidn ST S16165.061 PRRGAV IR0 45,730 860815 . 371.643.119.308
Sabkdo neto final 11.878.547.123 505.0620608.777  B29.375.741.821 5.766.068.457 148.858.057.753 1.501.840.466.037
Salda al 31 de enero de 2018
Costo 11.878.547.123 533258916245 894 408575058 20.663.332 722 149.858.037.769 1.616,965.809,648
Dapreciacion acumulads = 28197846469} (65031.234.077) 7 ] = 7026343 817)
Sakio nelo 11.876.547.123 S05.062068.777  B20.375.741.521 5.766.062.457 149.858.037.759  1.501.540.466.037
Ao finakizado al 31 de diciembre

de 2019
Sakio neto inicial 11 876,547,123 505.062065.777 829375741921 5.766.065 457 1489858037768 1,501,940, 466,037
Adiciones . 3.160.160.737 1.595.428.871 29.950.231.425 34743822033
Capitalizacianes 18.151.351.234 35.607 425.085 - 54.758.776.318} =
Efactos ga consolidar la invarsién

e | filial {MNota 2-h) - 21.366.056 427 211912637 - 21.576.960.064
FAevaluacian {Nata 2-6) (3.0B9.914,102)  (107.347.H5.678)  (77.908,104.416) - - (1BB.325AT1,194)
Gasto de depraciackin — J3LIEGE07.153)  (BGTR0.404.148) 14108847890 - _(121044.749.107)
Sakia nelo final B B0B.833.021 38560761182  TRG.BILTHG.ENS 34B5.564.070  125.082492 865  1.248887.236.743
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Costo 8.808 623.021 A45.063.414.804  BTEE3T 513811 31.371 675230 125,052 492 BES 1,486,967, 729,751
Deprecacon acumuiads - 59,364.653.622} (180.799.728.226) (27.806.111.160} = 238 070,483 00F)
Sakdo neln 8.808.633.021 JBEEIETEIIA2  T25.B31.785.605 3466.864.070 125052402 865  1.248.B57.236.743

El gasto de depreciacion por el afo finalizado el 31 de diciembre de 2019 es de Bs 121.044.149.197
(Bs 18.232.817.828 por el afo finalizado el 31 de diciembre de 2018), se incluye en el estado
consolidado de resultados en los rubros Costo de produccion y ventas y Gastos de administracion,
ventas y generales, Nota 20.

Durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2019 las adiciones de maguinarias y eguipos
corresponden, principalmente, a la compra de cinco vehiculos para la flota de transporte de |a filial por
Bs 1.674.524.126, asi como herramientas y repuestos para vehiculos por Bs 1.445.784.554. Las
adiciones a los mobiliarios corresponden principalmente a la compra de equipos electronicos tales
como laptops, impresoras, proyectores, entre otros por Bs 1.596.429.871.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2018, las adiciones corresponden principalmente a la
compra de mobiliarios y equipos de oficina y a adiciones a las construcciones en proceso.

Las capitalizaciones de las obras en proceso durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019
corresponden a la puesta en marcha de una planta destinada a la produccion de té, bebidas y gelatina
(denominada “Planta Paraguand”) con un costo de Bs 47.227.089.780. Asi como la capitalizacion de
inversiones realizadas en Planta Maracaibo por Bs 7.531.686.539 para |la compra e instalacién de una
linea de produccion y envasado de leche liquida de larga duracion conocido como proyecto Budal.
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Las construcciones en proceso al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente,
a mejoras efectuadas a las instalaciones e infraestructura de la planta Maracaibo y planta Santa
Barbara por Bs45.961.015.705 y Bs 35.912.872.921, respectivamente, (Bs 42.665.718.159 y
Bs 20.654.616.272 durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2018, respectivamente). Por otro
lado, la Compania realizé inversiones por Bs 31.464.436.334 para la instalacion de un centro de
recepcion, envasado, almacenamiento y distribucion de productos alimenticios en diferentes
presentaciones con una capacidad global estimada de 200 toneladas de alimentos diarios conocido
como proyecto PROMO, dicho proyecto mantiene un avance del 54%. Adicionalmente, la Compania
realizd inversiones por Bs 2.400.635.175 dirigidas al proyecto Agropecuarias, para el desarrollo en la
industria primaria con planes de producir leche cruda, y otros proyectos denominados proyecto Aquiles
y proyecto Quesos Procesados para optimizar los procesos productivos de la linea de quesos
naturales y logisticos de planta Maracaibo por Bs 2.161.147.413; la gerencia de la Compaiia estima
finalizar estos proyectos en el mediano y largo plazo.

Como se indica en la Nota 2-e, a partir del afo finalizado 31 de diciembre de 2018 la Compania adopté
el método de revaluacion para algunas clases de activos de las propiedades, plantas y equipos.
Adicionalmente, durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2018 la Compania con base en el
valor razonable de las propiedades, plantas y equipos revirtio en su totalidad la pérdida por deterioro
reconocida en anos anteriores de los edificios e instalaciones, con crédito a los Otros (egresos)
ingresos, netos en el estado consolidado de resultados por Bs 111.536 millones, Nota 21.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, existen activos totalmente depreciados por Bs 54.179.265.145 y
Bs 44.079.731.169, respectivamente,

6. Derecho de Uso de Activos y Pasivos por Arrendamientos

Como se indica en la Nota 2-g, a partir del afio finalizado el 31 de diciembre de 2019 la Compafia
adoptd la NIIF 16 “Arrendamientos”. Al 31 de diciembre de 2019 el estado consolidado de situacién
financiera presenta los siguientes saldos relacionados con los arrendamientos:

31 de diciembre 1 de enero
de 2019 de 2019

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2015)

Derecho de uso de activos

Terrenos, edificaciones e instalaciones 14.263.729.196 15.839.450.946
Pasivos por arrendamientos

Corriente 3,748,172.555 48.816.830
No corriente 30.413.228 578 439 351 468
Saldo neto 34162402153 488 168.208

Contratos de arrendamiento

En enero de 2016 la Compafia firmé dos contratos con las empresas relacionadas Tenedora
Inmobiliaria San Georgio, C.A. y Tenedora Inmobiliaria San Diego, C.A., para el arrendamiento de tres
inmuebles comprendidos por terrenos y edificios industriales en donde esta ubicada una de sus
plantas, dicho contrato tiene una vigencia de dos afos y establece la opcion de que pueda ser
renovado de forma automatica por periodos de un ano. El contrato por arrendamiento con Tenedora
Inmobiliaria San Georgio, C.A. establece un canon mensual de US$5.000 y el contrato con Tenedora
Inmobiliaria San Diego, C.A. un canon mensual de US$2.500.

En enero de 2017 la Compania firmo un contrato con un tercero independiente para el arrendamiento
de cinco galpones industriales destinados al almacenamiento de materia prima, ubicados en Santa
Barbara del Zulia, con una vigencia de seis meses, y establece la opcién de que pueda ser renovado
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de forma automatica por periodos de un afo. El contrato por arrendamiento establece un canon
mensual de US$1.800.

La Comparia y sus arrendadores tienen la expectativa de seguir renovando los contratos de forma
automatica para los periodos futuros,

Los términos de arrendamiento se negocian sobre una base individual y contienen términos y
condiciones diferentes. Los contratos de arrendamiento no imponen ningdn convenant aparte de las
garantias en los activos arrendados.

El estado consolidado de resultados por el afo finalizado el 31 de diciembre de 2019, incluye los
siguientes saldos relacionados con los arrendamientos:

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Depreciacidn de derecho de usos de activos (Nota 20) 1.675.721.750
Gasto de interés (Nota 19) 2.144,578.342
Pérdida por fluctuacién cambiaria 143.868.942.213

Las tasas de interés anual utilizada por la Compafia para descontar el pasivo por arrendamiento fue
de 4.44% para los arrendamientos mantenidos con empresas relacionadas y 50.37% para los
arrendamientos con terceros independientes y han sido consideradas para cada uno de los bienes
arrendados, de acuerdo con el piazo y condiciones de cada coniraio.

Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden a sistemas computarizados de informacion para uso intermo, neto
de la amortizacién acumulada. El movimiento de los saldos de activos intangibles por los afios
finalizados el 31 de diciembre se muestra a continuacian:

Software

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)
Saldos al 1 de enero de 2018

Saldo inicial 14.088.483.707

Adiciones 565,826

Gasto de amortizacion (Nota 20) (1.042.941.312)
Efectos de corregir los INPC estimados (costo) (30.284.762.727)
Efectos de carregir los INPC estimados (amortizacion) 19.330.944 640

Saldo neto 2102280134

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Costo 7.882.671.924

Amortizacion acumulada (5.780.381.790)
Saldo neto -2.102.290.134

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldo inicial 2.102.290.134
Adiciones 6.818.945
Giasto de amortizacion (Mota 20) {1.029.033.711)
Saldo neto _1.080.075.368
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Costo 7.889.490.869
Amortizacion acumulada {6.809.415.501)

Saldo neto _1.080.075.368
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8. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania mantiene fondos en transito en una institucion financiera del
exterior por US$795.000 (equivalente a Bs 37.063.560.327). En julio de 2020 dichos fondos fueron
colocados en dos depdsitos a plazo fijo por US$205.000 y U$590.000, respectivamente, con
vencimiento en diciembre de 2021.

9. Inventario
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:
2019 2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Fepuestos y suminisiros 176.560.655.127 21.719.119.736
Productos en proceso 166.983.971.782  113.498.033.414
Material de empague 134.574.899.050 111.911.715.870
Productos terminados 61.402.586.818 50.467.857.608
Materia prima 53.644.768.319 80.845.269.208
Inventario en trdnsito 1.494.994 157 232 143.452

5846616875253  412.674.139.378
Provision por lento movimianto de inventario (70.273.028.237) 6.200.500.863)

514.388.847.016  406.473.638.515

El movimiento de la provision por lento movimiento de inventario por los afios finalizados el 31 de
diciembre se resume a continuacion:

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6.446,146,972)
Disminucion (Nota 20) 245 646.109
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (6.200.500.863)
Aumento {Mota 20} {64.072.527.374)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (70.273.028.237)

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presentan netos de un ajuste para situar el
costo de adquisicion o transformaciéon a su valor neto realizable por Bs 70.524.352.510 y
Bs 215.240.437.291, respectivamente. Dicho monto se presenta en el Costo de produccion y venta,
Nota 20.
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10.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales
En moneda nacional
En moneda extranjera {Nota 22)

Accionistas y empresas relacionadas en moneda extranjera (Notas 18 y 22)
Anticipos a proveedores en moneda extranjera (Mota 22)

Anticipos a proveedores en moneda nacional

Accionistas y empresas relacionadas (Mota 18)

Gastos pagados por anficipado

Impuesto al valor agregado (Mota 17)

Otras

Provision para anticipos a pr o
En moneda extranjera (Nota 22)
En moneda nacional

Dyrpdeidn noes mmedae i nebes dede
FTOVISIUN Dara Cusnias 48 GO

2019

2018

(En bofivares constantes al
31 de diciembre de 2018}

3283342161 46.928.151.548
10.318.401.953 3.701.605.120
43,151.823.564 50.629,756.668
46.912.117.550 76.855.066.607
42594 102.946 69.320.137.867
27.013.491.336 148.006.415.661
7.007.102.903 10.687.662.758
1.152.613.070 3.756.495.310
450.457 459 1.675.727.110
3.747.311.853 3.610.002.758
172.425.020.681 364 541.264. 739
{11.477.582 285)

(9597.100.982)
{23.617.088)
{12.498.300.355)

159.930.720.326

(8.287.654.051)

1% N2t 200 030}
1 UG .30 FIT

(11.318.953.990}
353.222.310.743

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos por concepto de productos vendidos a los clientes

de la Compariia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos a proveedores del exterior estan destinados
principalmente a la compra de materia prima, material de empaque y repuestos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los anticipos a proveedores nacionales corresponden a compras

de bienes y servicios.

El movimiento de la provision para cuentas de cobro dudoso por los afos finalizados el 31 de

diciembre se resume a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Aumentos (Nota 20)
Efecto de la inflacion sobre el saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Aumentos (Nota 20)
Efecto por fluctuacién en el tipo de cambio
Efecto da la inflacian sobre ef saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2019

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

(83.390.616)

(11.318.888.226)
83,324,852

11.318.953.990

{12.381.435.290)
{12.202.853.249)
23.404.047174

(12.498.300.355)

Pagina | 64



General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2019 y 2018

11.  Efectivo y sus Equivalentes
El efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre comprende lo siguiente:
2019 2018
{En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)
Bancos en moneda nacional 3.997.998.183  17.406.299.3T1
Bancos en moneda extranjera (Nota 22) 6.248.758.222  39.468.892.055
Efectivo en caja 282.379.252 1.280.975.572
Efectivo en caja en monada extranjera (MNota 22) 2.831.207.987 -
Colocaciones 30500000 __ 48.427.450
13.390 843,644 58.214.594 448
12.  Patrimonio
Capital social

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en 28 de septiembre 2018, se aprobd un
aumento de capital social por Bs 127.201.937.985 (Bs 69.509.770 en valores nominales) mediante la
capitalizacion de los aportes para futuras capitalizaciones por Bs 72.465.958.578 (Bs 574.823 en
valores nominales) y mediante la capitalizacién de acreencias a favor de los Accionistas por
Bs 54.735.979.407 (Bs 68.934.947 en valores nominales).

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2018, se aprobd un
aumento de capital social mediante la capitalizacion de acreencias por Bs 5.678.740.827
(Bs 30.000.000 en valores nominales).

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en 18 de junio 2019, se aprobd un aumento de
capital social por Bs 16.362.166.920 (Bs 3.300.000.000 en wvalores nominales) mediante la
capitalizacién de acreencias a favor de los Accionistas.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en 30 de octubre 2019, se aprobd un aumento
de capital social por Bs 27.447.704.920 (Bs 16.600.000.000 en valores nominales) mediante la
capitalizacion de acreencias a favor de los Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia esta representado por
1.000.000 acciones comunes de Bs 20.000 cada una (representado por 5.000 acciones comunes de
Bs 20.000 cada una al 31 de diciembre de 2018).

El capital social de la Compariia al 31 de diciembre esta representado de la siguiente manera:

Numero de acciones Porcentaje de
Accionista 2019 2018 participacion
Inversiones Globales Melka, 5. 950.000 4.750 95%
Micolas D'Alessandro 50,000 250 _ 5%

Reserva legal

La reserva legal es un requisito para las empresas venezolanas, las cuales deben aportar por lo
menos el 5% de |a utilidad neta de cada afio, hasta completar un 10% del capital social. La Compafiia
determina la reserva legal con base a los estados financieros consolidados en bolivares nominales.
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13.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2019 2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Proveedores comerciales

En moneda extranjera {Mota 22) 35.206.885.748 1.326.213.374.876
En moneda nacional 82.490.382.914 41.383.736.092
117,687, i 1.367.597.110.
A y emp i
En moneda extranjera (Notas 18 y 22) 43.726.422.953 90.138.839.068
En moneda nacional (Mota 18) 2,490.902.095 1.545,845 156
46.217.326.048 1.684.684.224

163.814.563.710  1.4598.281.795.192

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar a proveedores comerciales en moneda
extranjera corresponden principalmente a la compra de maquinaria, repuestos, materia prima, material
de empaque y honorarios profesionales.

En abril 2019 la Compafia realizé acuerdos de pago en moneda de curso legal con proveedores del
exterior con quienes mantenian obligaciones en moneda extranjera por US$18.440.569 (equivalente a
Bs 60.778.640.313) comprendidos de la siguiente manera:

IMP Solutions, INC.

En abril de 2019 la Compafia acordd con IMP Solutions, Inc. gue las cuentas por pagar en moneda
extranjera mantenidas hasta dicha fecha por US$8.257.781, serian pagadas en moneda de curso legal
en Venezuela (bolivares) aplicando el tipo de cambio vigente al 1 de abril de 2018 de
Bs 3.295,92/US$1, por lo cual, esta cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2019 esta denominada en
bolivares y equivale a Bs 27.216.985.413.

Maty Supply CO., INC.

En abril de 2019 la Compafiia acordé con Maty Supply CO., Inc. que las cuentas por pagar en moneda
extranjera mantenidas hasta dicha fecha por US$1.911.114, serian pagadas en moneda de curso legal
en Venezuela (bolivares) aplicando el tipo de cambic vigente al 1 de abril de 2019 de
Bs 3.295,92/US$1, por lo cual, esta cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2019 estd denominada en
bolivares y equivale a Bs 6.298.879.712.

Berhell Trust, S.A.

En abril de 2019 la Comparniia acordd con Berhell Trust, S.A. que las cuentas por pagar en moneda
extranjera mantenidas hasta dicha fecha por US$8.271.674, serian pagadas en moneda de curso legal
en Venezuela (bolivares) aplicando el tipop de cambio vigente al 1 de abril de 2019 de
Bs 3.295,92/US$1, por lo cual, esta cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2019 esta denominada en
bolivares y equivale a Bs 27.262.775.188.
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14. Préstamos Bancarios
Los préstamos bancarios al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2019 2018

{En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Banco
Banesco Banco Universal, C.A. (Banesco) 56.249.474.427 91.765.190,403
Banco del Tesoro, C.A, Banco Universal (Tesoro) 1.500.000.000 1.8616.029.375
Banco Occidental de Descusnto, Banco Universal, C.A. (B.O.D) 661.504.000 67.442.003,968
BBVA Provincial, S.A, Banco Universal {Provincial) 100.000.000 -
Banco de Venezuela, S.A. Banco Universal (Venezuela) 58.250.000 10.247.748.869
Banesco International Bank Inc (Banesco Panama) - 60.821.886.321
Banco Nacional de Crédito, C.A. Banco Universal (BNG) - 8.488.880.835
Banco Activo, C.A. Banco Universal (Activo) - 919.186.318
Banplus Banco Universal {Banplus) . 388.533.421
BanCaribe, C.A. Banco Universal (Bancaribe) = 181.602.939
58.569.228.427 242.071.062.460
Menos porcién no corriente __(661.504.000) (67,442,003 968)
Paorcidn corriente 57.807.724.427 174.629.058.492

El detalle de los préstamos bancarios, intereses por pagar y gasto por intereses al 31 de diciembre
estan conformados de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018

Intereses
Tasa de Monto causados y Capital
interés original del Fecha de Fecha de no pagados pendiente
Banco anual % pré gami imi (Nota 15) de pago
{En bolivares {En bolivares constantes al
nominales) 31 de diciembre de 2019}

Banesco 22% 10.360.000.000 05-12-2019 04-12-2020 164.608.889 10.360.000.000
Banesco 20% 8.210.000.000 13-11-2019 12-11-2020 150.516.667 8.210.000.000
Banesco 36% 7.000.000.000 04-10-2019 04-10-2020 210,000,000 7.000.000.000
Banesco 22% 6.650.000.000 30-10-2019 29-10-2020 121.916.667 6.650.000.000
Banesco 36% 4.200.000.000 17-10-2019 16-10-2020 126.000.000 4.200.000.000
Banesco 36% 4,268.000.000 30-08-2019 29-08-2020 108.834,000 3.627.800.000
Banesco 36% 3.100.000.000 23-08-2019 22-08-2020 70.680.000 2.356.000.000
Banesco 36% 2.540.361.702 08-08-2018 07-08-2020 64.779.223 2.159.307 447
Banesco 36% 1.800.000.000 01-08-2019 31-07-2020 48.450.000 1.615.000.000
Banesco 36% 3.145.000.354 28-02-2019 23-02-2020 45.400.007 1.513.333.569
Banesco 36% 1.153.986.000 24-10-2019 22-01-2020 34.619.580 1.153.986.000
Banesco 36% 1.125.000.000 25-10-2018 23-01-2020 33.750.000 1.125.000.000
Banesco 36% 756.000.000 28-08-2019 24-02-2020 22.680.000 756.000.000
Banesco 36% 525.000.000 23-08-2019 19-02-2020 7.875.000 525.000.000
Banesco 36% 350.000.000 21-08-2019 17-02-2020 10.500.000 350.000.000
Banesco 36% 600.000.000 11-04-2019 05-04-2020 9.000.000 300.000.000
Banesco 36% 300.000.000 09-10-20189 07-01-2020 9.000.000 300.000.000
Banesco 36% 285,000.000 22-10-2019 20-01-2020 8.550.000 285.000.000
Banesco 36% 570.000.000 24-04-2018 24-04-2020 8.550.000 2B85.000.000
Banesco 36% 280.000.000 22-10-2019 20-01-2020 8.400.000 £280.000.000
Banesca 36% 560.000.000 24-04-20189 24-04-2020 8.400.000 280.000.000
Banesco 36% 265.000.000 22-10-2019 20-01-2020 7.950.000 265.000.000

Van... 1.288.410,033 53.596.427.016

a2
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31 de diciembre de 2018

Tasa de Monto Monto
interés original del original del Fecha de Fecha de
Banco anual % p pré gami imii
{En balivares
(En Us§) nominales)

Banesco Panama B% B54.000 53.607.120 01-07-2018 05-07-2019
Banesco Panama 8% 600,000 382.908.000 011-07-2018 05-07-2019
Banesco Panama B% 300.000 191.454.000 17-10-2018 05-11-2019
Banesco 24% - 50.000.000 29-11-2018 27-02-2019
Banesco 24% - 25.000.000 23-11-2018 23-02-2019
Banesco 24% = 50.000.000 30-11-2018 29-05-2019
Banesco 24% Z 53.030.000 30-11-2018 29-05-2019
Banesco 24% - 42.000.000 17-12-2018 15-06-2019
Banesco 24% - 40.000.000 17-12-2018 15-06-2019
Banesco 24% S $0.000.000 17-12-2018 15-06-2019
Banesco 24% - 125.381.645 17-12-2018 17-03-2019
Banesco 24% - 150.000.000 17-12-2018 15-06-2019
Banesco 24% - 11.484.505 20-12-2018 20-03-2019
Banesco 18% - 150.000.000 15-10-2018 13-04-2019
Banesco 24% % £3.000.000 15-10-2018 13-04-2019
Banesco 24% - 6.130.000 30-10-2018 28.01-2019
Banesco 24% - £5.000.000 03-12-2018 03-03-2019
Banesco 24% = 66.416.627 06-12-2018 04-06-2019
B.N.C 24% - 50.000.000 15-11-2018 13-02-2019
B.N.C 24% Z 20.000.000 16-11-2018 14-02-2019
B.N.C 24% = 17.645.342 28-12-2018 12-01-2019
Tesoro 24% - 25.000.000 21-09-2018 21-09-2019
Aclivo 24% = 1.312.875 28-09-2018 28-12-2018
Activo 36% - 10.162.125 28-11-2018 28-02-2019
Venezuela 24% = 335.000 10-02-2018 10-01-2013
Venezuela 24% - 400.000 02-03-2018 02-02-2019
Venezuela 24% - 36.000 02-03-2018 02-03-2019
Venezuela 24% = 1.780.000 27-03-2018 02-04-2019
Venezuela 24% - 81.000 12-04-2018 05-04-2019
Venezuela 24% - 195.000 10-05-2018 05-05-2019
Venezuela 24% = 105.000.000 18-10-2018 13-02-2019
Banplus 24% - 682.000 28-09-2018 01-01-2019
Banplus 24% = 3.500.000 01-10-2018 30-12-2018
Bancaribe 24% = 250.000 02-05-2018 03-05-2019
Bancaribe 24% = 750.000 20-08-2018 21-07-2019
Bancaribe 24% = 1.000.000 10-08-2018 12-08-2019
Bancaribe 24% = 1.250.000 26-09-2018 27-03-2019
B.O.D 24% 167.520.000 13-12-2018 12-12-2021
B.0.D 24% = 528.800.000 27-12-2018 27-12-2021

Capital
pendiente
de pago
(En bolivares
constantes al 31 de
diciembre de 2019)

5.192.112.247
37.086.516.049
18.543.258.025
4.842.745.000
2.421.372.500
4.842.745.000
5.136.215.346
4.067.905.800
3.874.196.000
8.716.941.000
12.143 826 688
14.528.235.000
1.112.330.486
14.528.235.000
6.101.858.700
583.720.537
2.421.372.500
£.433.490.848
4.842.745.000
1.937.098.000
1.709.037.835
1.816.029.375
31.789.618
887.396.701
2.703.898
6.457.026
B71.694
57.467.208
2615.082
7.869.461
10.169.764.500
45.541.281
338.992.150
12.106.864
36.320.588
72.641.174
60.534.313
16.225.132.848
8711

242.071.062.460

El gasto por interés de los préstamos por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019 alcanzd
Bs21.813.251.189 (Bs 30.216.772.718 durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2018).
Adicionalmente, las instituciones financieras han realizado cargos adicionales por concepto de
comisién de linea de crédito comprometida, comision flat y asesorias financieras, los cuales al 31 de
Bs 47.296.606.450 y Bs 47.404.804.867,
respectivamente. Los mismos se presentan en el estado consolidado de resultados en el rubro de

diciembre de 2019 y 2018, alcanzaron

Gastos financieros, netos, Nota 19,

unos
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Banco

Banesco
Banesco
Bangesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Banesco
Tesoro
B.O.D
B.0.0
Provincial
Venezuela

31 de diciembre de 2019

Tasa de
interes
anual %

Monto
original del Fecha de Fecha de
{En bolivares
nominales)
Vienen...
530.000.000 23-04-2019 23-04-2020
525.000.000 16-04-2019 10-04-2020
262.500.000 16-10-2018 14-01-2020
257.500.000 17-10-2019 15-01-2020
515.000.000 15-04-2019 09-04-2020
200.000.000 31-07-2019 27-01-2020
538.648.000 25-01-2018 20-01-2020
500.000.000 25-01-2019 20-01-2020
500.000.000 25-01-2018 20-01-2020
500.000.000 25.01-2019 20-01-2020
500.000.000 25-01-2019 20-01-2020
500.000.000 25-01-2019 20-01-2020
106.262.500 16-10-2019 16-01-2020
T4.762.500 14-10-2018 12-01-2020
75.000.000 30-09-2019 28-03-2020
31.500.000 14-10-2019 12-01-2020
62.690.823 30-09-2019 28-03-2020
26.515.000 28-08-2019 24-02-2020
25.000.000 28-08-2019 24.02-2020
45,000,000 30-08-2019 28-03-2020
12.500.000 28-08-2019 24-02-2020
21.000.000 30-09-2019 28-03-2020
20.000.000 30-09-2019 28-03-2020
2,000.000.000 22.07-2019 20-01-2020
528.800.000 28-12-2018 28-12-2021
167.520.000 13-12-2018 13-12-2021
100.000.000 13-12-2019 12-01-2020
348.500.000  22.p2-2019 22-02-2020

Intereses
causados y
no pagados

(MNota 15}

Capital
pendiente
de pago

{En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019}

1.288.410.083

7.950.000
7.875.000
7.875.000
7.725,000
7.725.000
6.000.000
2693240
2.500.000
2.500.000
2.500.000
2.500.000
2.500.000
3.187.875
1.370.646
1.125.000
945.000
840.362
795.450
750.000
675,000
375.000
315.000
300.000
45.000.000
10.047.200
3.182.880
850.000

1.747.500

1412410186

53.586.427 016

265.000.000
262.500.000
262.500.000
257.500.000
257.500.000
200.000.000
134.662.000
125.000.000
125.000.000
125.000.000
125,000,000
125.000.000
106.262.500
74.762.500
37.500.000
31.500.000
31.345.411
26.515.000
25.000.000
12.500.000
10.500.000
10.000.000
1.500.000.000
502.360.000
159,144,000
100.000.000

58.250.000

58.569.228.427
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Acumulaciones y Otros Pasivos
Las acumulaciones y otros pasivos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:
2019 2018

({En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Acumulacion por compras de bienes y servicios 9,716.978.788 2.261.267.960
Derechos de Marcas y Regalias 7.679.046.869 6.215.954.063
Impuestos municipales 2.8B9.487.037 918.463.588
Pasivos laborales y bonificaciones empleados 2.319.184.960 1.136.880.492
Arrendamiento 1.833.078.266 1.477.071.124
Transportes y fietes 1.735.848.914  3.958.202.904
Intereses bancarios acumulados por pagar (Mota 14) 1412410186 =
Honorarios profesionales 1.354.811.724 B87.478.183
Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI) 1.270.971.589 999,639
Ley Organica de Drogas (LOD) 1.111.011.097 939.735.926
Provisiones 648.543.917  18.822.814.200
Contribuciones sociales 348.968.661 213.733.873
Seguridad 283.650.438 106.826.693
Impuesto sobre |a renta retenido por enterar 244775537 286.761.767
Retenciones de impuesto al valor agregado por enterar (Mota 17} 221.152.019 650.151.979
Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacidn Fisica 138.891.939 939.735.926
Publicidad 92.950.103 122.440.768
Otros 798.210.644 3.466.048

Acumulacion por compras de bienes y servicios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las acumulaciones por compra de bienes y servicios corresponden
principalmente a servicios recibidos pendientes por facturar y compras de inventario en transito
pendientes por recibir a la fecha de cierre.

Derechos de Marcas y Regalias

En junio de 2015 la Compania firmd un contrato con Big Brand Holding, con el objeto de que se le
otorgara una licencia exclusiva para la explotacion de las marcas licenciadas bajo dicho contrato.
Como contraprestacion a los derechos otorgados, la Compania acordd pagar una regalia hasta un
maximo del 10% anual de los ingresos brutos obtenidos por las ventas de los productos
comercializados con esta marca licenciada, dicha regalia podra ser ajustada por las partes en el dltimo
trimestre de cada afio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia acordd con la contraparte el
pago del 3% de regalias y la acumulacion para estos periodos alcanzd Bs 7.210.311.131 v
Bs 5.875.433.902, respectivamente.

En abril de 2019 la Compania firmd un contrato de renovacion con el Instituto Nacional de Nutricion
(INN) con el objeto de que se le otorgara la renovacion de la licencia del uso de la marca Lactovisoy,
acordando como contraprestacion el 2% sobre los ingresos brutos sobre dicho producto. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Compafia registrd una acumulacion por Bs 445.771.302 y
Bs 240.520.161, respectivamente.

En noviembre de 2016 la Compaififa firmé un contrato de arrendamiento con la Zona Franca, Industrial
Comercial y de Servicios de Paraguana, C.A. por el uso de un terreno ubicado en la Zona Franca
Industrial de Paraguand, en el cual se realizaron construcciones y adaptaciones de las maguinarias y
equipos de la nueva planta de la Compania con el objeto de fabricar y comercializar té, bebidas y
gelatinas. La Compaiia acord¢ en pagar el equivalente al 1% de la fabricacion mensual con base a
las ventas que perciba en ocasion de las actividades de comercio que se realicen en la Zona Franca
Industrial de Paraguana. Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia registré una acumulacidn de
Bs 22.964.436 por este concepto.
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Por los anos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por concepto de derechos de
marcas y regalias de Bs 25.687.403.924 y Bs 175.742.273.942, respectivamente, se incluye en el
estado consolidade de resultados en el rubro de Gastos de administracion, ventas y generales,
Mota 20.

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene una provision por Bs £48.543.917 y
Bs 18.822.814.200, respectivamente, como resultado de algunas interpretaciones realizadas en
relacién con la normativa legal vigente.

El movimiento de la provision por los afios finalizados el 31 de diciembre se resume a continuacion:

{En bolivares constantes al
31 de diclembre de 2019)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 -

Aumento (Nota 20) 18.822.814.200
Saldo al 31 de diciembre de 2018 18.822.814.200
Aumento (Mota 20) 454.196.728
Efectos de inflacion 18.628.467.011)
Saldo al 31 de diclembre de 2019 __648.543.917

Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI)

En agosto de 2005 se promulgd la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, en la cual se
establecio que a partir del 1 de enero de 2006 las grandes empresas del pais destinaran anualmente
una cantidad correspondiente al 0,5% de los ingresos brutos obtenidos en el territorio nacional, en
cualesquiera de las actividades que segun dicha Ley constituyan actividades de inversion en ciencia,
tecnologia e innovacion. De acuerdo con la referida Ley son grandes empresas aquellas gue tengan
ingresos brutos anuales superiores a 100.000 Unidades Tributarias (U.T.).

En diciembre de 2010 fue aprobada la Ley de Reforma de la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e
Innovacién, y asigna al Fondo Nacional para la Ciencia, la Tecnologia v la Innovacion (FONACIT), ente
adscrito a la autoridad nacional con competencia en materia de ciencia, tecnologia, innovacion y sus
aplicaciones, de responsable de la administracion, recaudacion, control, verificacion y determinacion
cuantitativa y cualitativa de los aportes para la ciencia, tecnologia, innovacion y sus aplicaciones.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia registrd una acumulacion con relacion a esta Ley de
Bs 1.270.971.589 y Bs 999.639, respectivamente, y el gasto por Bs 1.884.944.995 y Bs 343.840.803,
respectivamente, se incluye en el estado consolidado de resultados en el rubro de Gastos de
administracion, ventas y generales, Nota 20.

Ley Organica de Drogas

La Ley Organica de Drogas establece que todas las personas juridicas privadas, consorcios y entes
publicos con o sin fines empresariales, que ocupen cincuenta o mas trabajadores, estan obligados a
liquidar el equivalente al uno por ciento (1%) de su ganancia o utilidad en operaciones del ejercicio
ante el Fondo Nacional Antidrogas, dentro de los sesenta dias continuos contados a partir del cierre
del gjercicio fiscal respectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia registré una acumulacion con relacion a esta Ley de
Bs 1.111.011.097 y Bs939.735.926, respectivamente, y el gasto por Bs3.914.975.916 vy
Bs 4.256.010.994, respectivamente, se incluye en el estado consolidado de resultados en el rubro de
Gastos de administracion, ventas y generales, Nota 20.
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17.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

El 23 de agosto de 2011 fue publicada la Ley Orgédnica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion
Fisica. La referida Ley crea el Fondo Macional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la
Educacion Fisica, el cual estard constituido por los aportes realizados por empresas u ofras
organizaciones plblicas y privadas que realicen actividades econémicas en el pais con fines de lucro.

El referido aporte sera el 1% sobre la utilidad neta o ganancia contable anual cuando ésta supere las
20.000 U.T., y se realizara de acuerdo con lo que establezca el Reglamento. Asimismo, se establece
que la contribucion es aplicable para el ejercicio fiscal, y se determinaré por la proporcién del tiempo
transcurrido al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia registré una acumulacion con relacion a esta Ley de
Bs 138.891.939 y Bs939.735.926, respectivamente, y el gasto por Bs 1.333.880.572 vy
Bs 6.327.605.098, respectivamente, se incluye en el estado consolidado de resultados en el rubro de
Gastos de administracién, ventas y generales, Nota 20.

Acumulacion para Prestaciones Sociales, Neta de Anticipos

La acumulacion para prestaciones sociales, neto de depositos en fideicomiso al 31 de diciembre
comprende lo siguiente:

2019 2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Prestaciones sociales retroactivas 6.651.723.070 5.957.508.772
Garantia de prestaciones sociales, neta 1.358.740.431 4592 211.856

8.010.463.501 £.449.720.628

El movimiento de la acumulacién para prestaciones sociales, neta de anticipos durante los afos
finalizados al 31 de diciembre se resume a continuacion:
2019 2018

(En bolivares constantes al
31 de diclembre de 2018)

Saldos al inicio del afio 6,449.720.628 7.632.546.179
Acumulacion del aito (MNota 20} 20.675.642.400 45.616.141.222
Pagoes realizados y anticipos entregados (1.327.383.265) (407.910.319)
Efecto por la inflacion en resultado del afo (17.787.516.262)  (46.391.056.454)
Saldo al final del afio _8.010.463.501 _6.449.720 628
Impuestos

Impuesto sobre la renta

El ejercicio fiscal de la Compafiia finaliza el 31 de diciembre de cada afo. La Ley de Impuesto sobre la
Renta grava los enriguecimientos anuales, netos y disponibles obtenidos en dinero o en especie, sea
que la causa o la fuente de ingresos esté situada dentro del pals o fuera de él.

El 30 de diciembre de 2015 el Ejecutivo Nacional publico en la Gaceta Oficial Extraordinaria N® 6.210
el Decreto N° 2.163, mediante el cual se dicta la Reforma Parcial de la Ley de Impuesto sobre la
Renta. Dicho Decreto reforma algunos cambios en la disponibilidad de la renta, elimina de la
condicion de pagoe de ciertos gastos en el siguiente afio para mantener su deduccion como gasto. Se
incluye el concepto de abono en cuenta y la oportunidad en la que se debe aplicar |a retencion del
impuesto sobre la renta; se elimina el sistema de ajuste por inflacion para aquellos contribuyentes que
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Las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre la renta calculado con base en la

alicuota impositiva del 34% para los afios finalizados el 31 de diciembre se resumen a continuacidn:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la renta

1.245.706.995.735

(Gasto) beneficio tedrica de iImpuesto caleulado a la tasa nominal de

Iimpuesto sobre la renta (34%)

2019

2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019}

(423.540,378.550)

(1.310.296.350.562

445.500.759.191

Conciliacion de la utilidad fiscal y financiera 418.076.000.062 8.356.203.476
Partidas no deducibles neta 1 1. ) 455.444.121.977)

Gasto de impuesto sobre la renta del ano (18.785.979.349) (1.587.159.310)
Tasa impositiva efectiva 1.5% 0.12%

Impuesto sobre la renta diferido

Los componentes del impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) al 31 de diciembre comprenden

lo siguiente:
2019 2018
(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)
Activo
Provision y acumulaciones 8.420.274.675 2.477.044.793
Total impuesto sobre la renta diferido activo _8.420274 675 —2.477.044 793
Pasivo
Propiedades, plantas y equipos 320.990.577.592 422.338.398.307
Activos por derecho de uso 4.849 667.926 -
Ganancia en cambio no gravada 17.178.045.252 2
Total impuesto sobre la renta diferido pasivo 352 018.280.770 422 338 398 307
Impuesto sobre la renta diferido activo
A ser realizado en un pericdo mener a 12 meses __8.420274 675 —2.477.044 793
Impuesto sobre la renta diferido pasivo
A ser liberado en un periodo menor a 12 meses 17.178.045.252 £
A ser liberado en un perfodo mayor a 12 meses 334.840.245518 422.338.398.307
352.018.290.770 422,338,398 307

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) por los afios finalizados el 31 de

diciembre se resume a continuacién:

Ganancia en

Propiedades, Activos por Provisién y cambio no
plantas y equipos  derecho de uso  acumulaciones gravada Total
(En balk al 31 de dici de 2019)

Al 31 de diciembre de 2017 2.064.926.516 2.064.926.516
(Cargos) crédtos a resultade 412.118.277 42118277
Cargos) créditos a otros resultados
integrales (422,338 398,307} = - (422.338.308.307)
Al 31 de diciembre de 2018 (422.336.396.307) - 2477044 793 [419.861.353.514)
Efecto de adquisicién da filial 15.684.692.055) = 313.902 = (5.684.378.153)
(Cargos) créditos a resultado - (4.849 867.926) 5.942,915.980 (17.178.045,252) (16,084,797.198)
(Cargos) créditos a ofros resultados
inmegrales _96.062.512.770

Al 31 de diciembre de 2019
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hayan sido calificados por la Administracion Tributaria como Sujetos Pasivos Especiales y se
establece que la declaracion estimada de rentas del ejercicio posterior a la entrada en vigencia del
Decreto debe considerar el enriguecimiento global neto excluyendo el efecto del ajuste por inflacion y
se mantiene el traslado de pérdidas de explotacion por tres ejercicios, pero sdlo hasta el 25% del
enriquecimiento neto obtenido en cada ejercicio.

Régimen de anticipo de impuesto sobre la renta

El 21 de agosto de 2018 fue publicado por el Ejecutivo Nacional en Gaceta Oficial Extraordinaria
MN® 6.396 el Decreto constituyente que establece el régimen temporal de pago de anticipo de impuesto
sobre la renta, para los sujetos pasivos calificados como especiales gque se dediguen a realizar
actividades econdmicas distintas a la explotacion de minas, hidrocarbures y de actividades conexas, y
no sean perceptores de regalias de dichas explotaciones. El anticipo a que se refiere este Decreto se
determinara tomande como base los ingresos brutos producto de la venta de bienes y prestaciones de
servicios, obtenidos del periodo de imposicion del mes anterior dentro del Territorio Nacional y estara
comorendido entre un limite minimo del 0.5% v un maximo del 2%. El Eiecutiva Nacional podra
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Impuesto al valor agregado

En mayo de 1999 el Ejecutivo Nacional, mediante un Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
promulgd el Impuesto al Valor Agregado (IVA). El sistema utilizado para este impuesto es el
denominado de tipo crédito, el cual se causa en las distintas etapas de la produccion y de la
comercializacion, generandose un impuesto sobre la base del valor agregado en cada una de éstas.

Adicicnalmente, la Compafia fue designada como Agente de Retencion del IVA en virtud de ser
contribuyente calificado como Especial. En este sentido, el montc a retener por este tributo
corresponderd al 75% de la alicuota impositiva aplicada al precio facturado de los bienes y servicios
gravados, y el 100% cuando la factura no cumpla con los requisitos y formalidades establecidas en las
normas ftributarias, entre ofros. El impuesto retenido debera ser enterado en su totalidad y sin
deducciones durante el plazo establecido por la Gaceta Oficial respectiva, de acuerdo con el
calendario de contribuyentes especiales.

El 17 de agosto de 2018 fue publicado el Decreto N° 3.854, mediante el cual se establece que la
alicuota impositiva general a aplicarse a partir del 1 de septiembre de 2018 y por todo el ejercicio fiscal
del 2019, fijandose ésta en dieciséis por ciento (16%) (12% hasta agosto de 2018).

El 21 de agosto de 2018 fue publicado el Decreto constituyente que establece el régimen temporal de
pago de anticipo de impuesto al valor agregado, para los sujetos pasivos calificados como especiales
que se dediquen a realizar actividades economicas distintas a la explotacion de minas, hidrocarburos
y de actividades conexas, y no sean perceptores de regalias de dichas explotaciones. El anticipo a
que se refiere este Decreto se determinard tomando como base el impuesto declarado la semana
anterior, dividido entre los dias habiles de la semana. Estos anticipos seran deducibles en la
declaracion definitiva.

El Régimen de anticipe establecido en este Decreto, estara vigente hasta su derogatoria, total o
parcial por el Ejecutivo Nacional. Este Decreto entro en vigor a partir del 1 de septiembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, existen créditos fiscales netos por unos Bs 450.457.459 y unos
Bs 1.675.727.110, respectivamente, que se presentan como parte de las Cuentas por cobrar
(Nota 10). Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, existen unos Bs 221.192.019 y
Bs 650.151.979, respectivamente, de IVA retenido por la Comparfia a terceros, los cuales se
presentan en el rubro de Acumulaciones y otras provisiones, Nota 15.

Evento posterior

Reforma Parcial de la Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado

El 29 de enero de 2020 fue publicado por la Asamblea Nacional Constituyente, en la Gaceta Oficial
N° 6.507, el Decreto Constituyente de Reforma Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
que establece el impuesto al valor agregado. Este impuesto establece que se aplicara una alicuota
adicional comprendida entre el 5% y 25% de las ventas gue sean realizadas en moneda distinta a la
de curso legal en el pais y criptomonedas o criptoactivos diferentes a los emitidos o respaldados por la
Republica Bolivariana de Venezuela. El Ejecutivo Nacional podra establecer alicuotas distintas para
determinados bienes y servicios, pero las mismas no podran exceder los limites previstos.

Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras

Al 30 de diciembre de 2015 se dictd el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las
Grandes Transacciones Financieras, el cual serd aplicable a las personas juridicas y entidades
econémicas sin personalidad juridica, calificadas como sujeto pasivo especial a partir del 1 de febrero
de 2016. Este impuesto grava principalmente los débitos en cuentas bancarias, depdsitos en custodia
0 en cualquier otra clase de depdsitos a la vista, fondo de activos liquidos, fiduciarios y otros fondos
del mercado financiero o en cualquier otro instrumento financiero, realizado en bancos y otras
instituciones financieras; adicionalmente, tambien grava los pagos que hagan las entidades sin
mediacion de instituciones financieras.
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El 21 de agosto de 2018 fue publicada por el Ejecutivo Nacional en Gaceta Oficial Extraordinaria
N® 6.396 la Reforma de la Ley de Impuestos a las Grandes Transacciones Financieras, el cual
establece que la alicuota de este impuesto podra ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estara
comprendida de un limite minimo del 0% hasta un maximo del 2%. Hasta tanto el Ejecutive Nacional
establezca esta alicuota de impuesto, esta se fija en 19 a partir de la publicacion en Gaceta Oficial y
entrard en vigor a partir del 1 de septiembre de 2018 (0,75% hasta agosto de 2018) y 2% a partir de
noviembre *- 77

Por los ai
impuesto [
administra General de Alimentos Nisa, C.A. y su Filial
Impuesto Notas a los Estados Financieros Consolidados
Los divide 31 de diciembre de 2019 y 2018
exentas ni
gravada, d
impuesto :
una tasa f 18. Transacciones y Saldos con Accionista y Empresas Relacionadas
abono en s : ; i
valor total La Compaiiia forma parte de un grupo de empresas relacionadas y mantiene saldos importantes en
cuentas por cobrar y pagar con empresas de dicho grupo y accionistas, y sus efectos se incluyen en
Impuesto los resultados. Los saldos con accionistas y empresas relacionadas al 31 de diciembre se presentan a
El I?g de ju continuacion:
Constitucic 2019 2018
pgls.woj 2 (En bolivares constantes al
0 t‘Sa 0 31 de diciembre de 2019)
patrimonio
las formas Cuentas por cobrar (Nota 10)
en vigor a En moneda extranfera (Mota 22)
relacién a Matadero Industrial Maracaibo, C.A. 17.838.560.115 -
i e Operadora Excel, C.A. 14.540.291.131 17.480.513.663
2019 fue ir Accionistas 8.473.684.921  13.580,223.016
Empagues Bon Vibrant Colombia SAS. 2903685192 38.578.217.978
i roinversiones La &, G.A, - . - . g .
Precios di Agroinversiones La Abeja, C.A 2391648610  3.170.897.122
E b Transporie Genica, C.A. . 4.045.214.828
Eaanmu d: Otros 764.247 581 E
apﬁcgbie ¢ 46,912,117.550  76.855.066.607
sujetos al En moneda nacional
4 b Accionistas 5.110.004.227 992.464.993
estan ool Agroinversiones La Abeja, C.A., 331.905.646  2.430.479.088
establecid: Matadero Industrial Maracaibo, C.A. 281522154  3.809.504.385
vinculadas Operadora Excel, C.A. 4.419.906 18.441 587
Transporte Genica, C.A. - 28.873.705
.279.250.870
Evento pc e ! .
Codigo O 7.007.102.903  10.687.662.758
El 29 de € 53.919.220.453  87.542.729 365
=
N ?'SDT.' ' Cuentas por pagar (Nota 13)
sera aplici En moneda extranjera (Nota 22)
disposicior Matadero Industrial Maracaibo, C.A. 23.310415300  69.184.747.308
Gaceta Ofi Accionistas 20.416.007.653  20.954.091.760
43.726.422.953  90.138.839.068
En moneda nacional
Accionistas 2.344.265.346 249.056.063
Agroinversiones La Abeja, C.A, 137.256.346 185,717,334
Transporte Genica, C.A, - 1,081.309.702
Otros 9.380.403 209.762.057
1.545.845.156
§1.684.684.224

Las transacciones mas importantes con accionistas y empresas relacionadas durante los afos

finalizados el 31 de diciembre corresponden a:

209

2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Compras de inventario 6.455.677.982 5.999.809.862
Servicios de vigilancia 5.551.918.295 B.112.333.786
Gastos de arrendamiento 47.621.131 178.722.084
Ingresos por intereses {1.825.155.167) (1.491.701.831)
Ingresos por ventas de bienes (B35.219.867) (1.101.529.978)

9.504.842 374

15.697.633.923
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Cuentas por cobrar empresas relacionadas
Matadero Industrial Maracaibo, C.A.
Al 31 de diciembre de 2019 las cuentas por cobrar corresponden principalmente a préstamos
otorgados para cubrir gastos operativos, los cuales ascienden a Bs 281.522.154 y US$382.631
(equivalente a Bs 17.838.560.115). Al 31 de diciembre de 2018 |la Compafia otorgd préstamos para
cubrir gastos operativos por Bs 3.809.504.385 en bolivares constantes. Estos préstamos no generan
intereses, ni tienen fecha de vencimiento.

Operadora Excel, C.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar corresponden principalmente a pagos
realizados por la Compaiia en nombre de la relacionada para cubrir gastos operativos relacionados a
la flola de aviones de Operadora Excel por US$311.884 y US$282.807 (equivalentes a
Bs 14.540.291.131 y Bs 17.480.513.663, respectivamente), asi como préstamos para capital de
trabajo por Bs 4.419.906 y Bs 19.441.587, respectivamente. Estos préstamos no generan intereses, ni
tienen fecha de vencimiento.

Agroinversiones La Abefa, C.A.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a un préstamo para la
adquisicion de ganado por US$51.300 (equivalentes a Bs 2.391.648.610 y Bs 3.170.897.122,
respectivamente), asi como, préstamos para capital de trabajo por Bs 331.905646 y
Bs 2.430.479.088, respectivamente. Estos préstamos no generan intereses, ni tienen fecha de
vencimiento.

Empaques Bon Vibrant Colombia SAS.
En agosto de 2018 la Compaiia otorgd un préstamo a Empagues Bon Vibrant Colombia SAS. por
US$600.000 (equivalentes a Bs 38.578.217.978), el cual generd intereses a una tasa del 8% anual.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital se encuentra totaimente pagado y los intereses generados se
encuentran por cobrar, estos alcanzan US$39.149 (equivalentes a Bs 1.825.155.167) y US$24.133
(equivalentes a Bs 1.491.701.831) al 31 de diciembre de 2018, el ingreso se presenta en el estado
consolidado de resultados en el rubro de Gastos financieros, netos (Nota 19). Adicionalmente,
durante el 2019 la Compafia otorgd US$62.283 (equivalente a Bs 2.903.685.192), como préstamo
para capital de trabajo, el cual no genera intereses, ni tiene fecha de vencimiento.

Cuentas por cobrar al accionista

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar corresponden a préstamos otorgados por
US$181.757 (equivalente a Bs 8.473.684.921) y Bs 5.110.004.227. Estos préstamos no generan
intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar accionista corresponden a préstamos otorgados por
US$219.706 (equivalentes a Bs 13.580.223.016) y Bs 992.464.993. Estos préstamos no generan
intereses, ni fecha de vencimiento definida.

Cuentas por pagar accionistas y empresas relacionadas

Matadero Industrial Maracaibo, C.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar corresponden principalmente a préstamos
recibidos para capital de trabajo, los cuales alcanzan US$500.000 (equivalentes a Bs 23.310.415.300)
y US$1.119.298 (equivalentes a Bs 69.184.747.308), respectivamente. Estos préstamos no generan
intereses, ni tienen fecha de vencimiento.

Cuentas por pagar al accionista

Las cuentas por pagar al accionista corresponden principalmente, a préstamos para capital de trabajo
por US$437.916 (equivalentes a Bs 20.416.007.653) y Bs 2,344.265.346 al 31 de diciembre de 2019 y
US5$339.003 (equivalente a Bs 20.954.091.760) y Bs 249.056.063 al 31 de diciembre de 2018.
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Los gastos financieros, netos por los afos finalizados el 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2019 2018

{En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Comisién linea de crédito comprometida (Nota 14) 32.597.327.060 11.622.613.803
Gastos por intereses (Nota 14} 21.813.251.189 30.216.772.718
Comisian Flat (Nota 14) 11.380.769.654 35.782.190.974
Asesoria financiera (Mota 14) 3.318.509.736 -
Intereses por arrendamiento (Nota 6) 2.144.578.342 -
Timbre fiscal 1.769.099.806 1.501.166.693
Ingresos por intereses (1.825.155.187) (1.491.701.831)
Otros 4.042.379.282 2,007.408.508

20. Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos, costos de produccion y ventas y gastos por naturaleza por los afios finalizados el 31 de
diciembre comprenden lo siguiente:

2019 2018

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)
Ingresos

Leche en polvo 416.075.752.249 806,540.565.883
Modificadores lacteos 156.466.592.656 527.320.909.486
Quesos fundidos 147.202.584.560 495,277.318.919
Mantequilla 45,942 006.235 40.605.606 612
Quesos naturales 33.109.542.840 42.416.184.628
Materia prima 12.168.850.104 99.291.704.972
Flata 7.820.756.868 &
Dulce de leche 6,969.215.633 10.570.250.504
Té 3.232 814,882 -
Otros ingresas 2983832722 7.570.844 663

831.971,948.749  2.029.593.475.673

Costo de produccion y ventas

Consumo de inventarios 280.394.067.242 1.234,165.764,300
Depreciacién de propiedades, plantas y equipas (Nota 5) 116.935.301.302 16.116.419.311
Valor neto realizable de los inventarios (MNota 9) 70.524,352.510 215,240,437 251
Provision para lento movimiento de inventario (Nota ) 64,072.527.374 (245.646.109)
Servicios generales y confratados 20.900.222.565 45.165.327.959
Pérdida por saqueos (Nota 1) 20.157.135.398 -
Insumos y materiales 13.434.675.263 2.908.144 404
Sueldos y salarios 12.704.552.635 26.007.574.603
Prestacicnes socialas (Nota 16} 9.893.917.390 19.880.752.374
Otros beneficios al personal 8.095.792.734 2.103.589.321
Utilidades y bonificacionas 5.006.872.968 12.180.730.827
Arrendamiento de activos de bajo valor 3.750.613.119 1.476.041.072
Degpreciacion de derecho de uso de activos (Nota 6) 1.675.721.750 =
Bono vacacional 1.145.492.029 1.649.097.049
Costos de importacion 488.653.397 3.503.779.665
Otros costos 1111.717.137 23,526,152

630.291.614.813  1.579.285.548.219
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2019 2018

(En balivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Gastos de administracion, ventas y generales

Servicios generales y contratados 86,720.150.397 96.506.631.766
Derechos de marcas y regalias (Nota 15) 25.687.403.924 175,742 273.942
Honorarios profesionales 25.390.638.232 11.177.546.030
Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (Nota 17) 17.203.308.460 25.332.823.416
Impuestos sobre Actividades Econdamicas 15.669.497.110 10.559.450.311
Sueldos y salarios 15.053.477.938 31.475.116.809
Utilidades y bonificaciones 14.900.223.586 9.448.372.643
Gastos de viaje 12.863.876.455 7.516.289.402
Provisidn para cuentas de cobro dudoso (Nota 10) 12.381.435.290 11.218.888.226
Prestaciones sociales (Nota 18) 10.781.725.010 25.625.388.848
Otros beneficios al personal 7.784,791.090 3.731.855.036
Servicios de vigilancia 7.073.069.969 9.093.541.908
Mantenimiento y reparaciones 6.071.357.013 4.821.546.562
Depreciacion (Nota 5) 4.108.847.895 3.116.398.517
Ley Organica de Drogas (LOD) (Nota 15) 3.914.975.916 4.256.010.994
Publicidad y propaganda 2.881.960.845 12.955.040.230
Suministros 2.456.401.747 11,282 573.740
Arrendamientos 2.165.912.958 1.305.340.026
Lay Orgénica de Ciencia, Tecnologia & Innovacidn (LOCTI) (Nota 15) 1.884.944.995 343.840.803
Bono vacacional 1.528.704.508 4.662.775.764
Ley Organica de Deporte, Actividades Fisica y Educacidn Fisica (Nota 15) 1.333,880.572 6,327 605.098
Amortizacion de activos intangibles (Nota 7) 1.028.033.711 1.042.941.312
Provisiones (Mota 15} 454.196.728 18.822.814.200
Otros gastos 72.278.572 1.885.704.462

279.312.092.921 488.240.770.045

Otros (Egresos) Ingresos, Netos

Los ofros (egresos) ingresos, netos por los afos finalizados el 31 de diciembre comprenden lo
siguiente:

2019 2018

(En bolivares constantes al

31 de diciembre de 2019)
Otros (egresos) ingresos (3.312.723.558) 1.766.278.084
Reverso del deterioro de las propiedades, plantas y equipos (Nota 5) - 111.536.935.628
(3.312.723 558) 113.203.214.612
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22. Saldos en Moneda Extranjera y Régimen Cambiario

Al 31 de diciembre la Compafiia tiene los siguientes activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera diferentes al bolivar:

2019 2018
(En LS, dolares)

Activo

Inversionas (Nota 8) 795.000 =

Efectivo y sus equivalentes (MNota 11) 194.762 638.543

Cuentas por cobrar

Accionistas y empresas relacionadas {Notas 10 y 18) 1.006.248 1.243.391

Anticipos otorg ap res (Nota 10) 922 208 1.121.488

Comerciales (Nota 10) 221.326 59.586

Provision de anticipos a proveedores (Nota 10) (246.190) (177.767)

2.893.354 2.885.541

Pasivo

Préstamo bancario (Nota 14) - (984.000)

Cuentas por pagar

Accionistas y empresas relacionadas {Nota 18) (937.916) {1.458.301)

Proveedores (Nota 13) (755.175)  (21.455.992)

Pasivos por arrendamiento (732.771) z
(2.425.862) (23.898.293)

Posiciin monetaria neta activa (pasiva) 467,432  (2L.012.752)

Régimen Cambiario
Desde febrero de 2003 esta en vigencia en Venezuela un régimen de administracion de divisas.

El 2 de agosto de 2018 en Gaceta Oficial N° 41.452, fue publicada la Derogacién de la Ley del
Régimen Cambiario y sus llicitos con el propésito de otorgar a los particulares, tanto personas
naturales como juridicas, nacionales o extranjeras, la mas amplia garantia para el desempefio de su
mejor participacion en el modelo socio-econdmico y productivo del pais. La derogatoria concierne
exclusivamente al ilicito referido a la actividad de negociacion y comercio de divisas en el pais y todas
aquellas disposiciones normativas en cuanto colidan con lo establecido en este Decreto.

En agosto de 2018 fue publicado el Convenio Cambiario N® 1, el cual establece la libre convertibilidad
de la moneda en todo el territorio nacional. Bajo este nuevo esquema cambiario, el tipo de cambio
que ha de regir la compra y venta de monedas extranjeras fluctuara libremente de acuerdo con la
oferta y la demanda de las personas naturales o juridicas a través del Sistema de Mercado Cambiario,
bajo la regulacion y administracion del BCV. El tipo de cambio serd publicado en la pagina web del
BCV y sera el promedio ponderado de las operaciones transadas en el Sistema de Mercado
Cambiario a que se contrae el presente Convenio Cambiario.

Las operaciones de ventas de monedas extranjeras efectuadas por el BCV se realizaran al tipo de
cambio de referencia dispuesto en el presente Convenio Cambiario; igual tipo de cambio aplicara para
las operaciones de compra de monedas extranjeras efectuadas por el BCV, reducido en un 0,25%.

Las personas naturales y juridicas privadas, dedicadas a la exportacion de bienes y servicios, podran
retener y administrar libremente hasta el 80% del ingreso que perciban en divisas, en razon con las
exportaciones realizadas, para atender gastos, pagos y cualguier otra erogacion que deban realizar
con ocasion de sus actividades. El resto de las divisas seran vendidas al BCV, al tipo de cambio de
compra.
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El Convenio Cambiario N° 1 deroga las disposiciones contenidas en los Convenios Cambiarios N° 1,
4,5,6,9,10, 11,13, 18, 20, 23, 26, 27, 28, 30, 31, 34, 36, 37 y 39; asi como cualquier ofra disposicion
gue colide con lo establecido en el Convenio Cambiario.

El 2 de mayo de 2019 el BCV publico la Resclucién N® 18-05-01, la cual establece que las
instituciones bancarias habilitadas para actuar como operadores cambiarios podran pactar, a través
de mesas de cambio, operaciones de compra y venta de monedas extranjeras por parte de las
personas naturales y juridicas del sector privado mantenidas en el sistema financiero nacional o
internacional. El tipo de cambio resultante de las operaciones pactadas y el volumen transado
deberan ser informadas al BCV, quien publicara el tipo de cambio de referencia.

La Compaiiia valord su posicion monetaria en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
al tipo de cambio oficial publicado por el BCV en su pagina web, y el uso de dicha tasa de cambio en
la valoracion de los saldos y transacciones en moneda extranjera causd una pérdida por fluctuacion
cambiaria de Bs 1.112.552 millones y Bs 1.638.697 millones, respectivamente, la cual se incluyé en el
estado consolidado de resultados por los anos finalizados a dichas fechas.

Estado Demostrativo del Resultado Monetario del Afo

Para fines de andlisis adicional a los estados financieros consolidados, a continuacion, se presenta el
estado demostrativo del resultado monetario por los afios finalizados el 31 de diciembre:

Anos finalizados el
31 de diciembre de
2019 2018

{En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2019)

Posicion monetaria neta pasiva al inicio del ano {1.334.619.734.561) (142.114.194.840)

Ti | que on la posici la neta

Ingresos por ventas 831.971.948 748 2.029.503.475.673

Capitalizacion de acreencias 43.800.871.840 60.414.720.234

Otros ingresos - 1.766.278.984
Sublotal _875.781.820.589 091,774.474.891

T i que y la posicié taria neta

Fluctuaciones cambiarias, netas

(1.112.552.914.195}

(1.638.696.851.215)

Compras de inventarios (520.214.236.620)  (1.402.400.382.767)
Costos de operacion y gastos de administracion y ventas (372.649.258.280) (4B88.240.770.045)
Gastos financieros (75.240.759,902) (79.638.450,955)
Compras de propiedad y equipos {34.749 822 032) (5.972.205 804)
Derecho de uso de activos {15.939.450.946) -
Adgquisicion de Filial (6.669,943.623) =

Otros egresos
Impuesto sobre |a renta

(3.312,723.558)
(2.701.182.151)

{1.999.277,587)

Compras de activos intangibles [6.818.045) 565826
Subtotal {2144 027.110.252)  (3.616.948.554.199)
Posicion monetaria estimada neta pasiva al final del afo (2.602.865.024.224)  (1.667.288.314.148)
Menos - posicion monetaria neta pasiva al final del afio __(B8.419.871.849} (1.334.619.734.561)
Ganancia por posicidn monetaria, neta 2.514.445 152 375 __332.668.579.587
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Estados Financieros Consolidados Complementarios Expresados en Bolivares Nominales

A continuacion, se presentan, para fines de analisis adicional, los estados financieros consolidados
complementarios de General de Alimentos Nisa, C.A, y su Filial expresados en bolivares nominales
sobre |a base del costo histérico, los cuales sirvieron de base para la elaboracién de los estados
financieros actualizados por los efectos de la inflacion:

Estado Consolidado de Situacion Financiera - Complementario

31 de diciembre de 2019 y 2018

Activo no commiente
Propiedades, plantas y equip
Derecho de uso de activos
Activos intangibles
Impuesto sobre la renta diferido
Inversiones

Total active no corriente

Activo comiente
Irventarios
Cuentas por cobrar
Efectivo

Total activo comiente
Total activo

Pasivo y Patrimonio
Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas no distrbuidas {déficit acumulado)
Superavit por revaluacion

Patrimenio no atribuible a los accicnistas de la Compariia
Intereses minoritarios

Total patrimonio

Pasivo
Pasivo no corrignte
Préstamos bancarios a largo plazo
Pasivos por ammendamientos
Impussto sobre la renta diferido
A lacion para prestacione:

neta de anticipos
Total pasivo no coriente

Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Préatamos bancarios y otros
Pasivos por arrendamientos
Impuesto sobre la renta por pagar
Acumulaciones y otros pasivos

Total pasivo corriente
Total pasive
Total pasive y patrimonio

2019

2018

{En bolivares nominales)

1.121.225.746.062
488,168,298
2.063.773
29.819.961
37.063,.560.327

.158,809,358.421

104.640.298.760
159,930.720.326

13.329.532.814

1.219

16.380
.329.550.41

1.137.476.511
3,646,922 466

13.390.843 644 £01.049.554
277.961.862.730 5.385.448.531
1436.771.221151  18.714.993.944
20.000.000.000 100.000.000
734.950.722
2658385777 (12.727.961.394)
1.114,572.829.387 315.358.707
1.137.966.1 687,387,563
8.639 =
1.137.966.174.525 687.397.563
661,504,000 698,438,569
30.413.229.578 .
50,480 50,480
010, 4 i 66,591,578
39.085.247.559 765.080.827
163.814.593.710 15,066.680.108
57.907.724.427 1.800.878.063
3.749,172.555 ~
37.294.687 1.053.810
34.111.013.688 393.908.673
719,799,067 7.262.520.754
298.805.046.626 18.027.601.381
1.436.771.221.151 18.714.998.544
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Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio - Complementario
Anos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Saldo al 31 de dickembre
de 2017

Fresultados integrales
Pardida nata
Otros resuliados infegrales
Revaluncian de propiedades,
plarias y acuipos
Total resuhiados intagealos
Transaccionss can ol
acaionista
Aumnios da capital socal
Saldo al 31 de diciembre
B

Resultados integrales
Utiida nota
Otros resullados InMegrales
Elovakiackin to prop
plantas v aguipos.
Transiarencia dal
=i de depreciacitn
Total rasuliados integrales
Transaccienes can gl
accionista
Resarnva legal
Efectos de congalidacian ffial
Aumanics de capital socil

Salda al 31 oo dickembee
9

Capital
socisl

—AE0.2H)

19,800 000.00

20,000 000,000

Apartes
para tuturas
capitalizaciones

674,823

iDticit
acumulado)
utilidades
Reserva ratanidas na Suparavit por
legal distribuidas revaluacion Total
[En bofivares nominales)
— 20 o BE220 SN, 11— 3L
(12737875174 {12727 BT5.174)
13312557 776 1312537 776
2T AT8.174) 13312827 776 584 652 502
98534 647
2540 (12.727.961.394) 13315 358 TOT 687,397 56

14,725,052, 858 — 14728052 B30
1102646861180 1,102 646 661 190
1,380,661, 550 (1250, 5615501 :
16,118,714 416 110t 255995610 1.117.574 714,026
734 844472 [734.844.472) - -
6.000 esTreeT 1471070 4054297
15.800,000.000
734,560, 75 2.558.385.777 LU4.57T2.829.387 17 966,165, 886

Participacian
na

sontraladora

8415

8638

Total
patrimonio

2810014

1 7 174)

1231 bl
S84 BE2E0E

98934 947
BAT.I87 56

—14.728 053 060
102 B4E 6RO S06
1117374772 665

4.054.297
18.900.000.000

13761 T452E
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Informe del Contador Publico Independiente

Alos Accionistas y a la Junta Directiva de
General de Alimentos Nisa, C.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de General de Alimentos Nisa, C.A. (la Compaiifa), los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados conexos de
resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

finalizado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y las notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Compafiia por los estados financieros

La gerencia es responsable por la preparacion y la presentacién razonable de los estados financieros de
conformidad con los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela (VEN-NIF), asi
como por el control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de representaciones erréneas significativas, ya sea por error o fraude.

Responsabilidad del contador ptblico independiente

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, con base
en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) aplicables en Venezuela. Estas Normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estén libres de representaciones erréneas significativas.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y divulgaciones incluidos en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erréneas
significativas en los estados financieros, bien sea por error o fraude. En el proceso de realizar esta
evaluacién de riesgos, el auditor debe considerar el control interno relevante para que la Compafiia
prepare y presente razonablemente los estados financieros, con el fin de poder disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también incluye la evaluacion del
uso apropiado de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas porla
gerencia, asi como la evaluacion de la presentacién razonable de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinién.

Pacheco, Apostalico y Asociados ( PricewaterhouseCoopers). Av. 9B entre Boulevard 5 de Julio y Av. Dr. Portillo,

Edif. Banco Industrial, Piso 6, Oficina 6-B. Apartado Postal 490. Maracaibo. Estado Zulia - Venezuela,

Telfs: (0261) 798 8861 - 798 8581 / Fax: (0261) 798 8194. www.pwec.com/ve

© 2017 Pacheco, Apostilico y Asociados [PricewaterhouseCoopers). Tados los darechos reservados “PwGC" se refiere a Ia firma venezalana Pacheco, Apostolico y Asociados

[PricewalerhouseCoopers), o segun el contexto, a la red da firmas miembro de PricewaterhouseCoopers Intemational Limiled, cada una de las cuales es una entidad legal
separada @ independiente = AIF: J-00029977-3.




Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de General de Alimentos Nisa, C.A. al 31 de diciembre de 2018 y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio finalizado en esa fecha, de conformidad

con principiosdecontabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF).

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, y como se indica en la Nota 20, al 31 de diciembre de 2018 la Compatifa
mantiene pasivos netos en moneda extranjera por unos US$21.012.752 (equivalentes a unos Bs 13.410
millones). Como resultado de dicha situacién el pasivo corriente excede el activo corriente en Bs 8.820
millones. La Compaiifa se encuentra evaluando las posibles acciones a tomar en relacién con este
asunto,
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EstadodeSituacionFi
nanciera 31

dediciembrede2018y
2017

Notas

Activo

Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos 5
Intangibles 6
Impuesto sobre la renta diferido 15
Otros activos

Total activo no corriente

Activo corriente
Inventarios
Cuentas por cobrar
Efectivo y sus equivalentes

© o~

Total activo corriente

Total activo

Patrimonio y Pasivo
Patrimonio
Capital social actualizado (nominal y legal de Bs 100.000.000 y
Bs 490.230 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente) 10

Aporte para futuras capitalizaciones 10
Reserva legal 10
Superavit por revaluacion 2-ey5
(Déficit acumulado) utilidades retenidas no distribuidas
Total patrimonio
Pasivo
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios 12
Impuesto sobre la renta diferido 15
Acumulacién para prestaciones sociales, neta de anticipos 14
Total pasivo no corriente
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 11
Préstamos bancarios 12
Impuesto sobre la renta por pagar 15
Acumulaciones y otros pasivos 13

Total pasivo corriente
Total pasivo
Total patrimonio y pasivo

2018
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(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

15.507.119.062

10.652.436.131

21.705.563 145.562.937
25.574.801 21.319.794
- 7.707.796
15.554.399.426 10.827.026.658
4.196.727.667 10.803.613.426
3.646.922.466 2.976.230.414
601.049.554 347.215.704
8.444.699.687 14.127.059.544
23.999.099.113  24.954.086.202
4.018.818.049 12.192.595.085
- 748.190.939
19.375.159 96.068.786
8.464.552.247

(10.891.724.158)

7.093.213.001

1.611.021.297

20.130.067.811

696.320.000 47.598.804
4.360.526.915 -
66.591.578 78.803.924
5.123.438.493 126.402.728

15.066.680.108
1.802.996.632

2.075.101.444
1.658.275.596

1.053.910 53.910.759
393.908.673 910.327.864
17.264.639.323 4.697.615.663
22.388.077.816 4.824.018.391
23.999.099.113 24.954.086.202



Estado de Resultados

Anosfinalizadosel31 dediciembrede 2018 y2017

Ingresos por ventas
Costo de produccion y ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracién, ventas y generales
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad (pérdida) en operaciones

Fluctuaciones cambiarias, netas
Gastos financieros, netos
Ganancia por posicién monetaria, neta

(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
(Pérdida) utilidad neta

Notas

18
18

18
19

20

21

15

2018
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(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

20.954.990.152
(17.078.320.842)

22.753.756.092
(19.321.968.027)

3.876.669.310

3.431.788.065

(4.268.315.397)
1.169.824.290

(4.200.388.832)
(959.126.753)

(3.098.491.107)

(5.159.515.585)

778.178.203

(1.727.727.520)

(16.919.090.838)
(822.244.935)
3.434.710.888

(2.036.189.107)
(1.398.342.963)
8.792.554.556

(14.306.624.885)

5.358.022.486

(13.528.446.682)
(16.386.980)

3.630.294.966
(35.439.957)

(13.544.833.662)

3.594.855.009



Estado de Otros Resultados Integrales

Anosfinalizadosel31 dediciembrede 2018 y2017
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Notas 2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

(Pérdida) utilidad neta (13.544.833.662) 3.594.855.009
Otros resultados integrales
Revaluacién de propiedades, plantas y equipos 2-ey5 12.825.079.162 -
Impuesto sobre la renta diferido por revaluacion de propiedades,

plantas y equipos 15 (4.360.526.915) -

Total resultados integrales (5.080.281.415) 3.594.855.009



General de Alimentos Nisa, C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Anosfinalizados el 31 dediciembrede2018 y2017

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Aumento de capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Resultados integrales

Pérdida neta

Otros resultados integrales

Revaluacion de propiedades, plantas
y equipos

Impuesto sobre la renta diferido por
revaluacion de propiedades,
plantas y equipos

Total resultados integrales

Transacciones con el accionista

Aumento de capital social

Otras transacciones

Ajuste a la estimacion del porcentaje
de inflacion financiera

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Notas

10

2-ey5

15

10

Aporte para

Capital social futuras

actualizado

10.397.511.060

1.795.084.025

12.192.595.085

1.371.956.182

(9.545.733.218)
4.018.818.049
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Utilidades
retenidas no
distribuidas
Reserva Superavit por (déficit
capitalizaciones legal revaluacion acumulado) Total
(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)
1.222.378.969 96.068.786 - 3.498.357.992 15.214.316.807
(1.222.378.969) - - - 572.705.056
748.190.939 - - - 748.190.939
- - - 3.594.855.009 3.594.855.009
748.190.939 96.068.786 - 7.093.213.001 20.130.067.811
- - - (13.544.833.662) (13.544.833.662)
- - 12.825.079.162 - 12.825.079.162
- - (4.360.526.915) - (4.360.526.915)
- - 8.464.552.247 (13.544.833.662) (5.080.281.415)

(748.190.939)

623.765.243

(76.693.627)

- (4.440.103.497)

(14.062.530.342)

19.375.159

8.464.5562.247 (10.891.724.158)

1.611.021.297

Las notas de las paginas 6 a la 47 forman parte integral de los estados financieros



Estado de Flujos de Efectivo

Anos finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Notas
Flujos de efectivo por actividades operacionales
(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de impuesto
sobre la renta con el efectivo neto usado en actividades
operacionales
Depreciaciéon y amortizacion 18
Provisién para cuentas de cobro dudoso 8
(Liberacion) provision por lento movimiento de inventarios 7
Reverso de deterioro de edificios e instalaciones 5
Pérdida por deterioro de edificios e instalaciones 5
Acumulacioén para prestaciones sociales 14
Intereses bancarios 17
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Acumulaciones y otros pasivos
Fluctuaciones cambiarias, netas
Otros activos
Pago de prestaciones sociales
Pagos de impuesto sobre la renta
Efectivo neto usado en actividades operacionales
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adiciones de propiedades y equipos, netos 5
Adiciones de activos intangibles 6
Efectivo neto usado en actividades de inversion
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Adquisicién de préstamos 12
Pago de préstamos 12
Intereses bancarios 17
Aumentos de capital y aportes para futuras capitalizaciones 10
Capitalizacion de acreencias y aporte para futuras
capitalizaciones 10
Efecto de diferencia en cambio en las actividades de financiamiento 12
Efecto de inflacién préstamos bancarios 12

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Disminucion del efectivo antes del efecto de las variaciones
de la tasa de cambio en el efectivo
Efecto de las variaciones de la tasa de cambio en el efectivo

Efectivo y sus equivalentes
Aumento (disminucion) del efectivo
Al principio del afio

Al final del afio

Las notas de las paginas 6 a la 47 forman parte integral de los estados
financieros.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

2018

2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de %iﬁ)ﬂ | 91

(13.528.446.682)

199.016.871
116.864.384
(2.536.228)
(1.151.587.949)
470.974.016
311.979.804
(787.556.436)
1.655.384.469
12.991.578.664

3.630.294.966

933.331.567
5.198.923

777.351.152
323.712.074
336.072.216
1.672.406.009
(3.396.628.288)
(5.181.168.344)

(516.419.191) (152.397.609)
(16.919.090.838)  (2.036.189.107)
7.707.796 (1.792.165)
(483.186.362) (471.494.911)
(73.498.836) 14.080.274

(17.708.816.518)

(3.547.223.243)

(61.662.299)
(5.842)

(1.334.592.318)
(9.551.761)

(61.668.141)

(1.344.144.079)

2.056.032.343
(166.167.826)
(311.979.804)

1.371.956.182

(748.190.939)
608.141.520
(1.704.563.805)

2.730.064.512

(1.037.878.230)

(336.072.216)
1.320.895.995

(131.755.295)

1.105.227.671

(2.545.254.766)

(16.665.256.988)
16.919.090.838

(2.346.112.556)
2.036.189.107

253.833.850 (309.923.449)
347.215.704 657.139.153



Constitucion, Operaciones yRegulaciones

Constitucion y operaciones

General de Alimentos Nisa, C.A. (la Compafiia) fue constituida en 1993 y tiene por
objeto principal la produccion, distribucién, compra-venta, comercializacion al mayor y
al detal, importacion y exportacion de cualquier tipo de alimentos, asi como, la
industrializacion y transformacion de sus derivados.

La Compafiia es una compafia andénima incorporada y domiciliada en Venezuela. La
direccion fiscal es Avenida 3D con calle 77 (5 de julio), Edificio Torre Genica,
Maracaibo, EstadoZulia.

La Compania opera en un solo segmento de negocios y en un solo pais, la Republica
Bolivariana de Venezuela. La mayoria de los activos de la Compania estan ubicados
en Venezuela. La Compafiia comercializa sus productos en el mercado nacional
principalmente.

Al 31 de diciembre de 2018 la némina de la Compafia esta constituida por 841
trabajadores (803 trabajadores al 31 de diciembre de 2017).

Los estados financieros de General de Alimentos Nisa, C.A. al 31 de diciembre de
2018, preparadosde conformidad con principios de contabilidad de aceptacién general
en Venezuela (VEN-NIF) fueron aprobados para su emision por la gerencia de la
Compainia el 4 de noviembre de2019.

Evento posterior

En marzo de 2019 como resultado de algunos disturbios y saqueos acontecidos en la
ciudad de Maracaibo, la Companiia sufrié pérdidas y dafios principalmente en la sede
del Centro de Distribucidon San Francisco. Dichas pérdidas alcanzaron unos Bs 1.790
millones y se incluyeron en los resultados del afio que finalizara el 31 de diciembre de

2019.

Regulaciones

Ley Organica de Precios Justos

El 23 de enero de 2014 fue publicado en Gaceta Oficial N° 40.340 la Ley Organica de
Precios Justos, la cual tiene por objeto asegurar el desarrollo arménico, justo,
equitativo, productivo y soberano de la economia nacional, a través de la
determinacion de precios justos de bienes y servicios, mediante el analisis de las
estructuras de costos, la fijacion del porcentaje maximo de ganancia y la fiscalizacion
efectiva de la actividad econdmica y comercial. Esta ley establece la creacion de la
Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econdmicos
(SUNDDE), como un organo desconcentrado con capacidad de gestion
presupuestaria, administrativa y financiera, adscrita a la Vicepresidencia Econémica
de Gobierno.

En esta Ley se declaran y por lo tanto son de utilidad publica e interés social, todos
los bienes y servicios requeridos para desarrollar las actividades de produccion,
fabricacion, importacion, acopio, transporte, distribucion y comercializacién de bienes
y prestacion de servicios. Adicionalmente, se otorgan facultades al Ejecutivo Nacional
para que pueda iniciar procedimientos expropiatorios cuando se hayan cometido
ilicitos econdmicos y administrativos.

La SUNDDE establecera anualmente, el margen maximo de ganancia atendiendo
criterios cientificos, tomando en consideracion las recomendaciones emanadas de los
Ministerios del Poder Popular con competencia en las materias de Comercio,
Industrias y Finanzas. En ningun caso, el margen de ganancia de cada actor de la
cadena de comercializacion excedera de treinta (30) puntos porcentuales de la
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estructura de costos del bien o servicio.
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El 8 de noviembre de 2017 en Gaceta Oficial N° 6.202 se publico la Reforma de la Ley
Organica de Precios Justos. Dicha reforma establece lo siguiente:

- Se le otorga potestad a la SUNDDE para coadyuvar al CENCOEX en la supervision y
control del correcto uso de las divisasotorgadas.

- Se fijan los criterios y normas para establecer el maximo de venta al publico, del productor
o importador, y a nivel de distribuidor y de comercio aldetal.

- Se fija responsabilidad penal no sélo a los socios y los miembros de los érganos de
direccion, sino también a los miembros de los 6rganos de administracion, gestion, personal
operativo y de vigilancia.

- Se realizaron modificaciones en relacion con las sanciones y multas a las que pudieran
estar expuestas quienes cometan hechos tipificados en esta ley comoilicitos.

Reconversiéon monetaria

En julio de 2018 el Ejecutivo Nacional promulgd el Decreto N° 3.548 mediante el cual se
dispuso que,a partir del 20 de agosto de 2018, se reexpresaria la unidad del sistema monetario
de la Republica Bolivariana de Venezuela en el equivalente a Bs 100.000 actuales. Por lo tanto,
todo importe expresado en moneda nacional antes del 20 de agosto de 2018 debid ser
convertido a la nueva unidad Bolivar Soberano (Bs), dividiendo entre cienmil.

La gerencia de la Compafdia aplicé las adecuaciones a sus sistemas para el cumplimiento de
esta normativa y por consiguiente sus estados financieros por el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2018 estan presentados en bolivares soberanos.

Bases de Preparacion, Presentacion y Resumen de Politicas ContablesSignificativas

Las bases de presentacion y las principales politicas contables utilizadas para la preparacién de
los estados financieros adjuntos se resumen a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los periodos presentados.

a) Bases depreparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad de
aceptacién general en Venezuela (VEN-NIF), los cuales comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) y el Comité Permanente de Interpretacion
(SIC) que hayan sido aprobados para su uso en Venezuela por un Directorio Nacional Ampliado
de la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCPPV), asi como los
Boletines de Aplicacion (BA VEN-NIF) emitidos por laFCCPV.

En marzo de 2017 la FCCPV aprobé el BA VEN-NIF N° 8, version N° 4 (Principios de
contabilidad generalmente aceptados en Venezuela (VEN-NIF). Este Boletin establece que
para efectos de la aplicacion de las VEN-NIF para grandes entidades, se aplicaran la version
2016 de las NIIF. Este Boletin entré en vigencia para los ejercicios econdmicos que iniciaron a
partir del 1 de enero de 2017. La Compaiiia aplico la versién 2016 de las NIIF, para la
elaboracién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, sin originarse
impactos significativos sobre dichos estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con principios de contabilidad de
aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF) requiere que la gerencia haga estimaciones
contables complejas. Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas
areas en las cuales las premisas o estimados de la gerencia son significativos para los estados
financieros, estan explicadas en la Nota4.
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b)

Cambios en politicas contables ydivulgaciones

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y enmiendas por primera vez para los
estados financieros del periodo que inicié el 1 de enero de 2018:

Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF):

La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién”. Simplifica el modelo de medicion de los instrumentos financieros y requiere
que los activos financieros se clasifiquen en 3 categorias principales de medicion: al
costo amortizado, al valor razonable a través del estado de resultados y al valor
razonable a través de otros resultados integrales para ciertos activos financieros que
son instrumentos de capital. Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de
negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos
financieros. La NIIF 9 también incorpora un nuevo modelo de pérdidas crediticias
esperadas que involucra un enfoque de 3 etapas, por lo cual los activos financieros
pasan por las tres etapas al cambiarse su calidad de crédito. La etapa dicta como una
entidad mide pérdidas por deterioro y aplica el método de tasa de interés efectiva. Un
enfoque simplificado es permitido para activos financieros que no tienen un
componente financiero significativo (ejemplo: cuentas por cobrar aclientes).

La NIIF 15 Sustituye a la NIC 11 “Contratos de construccion” y a la NIC 18 “Ingresos” e
interpretaciones afines. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control
de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad de dirigir
el uso y obtener los beneficios del bien o servicio. El principio basico de la NIIF 15 es
que una entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de los bienes
o servicios prometidos a los clientes en una cantidad que refleje la consideracién a que
la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes oservicios.

Modificacion a la NIIF 2, “Pagos basados en acciones”. Se aclara la base de medicion
de los pagos basados en acciones liquidados en efectivo y el tratamiento contable de
modificaciones de programas que cambian de ser liquidados en efectivo a ser
liquidados en acciones. También introducen una excepcion a los principios de
clasificacion de NIIF 2, por la cual, si una entidad se obliga a retener al empleado un
monto por alguna obligacion tributaria de este ultimo, en el marco de un programa de
pago basado en acciones para pagarlo directamente a la autoridad ftributaria, el
beneficio se considerara integramente como liquidado en acciones, siempre que
hubiera sido liquidado sin la caracteristica de liquidaciénneta.

Modificaciones a la NIC 28, “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Aclara
que la elecciéon por parte de fondos de inversion, fondos mutuos, fideicomisos de
inversion y entidades similares para medir las inversiones en asociadas o negocios
conjuntos al valor razonable con cambios en el resultado deben hacerse por separado
para cada asociada o negocio conjunto en el reconocimientoinicial.

Modificaciones a la NIC 40, “Propiedades de inversion”. Se aclara que las
transferencias a, o desde, propiedades de inversion sélo pueden hacerse si ha habido
un cambio en el uso que estéd soportado con evidencias. Un cambio en el uso ocurre
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedades de
inversion. Un cambio en la intencion por si solo no es suficiente para apoyar una
transferencia. Se proporcionan dos opciones para la transicion: prospectivamente, con
cualquier impacto en la reclasificacion reconocido como ajuste a las utilidades
acumuladas iniciales en la fecha del reconocimiento inicial, o retrospectivamente, sélo
se permite sin tomar ventaja de informacion retrospectiva. Se requiere revelaciones
adicionales si una entidad adopta los requisitos de formaprospectiva.
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- CINIIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada”. La
interpretacion aclara como determinar la fecha de transaccién para el tipo de cambio a
utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso cuando una entidad paga o
recibe una contraprestacion por adelantado por contratos denominados en
monedaextranjera.

Paraunpagoocobrounico,lafechadetransacciéndebeserlafechaenlaquelaentidadreconoce
inicialmente el activo o pasivo no monetario que surge de la contraprestacion anticipada (el
pago anticipado o los ingresosdiferidos).

Si hay varios pagos o cobros para una partida, la fecha de transaccion debe determinarse
como se indica arriba para cada pago o cobro.

La adopcion de estas enmiendas no tuvo impactos significativos sobre los estados financieros
al 31 de diciembrede2018y2017,ylagerencianoesperaquetenga
impactossignificativossobrelosperiodos futuros.

Principios, modificaciones e interpretaciones a principios existentes vigentes para periodos que
inicien a partir del 1 de enero de 2019 y que no han sido adoptados anticipadamente por la
Compaiiia:

NIIF 16,“Arrendamientos”

Constituye el nuevo estandar sobre arrendamientos y busca que casi todos los arrendamientos
se reconozcan en el estado de situacion financiera, ya que se elimina la distincién entre
arrendamientos operativos y financieros. Bajo este nuevo estandar, se reconoce un activo (el
derecho de usar el bien arrendado) y un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento. Las
Unicas excepciones son los arrendamientos de corto plazo y bajo valor. Esta norma entra en
vigor para los periodos anuales que inician el, o posterior al, 1 de enero de 2019 y se permite
su adopcion anticipada solo si se aplica en conjunto con la NIIF 15. Aun esta siendo evaluado el
impacto futuro de la NIIF 16 en los estados financieros de laCompafiia.

La contabilidad de los arrendadores no cambiara de manera significativa.

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Las modificaciones permiten a las entidades medir ciertos activos financieros pagados por
anticipado con una compensacién negativa a costo amortizado. Estos activos, que incluyen
algunos préstamos e instrumentos de deuda, tendrian que medirse a valor razonable con
cambios en resultados.

Para calificar para la medicion del costo amortizado, la compensacion negativa debe ser una
compensacion razonable por la terminacion anticipada del contrato y el activo debe mantenerse
dentro de un modelo comercial 'mantenido para cobrar'.

Modificaciones a la CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias”

La interpretacién explica como reconocer y medir los activos y pasivos por impuestos corrientes
y diferidos cuando existe incertidumbre sobre un tratamiento fiscal. En particular, discute:

* Coémo determinar la unidad de cuenta apropiada, y que cada tratamiento fiscal incierto debe
considerarse por separado o en conjunto como un grupo, dependiendo de qué enfoque
prediga mejor la resolucion de laincertidumbre.

* Que la entidad debe suponer que la autoridad fiscal examinara los tratamientos fiscales
inciertos y tendra pleno conocimiento de toda la informacién relacionada, por ejemplo,
ignorar el riesgo de deteccion.

* Que la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en el registro contable del
impuesto sobre la renta cuando no es probable que las autoridades fiscales acepten
eltratamiento.
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* Que el impacto de la incertidumbre debe medirse utilizando la cantidad mas
probable o el método del valor esperado, segun el método que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre,y

* Que los juicios y las estimaciones se deben volver a evaluar cada vez que las
circunstancias hayan cambiado o haya nueva informacion que afecte
lasresoluciones.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y negocios conjuntos”

Se aclara el registro contable de participaciones a largo plazo en una asociada o
negocio conjunto, que en esencia forman parte de la inversién neta en la asociada o
negocio conjunto, pero a los que no aplica el método de participacion. Las entidades
deben contabilizar dichos intereses conforme a la NIIF 9 Instrumentos financieros
antes de aplicar la asignacion de pérdidas y los requisitos de deterioro en la NIC 28
Inversiones en asociadas y negociosconjuntos.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a losempleados”
Las modificaciones aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y
liquidaciones del plan de beneficios definidos y confirman que las entidadesdeben:

i. Calcular el costo del servicio actual y el interés neto por el resto del periodo
después de una modificacion, reduccion o liquidacion del plan mediante el uso de
los supuestos actualizados apartir de la fecha delcambio.

ii. Cualquier reduccién en superavit debe reconocerse inmediatamente en utilidad o
pérdida ya sea como parte del costo del servicio pasado, 0 como una ganancia o
pérdida en la liquidacion. En otras palabras, una reduccion en superavit debe
reconocerse en resultados, incluso si ese superavit no fue previamente reconocido
debido al impacto por el tope delactivo.

iii. Reconocer por separado cualquier cambio en el tope del activo a través de otros
resultados integrales.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017
Las siguientes mejoras se finalizaron en diciembre de 2017:

* NIIF 3: aclar6 que obtener el control de una empresa que constituye una
operacion conjunta es una adquisicién poretapas.

+ NIIF 11: aclaré que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que
constituye una operacidon conjunta no debe volver a medir su participacion
previamente mantenida en la operacién conjunta.

+ NIC 12: aclar6 que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre
Instrumentos financieros clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo
con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron
utilidadesdistribuibles.

+ NIC 23: aclar6é que, si un préstamo especifico permanece pendiente después de
que el activo calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se
convierte en parte de los préstamosgenerales.

No existen otros nuevos principios, modificaciones e interpretaciones existentes, pero
no vigentes que se espera tengan un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiiia.

c) Monedaextranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia son medidas
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad
“moneda funcional”. Los estados financieros son presentados en bolivares, la cual es
la moneda funcional y de presentacién de la Compainia.
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Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se traducen en la moneda funcional utilizando la
tasa de cambio a la fecha de la transaccion. Las ganancias o pérdidas en cambio se
incluyen en el estado de resultados. La Compafiia no realiza transacciones de cobertura
cambiaria (hedging) sobre sus saldos y transacciones en monedaextranjera.

En enero de 2014 la FCCPV emiti6 un comunicado relacionado con el tratamiento
contable aplicable a las transacciones y saldos denominados en moneda extranjera en el
marco del régimen de control cambiario venezolano y que de acuerdo con VEN-NIF debe
tenerse a efectos de algunos asuntos tratados por la Norma Internacional de Contabilidad
N° 21 (NIC 21) “Efectos de la Variacion de la Tasa de Cambio de la Moneda Extranjera”.
Dicho comunicado sefiala que para efectos de la valoraciéon de las partidas en moneda
extranjera se tendra solamente en consideracion:

a) Los tipos de cambio oficiales establecidos en los diversos convenios cambiarios
suscritos entre el BCV y el EjecutivoNacional.

b) La mejor estimacién de la expectativa de los flujos futuros de bolivares que a la fecha
de la transaccion o de los estados financieros habrian de erogarse o recibirse, para
extinguir las obligaciones o realizar los activos, utilizando mecanismos legales y
permitidos por el Estado o Leyes de la Republica Bolivariana deVenezuela.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan a la
tasa decambio oficial de DICOM de Bs 638,18/US$1 y Bs 0,03345 /US$1,
respectivamente, Nota20.

d) Ajuste porinflacion

El Boletin de Aplicacion N° 2 (BA VEN-NIF N° 2) “Criterios para la aplicacion en
Venezuela de la NIC 29 - Informacién financiera en economias hiperinflacionaria”,
requiere la preparacion de informacion financiera actualizada integralmente por los efectos
de la inflacion cuando el porcentaje acumulado de inflacién de un ejercicio econémico
anual supere un digito. La Compaiiia presenta los estados financieros actualizados por los
efectos de la inflacion de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 29 (NIC 29) y de acuerdo con dicho Boletin.

El propdsito de la actualizacién de los estados financieros por los efectos de la inflacion,
es presentar los estados financieros en una moneda del mismo poder adquisitivo,
utilizando el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicados por el Banco
Central de Venezuela (BCV) o a través de indices estimados (en caso de no existir INPC
publicados), y en consecuencia, dichos estados financieros no pretenden presentar
valores de mercado o de realizacién de los activos no monetarios, los cuales normalmente
variaran con respecto a los valores actualizados con base en los indices de precios.

Porcentaje de inflacion

Los Indices Nacionales de Precios al Consumidor (INPC) publicados en mayo de 2019 por
el BCV, al inicio, al final y los porcentajes de inflacion del afio por los afios finalizados el
31 de diciembre, fueron los siguientes:

2018
Al inicio del afio 84.970,30
Al final del afio 110.597.550,20
Promedio del ano 18.265.146,45
Inflacion del afio (%) 130.060,24

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan expresados en
bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018.
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A la fecha en que la gerencia aprobd los estados financieros de la Compaiia al 31 de
diciembre de 2017, el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) correspondiente al afio
finalizado el 31 de diciembre de 2017, no habia sido publicado por el BCV. Por consiguiente, la
gerencia estimé los mismos con base a lo indicado en el Boletin de Aplicacién de los VEN-NIF
N° 2 (version 3) (BA VEN- NIF-2), el cual fue aprobado en Directorio Nacional Ampliado el 19
de febrero de 2016. La Compafiia estimé dichos INPC a través de un profesional experto e
independiente.

El experto en su estimacion considerd los siguientes aspectos:

Estudio de la variacién de precios de un amplio rango de bienes yservicios.
Considerar las mismas ciudades en que el BCV emite el INPCdesagregado.
Metodologia de calculo debe ser igual en cadames.

El valor determinado debe ser libre desesgo.

Los INPC estimados a diciembre de 2017 fueron los siguientes:

Al inicio del afio

Al final del afo
Promedio del afio
Inflacion del afio (%)

A continuacion, se presenta un resumen de la metodologia utilizada para la preparacion de
losestados financieros adjuntos en monedaconstante:

Activos no monetarios

Estos componentes (propiedades, plantas y equipos, inventarios e intangibles) han sido
actualizados, multiplicandolos por un factor calculado dividiendo el INPC al 31 de diciembre de
2018 entre el INPC a la fecha de adquisicion o de origen de cada uno de ellos.

Las construcciones en proceso se actualizan ajustando el costo histérico por el INPC, con base
en la fecha en la que ocurrié el desembolso.

Activos y pasivos monetarios y pérdida o beneficio por posiciéon monetaria neta

Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, por su naturaleza
estan presentados en términos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2018. El resultado
por posicion monetaria neta refleja la pérdida o ganancia que se obtiene al mantener una
posicidon monetaria activa o pasiva neta, respectivamente, en un periodo inflacionario. Dicha
pérdida o ganancia por posicién monetaria forma parte del resultado neto.

Patrimonio
Las cuentas del patrimonio se expresan en moneda constante al 31 de diciembre de 2018 con
base en el INPC de sus fechas de aporte u origen.

En el estado de movimientos en las cuentas de patrimonio, el capital social actualizado incluye
el equivalente al capital social nominal y legal de Bs 100.000.000 al 31 de diciembre de 2018
(Bs 490.230 al 31 de diciembre de 2017).

Los dividendos en efectivo son actualizados a partir de la fecha en que son decretados.

Resultados
Lossaldosdeloscomponentesdelestadoderesultadoshansidoactualizadosconbaseenlafechaen
que se devengaron o causaron, con excepcion de aquéllos asociados con partidas no
monetarias (depreciacion de propiedades, plantas y equipos, costo de produccién y ventas y
amortizacion de activos intangibles), los cuales han sido presentados en funciéon de la
actualizacion de las partidas no monetarias a las cuales estan asociados, expresandose en
moneda constante al 31 de diciembrede
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2018. Ciertas acumulaciones por estimaciones de gastos, cuya determinacion final se efectda
al cierre contable del afo, se actualizan con base en su fecha de determinacion final.

e) Propiedades, plantas yequipos

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia adopté el modelo de revaluacién, exceptuando los
mobiliarios, equipos y obras en proceso establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
N°16 (NIC 16), dicho modelo consistié en reemplazar el costo de adquisicién actualizado neto
de depreciacién acumulada con el valor de reposicién neto de depreciacion acumulada
determinado por un perito independiente. La diferencia entre el costo de adquisicion actualizado
de los activos y los valores revaluados se incluye en los otros resultados integrales, neto del
impuesto sobre la renta diferido, en una cuenta de patrimonio denominada “Superavit por
revaluacion”. Las disminuciones que compensan revaluaciones previas se cargan contra la
mencionada cuenta en el estado de otros resultados integrales; cualquier otra disminucion es
cargada directamente en resultados. Adicionalmente, cada afio la diferencia entre la
depreciacion basada en montos revaluados y la basada en los costos histéricos, expresada en
moneda constante, es transferida de la cuenta de “Superavit por revaluacion” en el patrimonio.
Los mobiliarios y equipos se registran inicialmente al costo de adquisicion o construccion
actualizado menos su depreciacién acumulada y cualquier pérdida reconocida por deterioro en
el valor de los activos. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon
de losactivos.

Las adiciones, renovaciones y mejoras significativas son registradas como parte del costo
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados al activo fluyan a la
Compaiia y el costo del activo puede ser medido con fiabilidad. Los desembolsos por
mantenimiento, reparaciones y renovaciones menores efectuadas para mantener las
propiedades, plantas y equipos se registran en el estado de resultados al incurrirse.

Depreciacion

El terreno no se deprecia. Para el resto de las propiedades, plantas y equipos, la depreciaciéon
se calcula con base en el método de linea recta con base en las siguientes vidas utiles
estimadas:

Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipos

Mobiliario

Las vidas utiles son revisadas, y ajustadas, en caso de ser apropiado, a la fecha de cada estado de

situacion financiera. Los cambios en los estimados utilizados son registrados prospectivamente.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciacion acumulada son reducidas de las cuentas de
activo, y cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el rubro “Otros ingresos (egresos), netos”
del estado de resultados. Cuando un activo es vendido, la ganancia o pérdida en venta se
determina comparando el monto de los flujos recibidos con el valor en libros de los activos
vendidos a la fecha de la transaccion.

Las obras en proceso son presentadas al costo actualizado, y son capitalizadas a las
propiedades, plantas y equipos al momento de iniciar sus operaciones.

El valor segun libros de los activos es revisado y ajustado a su valor recuperable, cuando el
valor en libros es superior al valor recuperable estimado (Nota 2-f), a la fecha de cada estado
de situacién financiera.

f) Deterioro del valor de los activos no financieros a largoplazo

La Compaifiia revisa el valor en libros de sus activos no financieros a largo plazo en cada fecha
de los estados financieros, para determinar si existe algun indicio de deterioro, en cuyo caso el
valor segun libros pudiera no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos que son
mantenidos y utilizados se
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mide comparando su valor segun libros contra el valor recuperable, el cual es determinado
como el mayor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de venta. El valor de
uso es determinado de acuerdo con los flujos de caja futuros descontados, los cuales se espera
que sean generados por dichos activos. Si el valor en libros de los activos excede al valor
recuperable, se reconoce un cargo por deterioro en los resultados del periodo por el monto de
dicho exceso. El costo del activo correspondiente es presentado neto de este cargo por
deterioro. El deterioro es determinado por la Compafiia con base en las unidades generadoras
de efectivo.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo reconocidas en anos anteriores se revierten en
los resultados del afio, si se han producido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde que se reconocié la Ultima pérdida por
deterioro. En este caso, el importe en libros del activo se incrementa hasta su valor recuperable
sin exceder el importe en libros que podria haberse obtenido neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro en los afos anteriores. Después de haber
reconocido una reversion de la pérdida por deterioro del valor de un activo, los cargos por
depreciacion se ajustan para los ejercicios futuros, con el fin de distribuir el nuevo importe en
libros del activo menos su eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su
vida util restante. Al 31 de diciembre de 2018 no existen indicadores de deterioro sobre el valor
en libros de los activos no financieros a largo plazo.

g) Activosintangibles

El costo de algunos proyectos y sistemas de computacion “software” para uso interno, asi
como “upgrades” que aumentan la vida util o capacidad del activo han sido capitalizados y
clasificados como sistemas informaticos. El costo de estos activos es amortizado en un periodo
de tres a cinco afios. Se considera software de uso interno aquél que es adquirido e
internamente modificado Unicamente para satisfacer las necesidades de la Compaiiia y no para
la venta externa. Los gastos por concepto de mantenimiento y modificaciones que no afiaden
funcionalidad al software existente se cargan a gastos cuando son incurridos.

El software adquirido es capitalizado con base en los costos incurridos para adquirir y poner en
uso el software especifico. Los costos relacionados con la fase de investigacién de un proyecto
de software desarrollado internamente son reconocidos como gasto, asi como los gastos de
post-implementacion y operacion. La amortizacion se calcula bajo el método de linea recta.

h) Activosfinancieros
Con la adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias de medicion:

1. Aquellos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de otros
resultados integrales, o a través de resultados),y
2. Aquellos que se miden al costoamortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Compaifiia para la administracion de los
activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en
resultados o en otros resultados integrales. Para las inversiones en instrumentos de capital que
no se mantienen para negociar, esto dependera de, si la Compafia ha tomado la decision
irrevocable al momento del
reconocimientoinicial,deregistrarlainversionavalorrazonableatravésdeotrosresultadosintegrales.

La Compaiiia reclasifica los instrumentos de deuda cuando, y s6lo cuando cambia su modelo
de negocio para la administracion de esos activos.
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Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, la fecha en que la Compafia se compromete a comprar o vender el activo. Los
activos financieros se dan de baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo de los
activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Medicién
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable
mas, en el

casodeunactivofinancieroquenoseaavalorrazonableatravésderesultados,costosdetransaccion
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en el estado
deresultados.

Los activos financieros con derivados implicitos son considerados en su totalidad cuando se
determine si los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.

Instrumentos de deuda

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia para administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafia clasifica sus instrumentos de
deuda:

1. Al costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos
financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado deresultados.

2. Al valor razonable a través de otros resultados integrales: Los activos que se mantienen
para el cobrodeflujosdeefectivocontractuales
yparalaventadelosactivosfinancieros,cuandolosflujos de efectivo de los activos representan
unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros
resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de otros
resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en los otros resultados integrales se
reclasifican del patrimonio a resultados. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

3. Al valor razonable a través del estado de resultados: Los activos que no cumplen con los
criterios de costo amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales se
miden a su valor razonable a través de resultados, en el periodo en el quesurge.

Instrumentos de capital

Las Compafiias miden subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable.
Cuando la gerencia de la Compariia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados
después de la baja de la inversién. Los dividendos de tales instrumentos contintan
reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de las
Compaiiias para recibir los pagos.
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Deterioro

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda al costo amortizado y al
valor razonable a través de otros resultados integrales. La metodologia de deterioro
aplicada depende de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Principios aplicados por la Companiia hasta el 31 de diciembre de 2017

La Compania clasificaba sus activos financieros de acuerdo a las siguientes categorias:
activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La
clasificacion dependia de la intencién de la gerencia para la cual fueron adquiridos. La
gerencia de la Compaiia determina la clasificacion de los activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial y evalda dicha clasificacion en cada fecha de emision
de los estados financieros.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros eran medidos a su
valor razonable mas los costos directamente relacionados con la transaccién.

Un activo financiero era dado de baja cuando:

- Han expirado los derechos para recibir flujos de efectivo por eseactivo.

- La Compaiiia retiene los derechos para recibir flujos de efectivo provenientes del
activo, pero ha
asumidounaobligaciénparapagarlossinunretrasosignificativobajounacuerdodetransferen
cia.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo provenientes
del activoy
(a) ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la
entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido elcontrol.

i) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo actualizado o al valor neto de realizacién, el que sea
menor, menos cualquier provision por obsolescencia. Los costos de los productos
terminados son determinados utilizando el método del costo estandar, el cual es revisado
periddicamente y considera los costos de labor, y otros costos directos atribuibles a la
produccion. Los costos de las materias primas y material de empaque se determinan por
el método del costo promedio. El valor neto de realizacion esta representado por el precio
estimado de venta en el curso ordinario de las operaciones, menos los costos estimados
de venta aplicables.

La Compaifiia mantiene una provision por lento movimiento de los inventarios en un nivel
que la gerencia considera adecuado para cubrir las pérdidas por obsolescencia del
inventario. La provisién para lento movimiento es determinada con base a lo siguiente:
50% de los inventarios con rotacion mayor a un afio, 75% mayor a dos afios y 100%
mayor a tres afios.

j) Cuentas por cobrar y provisiéon para cuentas de cobrodudoso

Como resultado de la aplicacion de la NIIF 9, las cuentas por cobrar corresponden a
montos adeudados por los clientes de la Compafiia por la venta de productos en el curso
ordinario de los negocios. Generalmente se deben liquidar en un plazo menor de 30 dias
y, por lo tanto, se clasifican como corrientes. Las cuentas por cobrar se reconocen
inicialmente por el importe de la contraprestacion incondicional a menos que contengan
componentes de financiamiento significativos, en cuyo caso se reconocen a valor
razonable. La Compafiia mantiene las cuentas por cobrar con el objetivo de recolectar los
flujos de efectivo contractuales y, por lo tanto, los mide posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Debido a la naturaleza de corto plazo de
las cuentas por cobrar, su valor en libros se considera igual a su valorrazonable.
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Las otras cuentas por cobrar provienen generalmente de transacciones fuera de las actividades
ordinarias de operacion de la Compafiia. Debido a la naturaleza de corto plazo de las otras
cuentas por cobrar, su valor en libros se considera igual a su valorrazonable.

La Companfia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas,
utilizandounaprovisiondepérdidasesperadassobrelavidadelinstrumentoparatodaslascuentaspor
cobrar.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas y las cuentas por cobrar, las partidas se han
agrupado en funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos.
Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo
determinado, y las pérdidas crediticias histéricas experimentadas dentro de dicho periodo. Las
tasas de pérdidas histéricas se ajustan para reflejar la informacion actual yprospectiva de
factores macroecondmicos que afectan la capacidad de los clientes para liquidar las cuentas
porcobrar.

Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de
recuperacion. Los indicadores de que no hay una expectativa razonable de recuperacién
incluyen, entre otros, el hecho de que el deudor no sugiera un plan de pago con la Compafiia y
la imposibilidad de realizar pagos contractuales por un periodo superior a 120 dias vencidos.

Las pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar se presentan como pérdidas por deterioro
netas dentro del resultado operativo. Las recuperaciones posteriores de importes previamente
cancelados se acreditan contra la misma linea.

Principios aplicados por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2017

Las cuentas por cobrar se reconocen originalmente a su valor razonable, y posteriormente son
ajustadas usando el método de interés efectivo menos una provisién para cuentas de cobro
dudoso. El monto recuperable es determinado a través de la estimacién para cuentas de cobro
dudoso. La estimacion de las cuentas por cobrar se registra sobre las partidas que presenten
una antigledad mayor al ciclo normal del negocio, y el resultado de dicha estimacién se
reconoce en el estado de resultados.

La Compafila mantenia una provisién para cuentas de cobro dudoso en un nivel que la
gerencia consideraba adecuado para cubrir cuentas por cobrar potencialmente incobrables. Al
31 de diciembre de 2017 la Compaiiia considera que la posible pérdida por cuentas por cobrar
que puedan ser consideradas incobrables, estan razonablemente cubierta por la provision para
cuentas de cobro dudoso que ha sido creada, la cual es equivalente al 10% para las cuentas
con vencimiento entre 31 y 60 dias, 25% para las cuentas con vencimiento entre 61 y 180 dias
y un 100% para las cuentas mayores a 180 dias.

k) Efectivo y susequivalentes

La Compafiia considera como efectivo y sus equivalentes de efectivo, el efectivo en caja y
bancos, las colocaciones y depositos con plazos de vencimiento originales no mayores a tres
meses. El estado de flujos de efectivo esta presentado usando el método indirecto basado en la
Norma Internacional de Contabilidad N° 7 (NIC 7) “Estado de flujo de efectivo”.

) Capitalsocial
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compaiiia no tiene acciones preferentes.

m) Distribucion dedividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas es registrada como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en el cual los dividendos son aprobados en la Asamblea de
Accionistas de la Compaiiia.
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i) Cuentas porpagar

Las cuentas por pagar son obligaciones contraidas con proveedores por la adquisicion de un
bien o
servicio,enelcursoordinariodelasoperacionesdelnegocio;asimismo,lascuentasporpagarincluyen
una provision por mercancias recibidas y que se encuentran pendientes de facturar por parte de
los proveedores. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo circulante a menos que la
Compainiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses
después de la fecha del estado de situacionfinanciera.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente al valor indicado en la factura que se aproxima
a su valor razonable y posteriormente son ajustadas usando el método de interés efectivo.

i) Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos y posteriormente son presentados al costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los recursos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso se reconoce en la cuenta del estado de resultados durante el periodo de la
deuda de acuerdo con el método de interés efectivo. Los préstamos se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos doce meses después de la fecha del estado de situaciénfinanciera.

j) Provisiones

Las provisiones son registradas cuando la Compaiiia tiene una obligacion legal presente o una
obligacioncomoresultadodeeventosdelpasado,esprobablequeunasalidadeefectivosearequerida
para el pago de la obligacién, y el monto de esta ha sido razonablemente estimado. No se
registran provisiones para pérdidas operativas futuras. Las provisiones se reconocen con base
en la mejor estimacion del pasivo a liquidar por parte de laCompafiia.

k) Beneficioslaborales

Prestaciones sociales

La Compafiia acumula la garantia de prestaciones sociales por concepto de la relacién de
trabajo de acuerdo con la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras
(LOTTT) y los contratos colectivos vigentes. Dicha garantia es un derecho adquirido de los
trabajadores, con base en las disposiciones de la LOTTT. Asimismo, y de acuerdo con la
LOTTT, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el trabajador tiene derecho a una garantia de
prestaciones equivalente a 15 dias de salario por cada trimestre, calculado con base en el
Ultimo salario devengado, hasta un total de 60 dias por afo de servicio, sin ajustes retroactivos.
La garantia se considera como una obligacion a partir del primer mes de servicio. A partir del
segundo afio de servicio, el trabajador tiene derecho a 2 dias de salario adicional por cada afio
de servicio, acumulados hasta un maximo de 30 dias de salario. La LOTTT establece un
esquema de retroactividad, por lo que cuando la relacién de trabajo termine, por cualquier
causa, se calcularan las prestaciones sociales con base en 30 dias de salario por cada afio de
servicio (o fraccidon superior a 6 meses) con base en el Ultimo salario devengado, lo que
representa un ajuste retroactivo. El trabajador recibira por concepto de prestaciones sociales el
monto que resulte mayor entre el total de la garantia de prestaciones sociales depositada y el
esquema de retroactividad.

Las prestaciones sociales correspondientes al fondo de garantia deben ser calculadas y
depositadas trimestralmente en un fideicomiso individual, en un fondo de prestaciones o en la
contabilidad del empleador, segun lo manifestara por escrito cada trabajador. En este sentido,
la Compafiia acumula en su contabilidad, el pasivo de garantia de las prestaciones sociales, el
cual se considera un plan de aportacién definida de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad N° 19 revisada “Beneficios a empleados” (NIC 19 revisada). Un plan de aportacién
definida es un plan bajo el cual la Compaiiia paga una contribucién fija a los trabajadores y la
aportacion es reconocida como gasto de prestaciones sociales, cuando ellas son devengadas
ocausadas.
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El efecto del esquema de retroactividad, se considera un plan de beneficios definidos, el cual
requiere un calculo actuarial usando el método de unidad de crédito proyectada en
concordancia con lo establecido con la NIC 19 revisada. Sin embargo, de acuerdo con lo
indicado en la aclaratoria emitida por la FCCPV en junio de 2012 y considerando el costo-
beneficio en la realizacién de un estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efecto
del esquema de retroactividad fue determinado mediante un célculo no actuarial, el cual
consistié en la determinacion de las prestaciones sociales con base a 30 dias de salario para
cada afio de servicio (o fraccion superior a 6 meses) considerando el ultimo salario devengado
para cada uno de sus trabajadores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, reconociendo un gasto
adicional y un pasivo adicional para los trabajadores cuyo célculo resulté mayor el acumulado
por concepto de garantia de prestaciones sociales por Bs 61.509.627 y Bs 69.803.924 al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Igualmente, bajo ciertas condiciones, la LOTTT establece el pago de una indemnizacion
adicional por despido injustificado, correspondiente al doble del monto pagadero por concepto
de prestaciones sociales al trabajador, el cual se carga en el estado de resultados al momento
del pago, por considerarse un beneficio por terminaciéon de la relaciéon laboral, segun la
normativa contable aplicable.

Utilidades y bonificaciones

La LOTTT y en los contratos colectivos vigentes, establece una bonificacién para los
trabajadores por un monto anual equivalente al 15% de la utilidad de la Compaiiia antes de
impuesto, sujeto a un pago minimo de 30 dias de salario y un pago maximo de 120 dias. La
Compaiia basada en sus politicas de distribucion de utilidades a los trabajadores, otorga el
equivalente a 95 dias de salario y reconoce una acumulacién por este concepto cuando tiene
una obligacion presente legal o implicita, de hacer dichos pagos como consecuencia de
eventos ocurridos en el pasado.

Vacaciones al personal

Con base a lo establecido en los contratos colectivos vigentes y la LOTTT, la Compafiia otorga
anualmente 15 dias habiles en el primer afio y posteriormente un dia adicional hasta un maximo
de 30 dias por concepto de vacaciones, 20 dias de bono vacacional en el primer afio a los
trabajadores corporativos, 25 dias de bono vacacional en el primer afio para los trabajadores de
planta mas un dia adicional por cada afio de servicio hasta un maximo de 30 dias, manteniendo
las acumulaciones correspondientes con base en lo causado.

Plan de pensiones y otros beneficios distintos de jubilacion - post-retiro
La Compaiiia no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post-retiro para
su personal, ni otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

n) Impuesto sobre larenta

El gasto de impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente y
el impuesto sobre la renta diferido. El gasto de impuesto sobre la renta es reconocido en el
estado de resultados, excepto cuando esta relacionado a partidas reconocidas directamente en
el estado de resultados integrales o en el patrimonio, en este caso, el gasto de impuesto sobre
la renta es reconocido en el estado de resultados integrales o en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta es calculado en base al enriquecimiento neto, el cual difiere de la
utilidad neta contable antes de impuesto usando la tasa fiscal y metodologia establecida por la
legislacion vigente en Venezuela.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce en base a las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y los valores en libros en los estados
financieros, asi como sobre las pérdidas fiscales no usadas o créditos fiscales. El impuesto
sobre la renta diferido se determina usando las tasas y leyes fiscales que han sido aprobadas a
la fecha de los estados financieros.
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El valor del impuesto sobre la renta diferido activo se revisa en cada fecha de los estados
financieros para determinar si sera realizable en el futuro mediante la generacion de ganancias
fiscales. La porcién no realizable no se reconoce en los estadosfinancieros.

Enmarzode2017laF CCPVaprobéenDirectorioNacionalAmpliado,elBoletindeaplicacionBAVEN-
NIF N° 11. Este Boletin permite un tratamiento contable alternativo en relaciéon con el no
reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido pasivo, que se deriva de la supresién del
sistema de ajuste por inflacion para fines fiscales. Las entidades que se vean afectadas por la
supresion del sistema de ajuste por inflacion fiscal, podran adoptar como politica contable el
siguiente tratamiento alternativo:

a) Omitirelreconocimientodelimpuestosobrelarentadiferidopasivo,comoresultadotinicamentede
la diferencia temporaria imponible originada por la diferencia entre las bases financieras de
los activos no monetarios ajustados por la inflacion y las bases fiscales de estos activos sin
el reconocimiento de los efectos de lainflacion.

b) El reconocimiento inicial y la medicion posterior del impuesto sobre la renta diferido de
cualquier otra diferencia temporaria, seguira haciéndose con base a lo previsto en la
NIC12.

La Compafiia adopté este boletin para los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

r) Valor razonable de los instrumentosfinancieros

Los instrumentos financieros son contabilizados en el estado de situacién financiera como parte
del activo o pasivo a su correspondiente valor de mercado. El valor segun libros del efectivo y
sus equivalentes, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima a sus valores justos de
mercado, ya que estos instrumentos tienen vencimientos a corto plazo. Debido a que los
préstamos de la Compaiiia tienen intereses variables susceptibles a las fluctuaciones del
mercado, la gerencia considera que el valor segun libros de estos pasivos se aproxima al valor
justo de mercado. La Compafiia no ha identificado instrumentos financieros calificables
comoderivados.

s) Reconocimiento de ingresos, costos ygastos

Producto de la aplicacién de la NIIF 15, las ventas de productos se reconocen cuando se
transfiere el control de los productos, siendo esto cuando los productos se entregan al cliente,
el cliente tiene plena discrecion sobre el canal de venta y el precio de los productos, y no existe
una obligacién no satisfecha que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del
cliente. La entrega es efectiva cuando los productos se envian a la ubicacién especifica, los
riesgos de obsolescencia y de pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato de venta, las disposiciones sobre aceptacion han
caducado, o que las Companias tengan evidencia objetiva de que todos los criterios de
aceptacion han sido satisfechos.

El producto se vende a precio de mercado nacional, sin aplicar descuentos de ningun tipo.
Ningun elemento de financiamiento se considera presente debido a que las ventas se realizan
de contado, lo cual es consistente con la practica del mercado.

Se reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes son entregados, ya que este es el punto
en el tiempo en el que la retribucién es incondicional, ya que sélo se requiere el paso del tiempo
antes de que se realice el pago.

Principios  aplicados por Ia

Compania en el2017 Ingresos

porventas

Los ingresos por venta de productos eran reconocidos por la Compafia en los resultados
cuando los riesgos y titularidad de propiedad eran transferidos al comprador, generalmente
después de la entrega de productos y la aceptacién del cliente. Los ingresos son reconocidos al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de impuestos a las ventas y
descuentos.
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La Companiia reconoce los ingresos por ventas cuando el importe de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad y cuando es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion. Las devoluciones se reconocen en
el estado de resultados en el periodo en que ocurre y se presentan netas de los
ingresos por ventas.

Ingresos por interés

Los ingresos por intereses son acumulados sobre una base periédica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y son reconocidos en el periodo de tiempo del
instrumento financiero, utilizando el método de interés efectivo.

Costos y gastos

Los costos se reconocen en los resultados sobre una base acumulada en la medida
en que se causan. Los gastos son registrados en el estado de resultados cuando
tiene lugar una disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con
una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea
al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo. Se reconoce un gasto
de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros
o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

t) Compensaciones desaldos

Soélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen
en transacciones que,
contractualmenteoporimperativodeunanormalegal,contemplanlaposibilidaddecompens
acionyse tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de formasimultanea.

u) Estados financieros complementarios expresados en bolivaresnominales

Se presentan los estados financieros complementarios expresados en bolivares
nominales, los cuales constituyen la base para la elaboracion de los estados
financieros actualizados por los efectos de la inflacién y se presentan para fines de
andlisis adicional (Nota 22). Dichos estados financieros complementarios constituyen
una presentacion diferente a las VEN-NIF, debido a que no estan ajustados para
reconocer los efectos de la inflacién y no incluyen el reconocimiento del impuesto
sobre la renta diferido de acuerdo a lo establecido en la NIC 12 y el BA VEN NIF 11.

3. Manejo de Riesgos Financieros y deCapital

Las condiciones locales y mundiales, como periodos de recesion, inflacion, tasas de
interés y devaluacion, pudieran tener un efecto significativo en la situacion financiera
de la Compania. Las actividades de la Compafiia se encuentran expuestas a una
variedad de riesgos financieros: riesgosde mercado (incluyendo riesgos de precios y
riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez
y riesgo decapital.

1. Riesgos demercado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos

de mercado:

Riesgo de precios

La Compafia se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacién en los precios de la
venta de sus productos, los cuales dependen de factores del mercado nacional. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene mecanismos que permitan
evitar una exposicion a la fluctuacion en los precios de ventas.
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Riesgos de las fluctuaciones en las tasas de cambio

La Companiia opera principalmente en el mercado nacional; sin embargo, algunos
costos de materia prima estan referenciados a precios del mercado internacional, por
lo que variaciones en la tasa de cambio de la moneda extranjera podrian impactar los
costos de produccion de la Compania. La Companiia tiene como practica monitorear
sus margenes de utilidad periédicamente y asi mitigar este riesgo.

Riesgo de fluctuacion de las tasas de interés

La Companiia esta expuesta al riesgo de fluctuacion en la tasa de interés, ya que
mantiene préstamos bancarios con instituciones financieras nacionales. La politica de
la Compania es gestionar sus créditos con vencimiento a corto plazo que devenguen
intereses a tasa demercado.

2. Riesgocrediticio

El riesgo de crédito esta asociado al efectivo y sus equivalentes y cuentas por cobrar.
El efectivo y sus equivalentes de la Compania esta colocado en un grupo diversificado
de instituciones financieras, y las cuentas por cobrar estan dispersas entre una amplia
base de clientes; la Compafiia evalia regularmente la situacion financiera y solvencia
de los clientes.

3. Riesgo deliquidez

El manejo prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo e
inversiones temporales y la disponibilidad de fondos a través de lineas de crédito. La
Compafiia evalla permanentemente sus flujos futuros de efectivo mediante
proyecciones a corto y largo plazo, con base en las ventas estimadas y los
requerimientos de caja, los cuales corresponden principalmente a desembolsos por
pagos de ndminas laborales, pagos de obligaciones fiscales, y financierasetc.

A continuacion, se presenta un analisis de los vencimientos de los pasivos financieros
determinados con base en el periodo remanente, entre la fecha del estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y la fecha de vencimiento contractual:

2019 2020 2021
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Total

(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)

Cuentas por pagar 15.066.680.091 - - 15.066.680.091
Préstamos 1.966.395.523 - 1.198.018.104 3.164.413.627
17.033.075.614 - - 1.198.018104  18.231.093.718

4. Riesgo decapital

Los objetivos de la Compafia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la
Compaifiia para continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer
rendimientos a los accionistas y mantener una 6ptima estructura de capital para
reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y ajustar la estructura de
capital, la Compafia podria ajustar el monto de los dividendos pagados a los
accionistas, retornar capital a los accionistas o emitir nuevas acciones.

4, Estimaciones Contables que Requieren Alto Grado de Juicio de laGerencia

La Compainiia evalua continuamente los juicios utilizados para registrar sus estimados
contables, los cuales son registrados basados en la experiencia acumulada y otros
factores, incluyendo las expectativas de los eventos futuros que son considerados
seran razonables bajo las circunstancias. Cambios futuros en las premisas
establecidas por la gerencia podrian afectar significativamente los valores en libros de
activos y pasivos.



A continuacion, se presenta un resumen de los estimados contables realizados por la

Compaifiia:

Valoracion de las propiedades, plantas y equipos

Los valores de las propiedades, plantas y equipos exceptuando los mobiliarios,
equipos y obras en proceso, fueron estimados por tasadores independientes. Las
bases de medicién utilizadas para determinar dichos valores estimados son el método
de valores de reposicion a nuevo, el cual constituye el valor equivalente que costaria
reconstruir o adquirir un activo nuevo menos su depreciacion acumulada determinada
por el experto bajo el método del saldo decreciente.

Provision para cuentas de cobro dudoso

La Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, utilizando una provision de pérdidas esperadas sobre la vida
del instrumento para todas las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera que la posible pérdida por
cuentas por cobrar que puedan ser consideradas incobrables esta razonablemente
cubierta por la provision de pérdidas esperadas que ha sido creada, Nota 8.

Provision por lento movimiento de los inventarios

La Compafia mantiene una provision por lento movimiento de los inventarios en un
nivel que la gerencia considera adecuado para cubrir las pérdidas por obsolescencia
del inventario, y el monto determinado es cargado a los resultados del afio. El nivel de
esta provision es evaluado y ajustado periddicamente por la gerencia con base a
aquellos items en existencia que se encuentren deteriorados u obsoletos en relacion
a los porcentajes establecidos por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera que la posible pérdida por
los inventarios que se encuentren deteriorados u obsoletos esta razonablemente
cubierta por la provisiéon por lento movimiento de inventario que ha sido creada, Nota
7.

Depreciacion

La depreciacion es calculada con base al método de linea recta de acuerdo a la vida
util estimada. Estas vidas utiles se revisan anualmente. Al 31 de diciembre de 2018 la
Compainia estimé con base a la adopcion del método de revaluacion realizado por un
experto independiente, una nueva vida Uutil de los edificios, instalaciones y
maquinarias.

Porcentaje de inflacién financiero

Como se indica en la Nota 2-d, al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la
Compaifiia utilizé para la reexpresién de sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2017, un porcentaje de inflacion cuya
determinacionincluyeindicesdeinflaciéonestimados,
yaquealafechadelaaprobaciéndelosestados financieros el BCV no habia publicado los
INPC correspondientes al periodo comprendido entre enero de 2016 y diciembre de
2017. La inflacién estimada por la gerencia fue determinada de acuerdo al Boletin de
Aplicacion de los VEN-NIF N° 2 (BA VEN-NIF-2) (Version 3), el cual fue aprobado en
Directorio Nacional Ampliado el 19 de febrero de 2016. La Compaiia estimé dichos
INPC a través de un profesional experto eindependiente.

En mayo de 2019 el BCV publicé los INPC correspondientes al periodo comprendido
entre enero de 2016 y abril de 2019, los cuales difieren de la estimacién de la inflacién
realizada por la gerencia. Los efectos por el ajuste de la estimacién del porcentaje de
inflacion sobre los estados financieros al 31de
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diciembre de 2017 se reconocen en los estados financieros al 31 de diciembre de
2018. A continuacioén se presenta un detalle de estosefectos:

Propiedades, plantas y equipos (Nota 5)

Activos intangibles (Nota 6)
Inventarios

Capital social

Reserva legal

Utilidades no distribuidas

5.

Ajuste a la estimacion
del porcentaje de
inflacion financiera

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018

Pagg?na 11)4
(8.995.397.688)
(113.095.136)
(4.954.037.518)
9.545.733.218
76.693.627
4.440.103.497

Propiedades, plantas yequipos

Las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2017
Costo
Depreciaciéon acumulada

Saldo neto

Ao finalizado el 31 de diciembre
de 2017

Saldo neto inicial

Adiciones

Deterioro del valor en libros

Gasto de depreciacion

Saldo neto final

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Costo

Depreciaciéon acumulada

Deterioro del valor en libros

Saldo neto

Ao finalizado al 31 de diciembre
de 2018

Saldo neto inicial

Adiciones

Reverso de deterioro

Revaluacion (Nota 2-e)

Gasto de depreciacion

Efectos del ajuste a laestimacion
del porcentaje de inflacién
financiero costo

Efectos del ajuste a laestimacion
del porcentaje de inflacion
financiero depreciacién

Saldo neto final
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Costo
Depreciaciéon acumulada

Saldo neto

Edificios e

Maquinarias y

Construcciones

Terrenos instalaciones equipos Mobiliarios en proceso Total
(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)
121.301.504  3.355.168.231 6.816.467.164 966.562.202  3.692.823.850 14.952.322.951
- (986.844.658)  (2.322.220.919) (675.568.897) - (3.984.634.474)
121.301.504  2.368.323.573 4.494.246.245 290.993.305  3.692.823.850 10.967.688.477
121.301.504  2.368.323.573 4.494.246.245 290.993.305  3.692.823.850 10.967.688.477
- - 2.508.674 344.031.484 988.052.160 1.334.592.318
- (777.351.152) - - - (777.351.152)
- (270.546.450) (550.443.549) (51.503.513) - (872.493.512)
121.301.504 1.320.425.971 3.946.311.370 583.521.276  4.680.876.010 10.652.436.131
121.301.504  3.355.168.231 6.818.975.838 1.310.593.686  4.680.876.010 16.286.915.269
- (1.257.391.108) (2.872.664.468) (727.072.410) - (4.857.127.986)
- (777.351.152) - - - (777.351.152)
121.301.504  1.320.425.971 3.946.311.370 583.521.276  4.680.876.010 10.652.436.131
121.301.504 1.320.425.971 3.946.311.370 583.521.276  4.680.876.010 10.652.436.131
- - - 23.345.763 38.316.536 61.662.299
- 1.151.587.949 - - - 1.151.587.949
118.487.030  4.670.728.433 8.035.863.699 - - 12.825.079.162

(117.145.827)

(44.701.153)

(2.894.372.614)

(111.371.687)

(5.620.335.387)

(32.175.951)

(1.028.706.232)

(3.171.949.838)

(188.248.791)

(12.832.509.898)

- 1.010.957.311  2.312.606.686 513.548.213 - 3.837.112.210
122.642.707  5.214.625.897  8.563.074.681 59.533.069  1.547.242.708  15.507.119.062
122.642.707  5.505.760.847  9.234.504.150 305.233.217  1.547.242.708  16.715.383.629

- (291.134.950)  (671.429.469)  (245.700.148) - 1.208.264.567)
122642707  5.214.625.897  8.563.074.681 59.533.069  1.547.242.708  15.507.119.062

El gasto de depreciacion por el afio finalizado el
188.248.791 (Bs 872.493.512 por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2017), se
incluye en el estado de resultados en los rubros Costo de produccion y ventas y
Gastos de administracion, ventas y generales, Nota18.

31 de diciembre de 2018 de Bs



Durante el ano finalizado el 31 de diciembre de 2018 las adiciones corresponden
principalmente a la compra de mobiliarios y equipos de oficina.

Como se indica en la Nota 2-e, al 31 de diciembre de 2018 la Compariia adoptd el
método de revaluacion para algunas clases de activos de las propiedades, plantas y
equipos. Como consecuencia de esta adopcion se revirtio en su totalidad la pérdida
por deterioro reconocida en afos anteriores de los edificios e instalaciones, con
crédito a los Otros ingresos (egresos), netos en el estado de resultados por el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 por Bs 1.151.587.949, Nota 19.

Al 31 de diciembre de 2018 existen activos totalmente depreciados por Bs 455.111.008.

Las obras en proceso al 31 de diciembre de 2018 corresponden principalmente, a
mejoras efectuadas a las instalaciones e infraestructura de la planta Colona vy la
planta Dalvi por Bs 440.511.526 y Bs 213.253.097, respectivamente; por otro
lado, la Compafila ha realizado inversiones por Bs 334.213.360 para la
construccion de un centro de recepcion, envasado, almacenamiento y distribucion de
productos alimenticios con una capacidad instalada de 200 toneladas de alimentos
diarios, por Bs 375.527.860 para la construccion de una nueva planta destinada a la
produccién de té, bebidasygelatina(TBG),yporBs
51.920.281paralaadecuaciondeespaciosfisicosymaquinariasen la planta Dalvi con la
finalidad de envasar leche liquida de larga duracién; la gerencia de la Compafiia
estima que estos proyectos seran finalizados durante el2019.

Durante el afo finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Compafiia reconocié una
pérdida por deterioro en el valor en libro de los edificios e instalaciones por Bs 777
millones, los cuales se incluyen en los Otros ingresos (egresos), netos, Nota 19.

6. Activosintangibles

Los activos intangibles corresponden a sistemas computarizados de informacion para
uso interno, neto de la amortizacion acumulada. EI movimiento de los saldos de
activos intangibles por los afos finalizados el 31 de diciembre se muestra a
continuacion:
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Software

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Saldos al 1 de enero de 2017

Saldo inicial 384.510.582
Adiciones 9.551.761
Gasto de amortizacion (Nota 18) (60.838.055)
333.224.288
Saldos al 31 de diciembre de 2017
Costo 394.062.343
Amortizacién acumulada (248.499.406)
Saldo neto 145.562.937
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Saldo inicial 145.562.937
Adiciones 5.842
Gasto de amortizacion (Nota 18) (10.768.080)
Efectos de corregir los INPC estimados (costo) (312.681.782)
Efectos de corregir los INPC estimados (amortizacion) 199.586.646
Saldo neto 21.705.563

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Costo 81.386.403
Amortizacion acumulada (59.680.840)



Saldo neto 21.705.563
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El gasto de amortizacién por los afos finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
fue de unos  Bs 10.768.080 y unos Bs 60.838.055, respectivamente, y se incluye en
el estado de resultados en el rubro de Gastos de administracién, ventas y generales,

Nota18.
Inventario
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden lo siguiente: Pagina | 117
2018 2017
(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)
Material de empaque 1.155.457.451 2.224.538.950
Productos en proceso 1.171.835.740 3.196.987.647
Materia prima 834.704.999 2.129.458.760
Productos terminados 521.066.644 2.711.727.634
Inventario en transito 353.437.394 -
Repuestos y suministros 224.243.892 607.455.116
4.260.746.120  10.870.168.107
Provision por lento movimiento de inventario (64.018.453) (66.554.681)

4.196.727.667  10.803.613.426

El movimiento de la provisién por lento movimiento de inventario por los afios
finalizados el 31 de diciembre se resume a continuacion:

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (61.355.758)
Aumentos (Nota 18) (5.198.923)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (66.554.681)
Disminucioén (Nota 18) 2.536.228
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (64.018.453)

Cuentas porCobrar
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Cuentas por cobrar comerciales
Comerciales en moneda extranjera (Nota 20)

En moneda nacional

Anticipos a proveedores en moneda extranjera (Nota 20)

Accionistas y empresas relacionadas en moneda extranjera (Notas 16 y 20)
Accionistas y empresas relacionadas (Nota 16)

Gastos pagados por anticipado

Impuesto al valor agregado (Nota 15)

Otras

Provision para cuentas de cobro dudoso

484.520.159  1.349.459.718
38.218.047 1.336.266
522.738.206  1.350.795.984
1.528.125.223  1.349.137.553
715.711.212 45.009.745
793.507.263 12.288.942
110.347.156 149.796.494
38.784.773 4.658.019
17.301.418 29.937.629
37.272.278 35.467.033
3.241.049.323  1.626.295.415
(116.865.063) (860.985)
3.646.922.466  2.976.230.414



Las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos por concepto de productos
vendidos a los clientes de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los anticipos a proveedores en el exterior estan
destinados principalmente a la compra de materia prima, material de empaque y
repuestos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los anticipos a proveedores nacionales
corresponden a compras de bienes y servicios.

El movimiento de la provision para cuentas de cobro dudoso por los afios finalizados
el 31 de diciembre se resume a continuacion:
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(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (25.608.233)
Efecto de la inflacion sobre el saldo inicial 24.747.248
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (860.985)
Aumentos (Nota 18) (116.864.384)
Efecto de la inflacion sobre el saldo inicial 860.306
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (116.865.063)
9.Efectivo y susEquivalentes

El efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Bancos en moneda nacional 179.715.217 327.327.523
Bancos en moneda extranjera (Nota 20) 407.505.372 19.654.413
Efectivo en caja 13.328.965 233.768
Colocaciones 500.000 -

601.049.554 347.215.704

10.Patrimonio

Capital social

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de diciembre de 2017, se
aprobd un aumento de capital social por Bs 1.795.084.025 (Bs 465.000 en bolivares
nominales), mediante capitalizacion del aporte para futuras capitalizaciones por Bs
1.222.378.969 (Bs 25.000 en valores nominales) y capitalizacién de acreencias a
favor de Inversiones Globales Melka, S.L. por Bs 572.705.056 (Bs 440.000 en
valoresnominales).

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en diciembre de 2017, se
decidié aportar para futuras capitalizaciones Bs 748.190.939 (Bs 574.823 en valores
nominales).

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en 27 de septiembre 2018, se
aprobdé un aumento de capital social por 1.371.956.182 (Bs 99.509.770 en valores
nominales) mediante la capitalizacion de los aportes para futuras capitalizaciones por
Bs 748.190.939 (Bs 574.823 en valores nominales) y mediante la capitalizacién de
acreencias a favor de los Accionistas por Bs 623.765.243 (Bs 98.934.947 en valores
nominales).



En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2018, se
aprobd un aumento de capital social mediante la capitalizaciéon de acreencias por Bs
58.500.000 (Bs 30.000.000 en valores nominales).

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social suscrito y pagado de la Compafiia esta

representado por
5.000 acciones comunes de Bs 20.000 cada una (representado por 24.511.500.000
acciones comunes de Bs 0,00002 cada una al 31 de diciembre de 2017).

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 esta representado de la

siguiente manera:

Numero de
Accionista acciones
Inversiones Globales Melka, S.L. 4.750
Nicolas D’Alessandro 250
5.000

Déficit acumulado

Al 31 de diciembre de 2018 el déficit acumulado supera en dos tercios al capital
social. El Articulo N° 264 del Cddigo de Comercio establece, que cuando los
administradores reconozcan que el capital social, de acuerdo con el estado de
situacién financiera ha disminuido dos tercios, la Compafia se pondra
necesariamente en liquidacion si los accionistas no prefierenreintegrarlo.

Evento posterior

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2019, se
aprobd un aumento de capital social por Bs 3.300.000.000 mediante capitalizacién de
acreencias a favor de los accionistas, representado por 165.000 nuevas acciones. El
capital social suscrito y pagado de la Compania esta representado a partir de dicha
fecha por 170.000 acciones comunes de Bs 20.000 cadauna.

Reserva legal

La reserva legal es un requisito para las empresas venezolanas, las cuales deben
aportar por lomenos el 5% de la utilidad neta de cada afo, hasta completar un 10%
del capital social. La Compania determina la reserva legal con base a los estados
financieros en bolivaresnominales.

11. Cuentas porPagar

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2018
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Porcentaje de
participacion
95%
_ 5%
100%

2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Proveedores comerciales

En moneda extranjera (Nota 20) 13.692.785.547 785.046.635

En moneda nacional 427.275.606 1.171.950.675

Accionistas y empresas relacionadas

En moneda extranjera (Notas 16 y 20) 930.658.532 43.625.678

En moneda nacional (Nota 16) 15.960.423 74.478.456
15.066.680.108  2.075.101.444

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar a proveedores comerciales en moneda



extranjera corresponden principalmente a la compra de maquinaria, repuestos, materia prima y material
deempaque.
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12. PréstamosBancarios

Los préstamos bancarios al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Banco

Banesco Banco Universal, C.A. (Banesco)

Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A. (B.O.D.)
Banesco International Bank Inc (Banesco International)

Banco de Venezuela, S.A. Banco Universal (Venezuela)

Banco Nacional de Crédito, C.A. Banco Universal (BNC)

Banco del Tesoro, C.A. Banco Universal (Tesoro)

Banco Activo, C.A. Banco Universal (Activo)

Banesco 24% - 500.000 20-03-18

Banplus Banco Universal (Banplus)
Banco del Caribe, C.A. Banco Universal (Bancaribe)
Banco Exterior, C.A. Banco Universal (Exterior)

Menos porcién no corriente
Porcioén corriente

20-06-18

2018

2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

947.450.027
696.320.000
627.969.120
105.805.166
87.645.342
18.750.000
9.490.477

4.011.500
1.875.000

2.499.316.632
(696.320.000)
1.802.996.632

1.489.033.431

68.288.570
83.220.552
18.549.123

7.946.751

14.480.376
4.881.009
19.474.588
1.705.874.400
47.598.804)
1.658.275.596

3.692.422
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Banesco 24% - 700.000 27-03-18 26-06-18 - - 5.819.337

Banesco 24% - 700.000  27-03-18 25-06-18 - - 6.042.569
Banesco 24% - 700.000  27-03-18 25-06-18 - - 6.042.569
Banesco 24% - 100.000  28-03-18 26-06-18 - - 805.201
Banesco 24% - 100.000  28-03-18 26-06-18 - - 805.201
Banesco 24% - 200.000  28-03-18 26-06-18 - - 1.610.403
Banesco 24% - 300.000  05-04-18 17-07-18 - - 2.306.724
Banesco 24% - 2200000  13-04-18 25-07-18 - - 14.020.174
Banesco 24% - 45000  11-05-18 09-08-18 - - 115.275
Banesco 24% - 45000  11-05-18 09-08-18 - - 115.275P4gina | 122
Banesco 24% - 17.775  11-05-18 09-08-18 - - 45.534
Banesco 24% - 751.250  07-06-18 11-09-18 - - 1.462.101
Banesco 24% - 751.250  07-06-18 11-09-18 - - 1.462.101
Banesco 24% - 751.250  18-05-18 18-08-18 - - 991.583
Banesco 24% - 305.755  12-06-18 11-09-18 - - 534.266
Banesco 24% - 500.000  22-06-18 21-09-18 - - 506.460
Banesco 24% - 950.000  27-06-18 26-09-18 - - 1.093.899
Banesco 24% - 1.150.000  27-06-18 26-09-18 - - 993.340
Banesco 24% - 8.925.000  28-06-18 18-09-18 - - 9.915.830
Banesco 24% - 8925000  28-06-18 12-09-18 - - 9.569.243
Banesco 24% - 400.000  29-06-18 31-10-18 - - 215.699
Banesco 24% - 50.000.000  29-11-18 27-02-19 - 50.000.000 1.065.146
Banesco 24% - 25.000.000  23-11-18 23-02-19 - 25.000.000 532.573
Banesco 24% - 50.000.000  30-11-18 29-05-19 - 50.000.000 1.065.146
Banesco 24% - 53.030.000  30-11-18 29-05-19 - 53.030.000 1.129.694
Banesco 24% - 42.000.000  17-12-18 15-06-19 - 42.000.000 392.000
Banesco 24% - 40.000.000  17-12-18 15-06-19 - 40.000.000 373.333
Banesco 24% - 90.000.000  17-12-18 15-06-19 - 90.000.000 840.000
Banesco 24% - 125.381513  17-12-18 17-03-19 - 125.381.513 1.170.229
Banesco 24% - 150.000.000  17-12-18 15-06-19 - 150.000.000 1.400.000
Banesco 24% - 11.484.505  20-12-18 20-03-19 - 11.484.504 84.220
Banesco 24% - 50.000  03-01-18 03-04-18 - - 385.770
Banesco 24% - 50.000  03-01-18 03-04-18 - - 926.472
Banesco 24% - 45000  02-02-18 10-05-18 - - 750.888
Banesco 24% - 45000  02-02-18 10-05-18 - - 294.781
Banesco 24% - 45000  02-02-18 10-05-18 - - 746.263
Banesco 24% - 330.000  02-02-18 10-05-18 - - 5.472.603
Banesco 24% - 751.250  19-02-18 06-06-18 - - 13.755.119

El detalle de los préstamos bancarios, intereses por pagar y gasto por intereses al 31 de
diciembre de estan conformados de la siguiente manera:

31 de diciembre de2018

G

a

s

t

o

s

P

o

r
Tasa de Monto Monto Intereses Monto intereses
interés original del original del Fecha de Fecha de causados y pendiente causados
Banco anual % préstamo préstamo otorgamiento vencimiento no pagados de pago (Nota 17)

Van - 636.896.01798.549.443



General de Alimentos Nisa, C.A.

El movimiento de los préstamos bancarios por los afios finalizados el 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2017
Nuevos préstamos

Pagos de préstamos

Efecto de la inflacién

Saldo al 31 de diciembre
de 2017

Nuevos préstamos
Pagos de préstamos
Fluctuaciones cambiarias
Efecto de la inflacion

Saldo al 31 de diciembre
de 2018
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Banesco
Banesco B.O.D. International Venezuela BNC Tesoro Activo Banplus Bancaribe Exterior Provincial Total
(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)
857.472 - - 6.500.196 63.964.698 6.914.964 25.922.783 - - 41.283.300 - 145.443.413
2.239.787.283 - - 141.417.799 161.216.473 53.584.368 14.606.582 25.055.896 29.286.054 19.553.973 45.556.084 2.730.064.512
(750.834.551) - - (73.740.982) (84.015.832) (35.686.033) (9.099.502) (10.575.520) (24.405.045) (3.964.681)  (45.556.084) (1.037.878.230)
(776.773) - - (5.888.443) (57.944.787) (6.264.176) (23.483.112) - - (37.398.004) - (131.755.295)
1.489.033.431 - - 68.288.570 83.220.552 18.549.123 7.946.751 14.480.376 4.881.009 19.474.588 - 1.705.874.400
1.078.267.676 696.320.000 19.827.600 116.968.500 97.516.817 25.000.000 13.988.250 4.191.000 3.937.500 15.000 - 2.056.032.343
(131.961.650) - - (11.215.799) (9.935.412) (6.264.250) (4.503.878) (190.625) (2.066.250) (29.962) - (166.167.826)
- - 608.141.520 - - - - - - - - 608.141.520
(1.487.889.430) - - (68.236.105) (83.156.615) (18.534.873) (7.940.646) (14.469.251) (4.877.259) (19.459.626) - (1.704.563.805)
947.450.027 696.320.000 627.969.120 105.805.166 —87.645.342 18.750.000 9490477  _4.011.500 1.875.000 = =

2.499.316.632



Acumulaciones y OtrosPasivos

Las acumulaciones y otros pasivos al 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2018 2017

(En bolivares constantes al

31 de diciembre de 2018)
Provisiones 194.347.189 -
Derechos de marca 64.178.003 171.216.034
Transportes y fletes 40.816.681 47.112.640
Acumulacion por compras de bienes y servicios 23.346.965 523.716.636
Arrendamiento 15.250.350 6.143.509
Pasivos laborales y bonificaciones empleados 11.737.976 12.474.401
Ley Organica de Drogas (LOD) 9.702.513 24.132.815
Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica 9.702.513 20.403.358
Impuestos municipales 9.482.882 34.216.243
Retenciones de impuesto al valor agregado por enterar 6.712.639 55.994.674
Impuesto sobre la renta retenido por enterar 3.063.983 4.874.549
Contribuciones sociales 2.206.743 3.247.925
Publicidad 1.264.167 47.836
Seguridad 1.102.956 272.400
Honorarios profesionales 903.188 4.260.100
Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI) 10.321 1.115.179
Otros 79.604 1.099.565

393.908.673  910.327.864

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia mantiene una provision por Bs 194.347.189,
como resultado de algunas interpretaciones realizadas en relacién con la normativa
legal vigente, Nota 18.

Derecho de marca

En junio de 2015 la Compadia firmd un contrato con Big Brand Holding, con el objeto
de que se le otorgue una licencia exclusiva para la explotacion de las marcas
licenciadas bajo dicho contrato. Como contraprestacién a los derechos otorgados, la
Compafiia acuerda pagar una regalia hasta un maximo del 10% anual de los ingresos
brutos obtenidos por las ventas de los productos comercializados con esta marca
licenciada, dicha regalia podra ser ajustada por las partes en el ultimo trimestre de
cada afo, acordandose la misma al 31 de diciembre de 2018 en un 3%; asimismo, la
Compafiia acordd con el Instituto Nacional de Nutricién a pagar como contraprestacion
por el uso de la marca Lactovisoy el 2% sobre los ingresos brutos sobre dicho
producto, por consiguiente, la Compafia registr6 una acumulacién por concepto de
regalias por Bs 64.178.003 y Bs 171.216.034 al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente. Por los afos finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el
gasto de Bs 1.814.490.273 y Bs 282.638.536, respectivamente, se incluye en el
estado de resultados en elrubro de Gastos de administracion, ventas y generales,
Nota18.

Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI)

En agosto de 2005 se promulgé la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion, en la
cual se establecido que a partir del 1 de enero de 2006 las grandes empresas del pais
destinaran anualmente una cantidad correspondiente al 0,5% de los ingresos brutos
obtenidos en el territorio nacional, en cualesquiera de las actividades que segun dicha Ley
constituyan actividades de inversion en ciencia, tecnologia e innovacion. De acuerdo con la
referida Ley son grandes empresas aquéllas que tengan ingresos brutos anuales superiores
a 100.000 Unidades Tributarias (U.T.). EI Reglamento de esta Ley establece los
mecanismos, modalidades y formas en que las grandes empresas realizaran los aportes a
gue estan obligados, asi como también los lapsos y tramites que se deberan realizar ante el
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Ministerio del Poder Popular para la Ciencia, Tecnologia e Industrias Intermedias para la
determinacién de las actividades que seran consideradas a los efectos de los aportes.
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En diciembre de 2010 fue aprobada la Ley de Reforma de la Ley Organica de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion, y asigna al Fondo Nacional para la Ciencia, la Tecnologia y la
Innovacion (FONACIT), ente adscrito a la autoridad nacional con competencia en
materia de ciencia, tecnologia, innovacion y sus aplicaciones, de responsable de la
administracion, recaudacion, control, verificacion y determinacién cuantitativa y
cualitativa de los aportes para la ciencia, tecnologia, innovacion y sus aplicaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia registré una acumulacién en relacion
a esta Ley de Bs 10.321 y Bs 1.115.179, respectivamente, y el gasto por Bs 3.550.061
y Bs 4.428.593, respectivamente, se incluye en el estado de resultados en el rubro de
Gastos de administracion,ventas y generales, Nota18.

Ley Organica deDrogas

La Ley Organica de Drogas establece que todas las personas juridicas privadas,
consorcios y entes publicos con o sin fines empresariales, que ocupen cincuenta o mas
trabajadores, estan obligados a
liquidarelequivalentealunoporciento(1%)desugananciaoutilidadenoperacionesdelejercici
oante el Fondo Nacional Antidrogas, dentro de los sesenta dias continuos contados a
partir del cierre del ejercicio fiscalrespectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia registré una acumulacién en relacion
a esta Ley de Bs 9.702.513 y Bs 24.132.815, respectivamente y el gasto por Bs
43.942.134 y Bs 46.022.114, respectivamente, se incluye en el estado de resultados en
el rubro de Gastos de administracion,ventas y generales, Nota18.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica

El 23 de agosto de 2011 fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.741 la Ley Organica de
Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica. La referida Ley crea el Fondo Nacional para el
Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica, el cual estara constituido por los
aportes realizados por empresas u otras organizaciones publicas y privadas que realicen
actividades econdmicas en el pais con fines de lucro.

El referido aporte sera el 1% sobre la utilidad neta o ganancia contable anual cuando ésta supere las

20.000 U.T., y se realizara de acuerdo con lo que establezca el Reglamento. Asimismo, se
establece igualmente que la contribuciéon es aplicable para el ejercicio fiscal, y se determinara
por la proporcion del tiempo transcurrido al cierre del ejercicio.

EstalLeyprevéun50%deesteaporteparalaejecuciéndeproyectospropiosdelcontribuyentereferido  al
desarrollo de actividades fisicas y buenas practicas y para el patrocinio del deporte, de acuerdo
con los lineamientos del Instituto Nacional deDeporte.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia registré una acumulacion en relacion a esta Ley
de Bs 9.702.513 y Bs 20.403.358, respectivamente, y el gasto por Bs 65.330.769 y Bs
40.320.795, respectivamente, se incluye en el estado de resultados en el rubro de Gastos de
administracion,ventas y generales, Nota18.

14. Acumulacion para Prestaciones Sociales, Neta deAnticipos

La acumulacion para prestaciones sociales, neto de depdsitos en fideicomiso al 31 de diciembre comprende
lo siguiente:
2018

(En bolivares
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2017

constantes al 31 de

diciembre de 2018)
Prestaciones sociales retroactivas 61.509.627 69.785.472
Garantia de prestaciones sociales, neta 5.081.951 9.018.452

66.591.578  78.803.924



15.

El movimiento de la acumulacion para prestaciones sociales, neta de anticipos durante
los afios finalizados al 31 de diciembre se resume a continuacion:

2018 2017
(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)
Saldos al inicio del afio 78.803.924  226.586.761
Acumulacién del afio (Nota 18) 470.974.016  323.712.074
Pagos realizados al fideicomiso y anticipos entregados (404.442.982) (252.526.314)
Efecto por la inflacion (78.743.380) (218.968.597)
Saldo al final del afio _66.591.578 _78.803.924

Impuestos

Impuesto sobre la renta

El ejercicio fiscal de la Compaifiia finaliza el 31 de diciembre de cada afio. La Ley de Impuesto
sobre la Renta grava los enriquecimientos anuales, netos y disponibles obtenidos en dinero o
en especie, sea que la causa o la fuente de ingresos esté situada dentro del pais o fuera de
él.

El 30 de diciembre de 2015 el Ejecutivo Nacional publicé en la Gaceta Oficial Extraordinaria
N° 6.210 el Decreto N° 2.163, mediante el cual se dicta la Reforma Parcial de la Ley de
Impuesto sobre la Renta. Dicho Decreto reforma algunos cambios en la disponibilidad de la
renta, elimina de la condicion de pago de ciertos gastos en el siguiente afio para mantener su
deduccion como gasto. Se incluye el concepto de abono en cuenta y la oportunidad en la que
se debe aplicar la retencion del impuesto sobre la renta; se elimina el sistema de ajuste por
inflacion para aquellos contribuyentes que hayan
sidocalificadosporlaAdministraciénTributariacomoSujetosPasivosEspecialesyseestablecequel
a declaracion estimada de rentas del ejercicio posterior a la entrada en vigencia del Decreto
debe considerar el enriquecimiento global neto excluyendo el efecto del ajuste por inflacién y
se mantiene el traslado de pérdidas de explotacion por 3 ejercicios, pero sélo hasta el 25%
del enriquecimiento neto obtenido en cada ejercicio, y las derivadas del ajuste por inflacion no
podran ser trasladadas para periodosfuturos.

Régimen de anticipo de impuesto sobre la renta

El 21 de agosto de 2018 fue publicado por el Ejecutivo Nacional en Gaceta Oficial
Extraordinaria N° 6.396 el Decreto constituyente que establece el régimen temporal de pago
de anticipo de impuesto sobre la renta, para los sujetos pasivos calificados como especiales
que se dediquen a realizar actividades econdémicas distintas a la explotacion de minas,
hidrocarburos y de actividades conexas, y no sean perceptores de regalias de dichas
explotaciones. El anticipo a que se refiere este Decreto, se determinara tomando como base
los ingresos brutos producto de la venta de bienes y prestaciones de servicios, obtenidos del
periodo de imposicion del mes anterior dentro del Territorio Nacional y estara comprendido
entre un limite minimo del 0,5% y un méaximo del 2%. El Ejecutivo Nacional podra establecer
alicuotas distintas, pero no podra exceder de los limites previstos. El porcentaje de anticipo
se fijaraen:

Para las instituciones financieras, sector bancario, seguros y reaseguros en un2%.
Para el resto de los contribuyentes en un1%.

Estos anticipos seran deducibles en la declaracion definitiva de renta. El Régimen de anticipo
establecido en este Decreto, estara vigente hasta su derogatorio total o parcial por el
Ejecutivo Nacional. Este Decreto entr6 en vigencia a partir del 1 de septiembre de 2018.



El gasto de impuesto por los afios finalizados el 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2018 2017

(En bolivares constantes al

31 de diciembre de 2018)
Impuesto sobre la renta

Corriente (20.641.987)  (55.255.502) —
Diferido 4.255.007 19.815.545 Pagina | 128

(16.386.980)  (35.439.957)

Porelafiofinalizadoel31dediciembrede2018laCompafiageneréunenriquecimientonetogr
avable de Bs 60.736.625, determinando un gasto de impuesto de 20.641.987, el cual
fue compensado parcialmente con anticipos y retenciones de impuesto sobre la
renta realizado por terceros de Bs 19.588.076. La Compafiia al 31 de diciembre de
2018 mantiene impuesto sobre la renta por pagar por Bs1.053.910.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Compafia generé un
enriquecimiento neto gravable de Bs 162.521.925, determinando un gasto de impuesto
de Bs 55.255.502, el cual fue
compensadoparcialmenteconanticiposdeimpuestosobrelarentayretencionesdeimpuesto
sobrela renta realizados por terceros por Bs 1.344.743. La Compafia al 31 de
diciembre de 2017 mantenia un impuesto sobre la renta por pagar por Bs53.910.759.

Las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre la renta calculado con
base en la alicuota impositiva del 34% para los afos finalizados el 31 de diciembre se
resumen a continuacion:

2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la renta (13.528.446.682) 3.630.294.966
Beneficio (gasto) tedrico de impuesto calculado a la tasa nominal de
impuesto sobre la renta (34%) 4.599.671.872  (1.234.300.288)
Ajuste por inflacién del afio para efectos fiscales 86.275.485 1.239.470.182
Partidas no deducibles neta (4.702.334.337) (40.609.851)
Gasto de impuesto sobre la renta del afio __(16.386.980) _(35.439.957)
Tasa impositiva efectiva 0% 1%

Impuesto sobre la renta diferido
Los componentes del impuesto sobre la renta diferido activo al 31 de diciembre
comprenden lo siguiente:

2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Activo

Provision y acumulaciones 25.574.801 21.319.794
Total impuesto sobre la renta diferido activo 25.574.801 21.319.794

Pasivo

Propiedades, plantas y equipos (4.360.526.915) -
Total impuesto sobre la renta diferido pasivo (4.360.526.915) - -

Impuesto sobre la renta diferido activo
A ser realizado en un periodo menor a 12 meses __25574.801 21.319.794

Impuesto sobre la renta diferido pasivo
A ser liberado en un periodo menor a 12 meses (4.360.526.915) -



El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) por los afios finalizados el 31
de diciembre se resume a continuacion:

Propiedades, plantas
y equipos

(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)

Provision y
acumulaciones Total

Al 31 de diciembre de 2016 - 1.504.249 1.504.249
(Cargos) créditos a resultado - 19.815.545 19.815.545
Al 31 de diciembre de 2017 - 21.319.794 21.319.794
(Cargos) créditos a resultado - 4.255.007 4.255.007
(Cargos) créditos a otros resultados integrales (4.360.526.915) - (4.360.526.915)
Al 31 de diciembre de 2018 (4.360.526.915) 25.574.801 (4.334.952.114)

Impuesto al valor agregado

En mayo de 1999 el Ejecutivo Nacional, mediante un Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley,
promulgé el impuesto al valor agregado (IVA). El sistema utilizado para este impuesto es el
denominado de tipo crédito, el cual se causa en las distintas etapas de la produccién y de la
comercializaciéon, generandose un impuesto sobre la base del valor agregado en cada una de
éstas.

Adicionalmente, la Compafiia fue designada como Agente de Retencién del IVA en virtud de ser
contribuyente calificado como Especial. En este sentido, el monto a retener por este tributo
correspondera al 75% de la alicuota impositiva aplicada al precio facturado de los bienes y
servicios gravados, y el 100% cuando la factura no cumpla con los requisitos y formalidades
establecidas en las normas tributarias, entre otros. El impuesto retenido debera ser enterado en
su totalidad y sin
deduccionesduranteelplazoestablecidoporlaGacetaOficialrespectiva,deacuerdoconelcalendario
de contribuyentesespeciales.

El 17 de agosto de 2018 fue publicado por el Ejecutivo Nacional el Decreto N° 3.854 (Gaceta
Oficial Extraordinaria N° 6.395), mediante el cual se establece que la alicuota impositiva general
a aplicarse a partir del 1 de septiembre de 2018 y por todo el ejercicio fiscal del 2019, fijandose
ésta en dieciséis por ciento (16%) (12% hasta agosto de 2018).

El 21 de agosto de 2018 fue publicado por el Ejecutivo Nacional en Gaceta Oficial
Extraordinaria N° 6.396 el Decreto constituyente que establece el régimen temporal de pago de
anticipo de impuesto al valor agregado, para los sujetos pasivos calificados como especiales que
se dediquen a realizar actividades economicas distintas a la explotacién de minas, hidrocarburos
y de actividades conexas, y no sean perceptores de regalias de dichas explotaciones. El anticipo
a que se refiere este Decreto, se determinara tomando como base el impuesto declarado la
semana anterior, dividido entre los dias habiles de la semana. Estos anticipos seran deducibles
en la declaraciondefinitiva.

El Régimen de anticipo establecido en este Decreto, estara vigente hasta su derogatoria, total
oparcial por el Ejecutivo Nacional. Este Decreto entrara en vigencia a partir del 1 de septiembre
de2018.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen créditos fiscales netos por unos Bs 17.301.418 y
unos Bs 29.937.629, respectivamente, que se presentan como parte de las Cuentas por cobrar
(Nota 8). Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen unos Bs 6.712.639 y Bs
55.994.674, respectivamente, de IVA retenido por la Compafia a terceros, los cuales se
presentan en el rubro de Acumulaciones y otras provisiones, Nota13.

Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras

Al 30 de diciembre de 2015 en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210, se emitié el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras, el cual
sera aplicable a las personas juridicas y entidades econdmicas sin personalidad juridica,
calificadas como sujeto pasivo
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especial a partir del 1 de febrero de 2016. Este impuesto grava principalmente los
débitos en cuentas bancarias, depdsitos en custodia o en cualquier otra clase de
depésitos a la vista, fondo de activos liquidos, fiduciarios y otros fondos del mercado
financiero o en cualquier otro instrumento financiero, realizado en bancos y otras
instituciones financieras; adicionalmente, también grava los pagos que hagan las
entidades sin mediacion de instituciones financieras. La alicuota de este impuesto
hasta octubre 2018 fue de 0,75% aplicable al importe total de cada débito en cuenta u
operacion gravada.

El 16 de enero de 2017 fue publicada en Gaceta Oficial N° 41.075 la Providencia
Administrativa del SENIAT N° SNAT/2017/002, mediante la cual se establece la
obligacion de las personas juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales de
presentar la declaracién informativa de patrimonio dentro de los noventas dias
siguientes a la entrada en vigencia de esta Providencia Administrativa.

El 21 de agosto de 2018 fue publicado por el Ejecutivo Nacional en Gaceta Oficial
Extraordinaria N° 6.396 la Reforma de la Ley de Impuestos a las Grandes
Transacciones Financieras, el cual establece que la alicuota de este impuesto podra
ser modificada por el Ejecutivo Nacional y estara comprendida de un limite minimo del
0% hasta un méaximo del 2%. Hasta tanto el Ejecutivo Nacional establezca esta
alicuota de impuesto, esta se fija en 1% a partir de la publicacién en Gaceta Oficial y
entrara en vigencia a partir del 1 de septiembre de2018.

Por los afios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia incurrié en
gasto por este impuesto por Bs 261.554.381 y Bs 117.279.993, respectivamente, y se
incluye en los Gastos de administracion, venta y generales, Nota 18.

Impuesto al dividendo

Los dividendos decretados por empresas venezolanas, originados por: (i) las utilidades
netas (no exentas ni exoneradas) aprobadas en Asamblea de Accionistas y; (ii) que
excedan la renta neta fiscal gravada, determinada de conformidad con la Ley de
Impuesto sobre la Renta, estaran gravados con el impuesto al dividendo al momento
del pago o abono en cuenta. Dichos dividendos estaran sujetos a una tasa proporcional
del 34%. El impuesto esta sujeto a retencion total en el momento del pago o abono en
cuenta. Los dividendos en acciones estan sujetos a un anticipo equivalente al 1%
sobre el valor total del dividendo decretado.

Impuesto a los Grandes Patrimonios

El 3 de julio de 2018 fue publicada por el Ejecutivo Nacional, en Gaceta Oficial N°
41.667, la Ley Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios, la cual
establece que los sujetos pasivos especiales cuyo patrimonio sea igual o superior a
36.000.000 UT para las personas naturales y 100.000.000 UT para las personas
juridicas, estan obligadas a pagar entre un limite minimo del 0,25% y un maximo del
1,50% por la porcion del patrimonio neto que supere dichos montos. El pago del
impuesto debe efectuarse en los plazos y bajo las formas y modalidades que
establezca la Administracion Tributaria. Esta Ley Constitucional entré en vigencia a
partir de su publicacion en Gaceta Oficial.
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16. Transacciones y Saldos con Accionista y EmpresasRelacionadas

La Companiia forma parte de un grupo de empresas relacionadas y mantiene saldos

importantes en cuentas

porcobrarypagarconempresasdedichogrupoyaccionistas,ysusefectosseincluyenenlos

resultados. Los saldos con accionistas y empresas relacionadas al 31 de diciembre se

presentan a continuacion: Pagina | 132
2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)
Cuentas por cobrar (Nota 8)
En moneda extranjera

Bon Vibrant, S.A. (Nota 20) 398.309.409 -
Operadora Excel, C.A. (Nota 20) 180.481.459 -
Accionistas (Nota 20) 140.212.039 -
Transportes Genica, C.A (Nota 20) 41.765.722 -
Agroinversiones La Abeja, C.A. (Nota 20) 32.738.634 -
En moneda nacional

Matadero Industrial Maracaibo, C.A. 39.332.077 70.589.021
Agroinversiones La Abeja, C.A. 25.094.023 48.153.797
Negocios Agropecuarios Don Luis 11.199.223 318.794
Tenedora Inmobiliaria San Diego, C.A. 11.027.231 4.059.037
Accionistas 10.246.926 -
Tenedora Inmobiliaria San Giorgio, C.A. 6.813.258 8.056.739
Operadora Colona 3.469.972 (723.634)
Agroinversiones San Nicolas, C.A. 902.551 5.644.463
Transportes Genica, C.A. 298.113 14.107.035
Operadora Excel, C.A. 200.729 1.120.293
Oftras 1.763.053 10.759.891

903.854.419 162.085.436
Cuentas por pagar (Nota 11)
En moneda extranjera

Matadero Industrial Maracaibo, C.A. (Nota 20) 714.313.342 -
Accionista (Nota 20) 216.344.986 -
En moneda nacional

Transportes Genica, C.A. 11.164.223 1.197.411
Accionista 2.571.639 94.279.781
Agroinversiones La Abeja, C.A. 1.917.480 6.040.784
Serenos de Seguridad y Vigilancia 211.784 -
Matadero Industrial Maracaibo, C.A. 4.878 13.947.895
Operadora Colona - 601.049
Oftras 90.623 2.037.214

946.618.955  118.104.134

Las transacciones mas importantes con accionistas y empresas relacionadas durante
los afios finalizados el 31 de diciembre correspondena:
2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Gastos de transporte 320.012.473 93.942.524

Cuentas por cobrar empresasrelacionadas

Transportes Genica, C.A.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden
principalmente a préstamos otorgados para capital de trabajo, los cuales no generan
intereses, ni tienen fecha de vencimiento definido.

Matadero Industrial Maracaibo, C.A.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar corresponden principalmente a
préstamos otorgados para cubrir gastos operativos, los cuales ascienden a Bs
39.332.077. Estos préstamos no generan intereses, ni tienen fecha devencimiento.



Agroinversiones La Abeja, C.A.

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 corresponden a un préstamo para
la adquisicién de ganado por US$51.300 (equivalentes a Bs 32.738.634), asi como,
préstamos para capital de trabajo por Bs 25.094.023. Estos préstamos no generan
intereses, ni tienen fecha de vencimiento.

Operadora Excel, C.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar corresponden
principalmente a pagos realizados por la Compafiia en nombre de la relacionada para
cubrir gastos operativos relacionados a su flota de aviones por US$282.807
(equivalentes a Bs 180.481.459).

Tenedora Inmobiliaria San Diego, C.A. y Tenedora Inmobiliaria San Giorgio, C.A.
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan relacionadas al
financiamiento otorgado por la Compafia para el pago de arrendamiento de galpones
de sus relacionadas. El financiamiento otorgado no genera intereses, ni tiene fecha de
vencimiento.

Bon Vibrant, S.A.
Enagostode2018laCompariiaotorgéunpréstamoaBonVibrant,S.A.porUS$600.000(equiv
alentes a Bs 376.908.000), el cual genera intereses a una tasa del 8% anual. Al 31 de
diciembre de 2018 el ingreso por interés alcanzé unos US$24.133 (Bs 15.401.408) y el
mismo se presenta en el estado de resultados en el rubro de Gastos financieros,
netos, Nota17.

Evento posterior
El 22 de octubre de 2019 la Compania realizé el pago de la totalidad del préstamo,
amortizando la deuda mantenida al 31 de diciembre de 2018.

Cuentas por cobrar al accionista

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar accionista corresponden a
préstamos otorgados por US$219.706 (equivalentes a Bs 140.212.039). Estos
préstamos no generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definido.

Cuentas por pagar accionistas y empresas relacionadas

Matadero Industrial Maracaibo, C.A.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por pagar corresponden principalmente a
préstamos recibidos para capital de trabajo, los cuales alcanzan US$1.119.298
(equivalentes a Bs 714.313.342). Estos préstamos no generan intereses, ni tienen
fecha de vencimiento.

Transportes Genica, C.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar estan relacionadas a
servicios de transporte; los gastos por servicios de transporte alcanzaron Bs
320.012.473 y Bs 93.942.524, respectivamente, y se incluyen en el estado de resultado
en el rubro de Gastos de administracion, ventas y generales.

Cuentas por pagar al accionista

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas por pagar accionista corresponden
principalmente, a aportes por US$339.003 (equivalentes a Bs 216.344.986), para
incrementar el capital de trabajo.
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17. Gastos Financieros,Netos

Los gastos financieros, netos por los afios finalizados el 31 de diciembre comprenden lo

siguiente:
2018 2017
(En bolivares constantes alPagina | 134
31 de diciembre de 2018)
Comisiones bancarias 525.666.539 1.062.270.747
Gastos por intereses (Nota 12) 311.979.804 336.072.216
Ingresos por intereses (Nota 16) (15.401.408) -

822.244 935  1.398.342.963

Por el ano finalizado el 31 de diciembre de 2018, las comisiones bancarias
corresponden principalmente a las comisiones por asesoria técnica y comisiones flat
cobradas por los bancos en el proceso de la liquidacion de los préstamos bancarios
(principalmente comisiones flat durante el afio finalizado el 31 de diciembre de2017).

18. Ingresos, Costos yGastos

Los ingresos, costos de produccién y ventas y gastos por naturaleza por los afios
finalizados el 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2018 2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

Ingresos
Leche en polvo 8.327.307.817 9.688.420.099
Modificadores lacteos 5.444.442.248 5.166.829.572

Quesos fundidos

5.113.601.056

5.585.162.844

Materia prima 1.025.159.336 977.014.317
Quesos naturales 437.515.217 467.662.384
Mantequilla 419.242.564 733.145.708
Dulce de leche 109.134.907 22.725.033
Otros ingresos 78.587.007 112.796.135
20.954.990.152 22.753.756.092
Costo de produccién y ventas
Consumo de inventarios 15.446.276.550 12.953.479.698
Sueldos y salarios 593.492.858 572.631.580
Prestaciones sociales (Nota 14) 470.974.016 323.712.074
Utilidades y bonificaciones 164.293.039 4.400.181.178
Depreciacion (Nota 5) 156.072.840 820.989.999
Otros beneficios al personal 119.270.909 156.983.579
Bono vacacional 64.032.618 60.349.517
Costos de importacion 36.175.554 3.249.249
Insumos y materiales 30.025.785 25.192.230
Otros costos 242.901 -
Provision para lento movimiento de inventario (Nota 7) (2.536.228) 5.198.923
17.078.320.842 19.321.968.027



Gastos de administracion, ventas y generales

Derechos de marcas (Nota 13)

Servicios generales y contratados

Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (Nota 15)
Provisiones (Nota 13)

Publicidad y propaganda

Provision para cuentas de cobro dudoso (Nota 8)

Suministros

Honorarios profesionales

Impuestos sobre Actividades Econémicas

Gastos de viaje

Ley Organica de Deporte, Actividades Fisica y Educacion Fisica (Nota 13)
Mantenimiento y reparaciones

Ley Organica de Drogas (LOD) (Nota 13)

Depreciacién (Nota 5)

Alquileres

Amortizacion (Nota 6)

Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI) (Nota 13)
Gastos legales

Otros gastos

19.0tros Ingresos (Egresos),Netos

2018

2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

1.814.490.273 282.638.536
1.090.292.527 2.562.106.933
261.554.381 117.279.993 .. .
194.347.189 _ Pagina | 135
133.757.200 49.138.446
116.864.384 .
116.489.447 570.194.470
115.405.065 33.226.925
109.023.398 122.685.118
77.603.605 55.670.028
65.330.769 40.320.795
49.781.132 60.992.596
43.942.134 46.022.114
32.175.951 51.503.513
13.477.274 20.505.811
10.768.080 60.838.055
3.550.061 4.428.593
- 82.228.945
19.462.527 40.607.961
4.268.315.397 4.200.388.832

Los otros ingresos (egresos), netos por los afios finalizados el 31 de diciembre

comprenden lo siguiente:

(En bolivares constantes al 31 de diciembre de 2018)

Reverso del deterioro de las propiedades, plantas y equipos (Nota 5)
Deterioro del valor de edificios e instalaciones (Nota 5)
Otros ingresos (egresos)

20.Saldos en Moneda Extranjera y RégimenCambiario

2018

1.151.587.949

18.236.341

2017

(777.351.152)

Al 31 de diciembre la Compaiiia tiene los siguientes activos y pasivos financieros

denominados en moneda extranjera diferentes al bolivar:

Activo

Relacionadas y accionistas (Nota 16)
Anticipos a proveedores (Nota 8)

Efectivo y sus equivalentes (Nota 9)
Comerciales (Nota 8)

Provisién de anticipos a proveedores (Nota 8)

Pasivo

Cuentas por pagar

Proveedores (Nota 11)
Relacionadas y accionistas (Nota 16)
Préstamo bancario (Nota 12)

Posicion monetaria neta pasiva

(181.775.601)
1.169.824.290 (959.126.753)

2018 2017

(En U.S. ddlares)

1.243.391 282.255
1.121.488 -
638.543 451.425
59.886 30.692
(177.767) -
-2.885.541 —_164.372

(21.455.992)

(18.031.049)

(1.458.301)  (1.002.000)

(984.000) -
(23.898.293)  (19.033.049)
(21.012.752) ~ (18.268.677)



Régimen Cambiario

El 21 de enero de 2003 se suspendi6 el libre comercio de divisas en Venezuela y el 5
de febrero de 2003 el Banco Central de Venezuela (BCV) y el Ministerio de Finanzas
suscribieron el Convenio Cambiario N° 1, el cual establece el nuevo régimen para la
administracion de divisas a ser aplicado en el pais como consecuencia de la politica
cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV. Asimismo, mediante Decreto
Presidencial de esa misma fecha, se crea la Comision de Administracion de Divisas
(CADIVI), la cual tendra como atribuciones la coordinacién, administraciéon, control y
establecimiento de los requisitos, procedimientos y restricciones para la ejecucion de
las regulaciones cambiarias.

En mayo de 2017 fue publicado el Convenio Cambiario N° 38 el cual deroga el
Convenio Cambiario N° 33 de fecha 10 de febrero de 2015, y establece que las
subastas de divisas llevadas a cabo a través del Sistema de Divisas de Tipo de
Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM), podran ser realizadas con
posiciones mantenidas por personas naturales y juridicas del sector privado que
desean presentar sus posturas de oferta y demanda y por el Banco Central de
Venezuela. Las personas naturales podran adquirir durante cada trimestre calendario
un monto maximo de US$500, y las personas juridicas podran adquirir mensualmente
el equivalente al 30% del ingreso bruto promedio mensual actualizado declarado en el
impuesto sobre la renta en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior, hasta un monto
maximo equivalente deUS$400.000.

El 26 de enero de 2018 el Ejecutivo Nacional y el BCV promulgaron el Convenio
Cambiario N° 39, mediante el cual se mantiene el Tipo de Cambio Complementario
Flotante de Mercado (DICOM) para las operaciones con divisas y se deroga el
Convenio Cambiario N° 35 de fecha 9 de marzo de 2017, eliminando de esta forma el
tipo de cambio protegido para las operaciones con divisas (DIPRO) de Bs
9,975/US$1 para la compra y Bs 10/US$1 para la venta. Establece que en las
subastas de divisas llevadas a cabo a través del Sistema DICOM podran participar el
BCV y personas naturales y juridicas del sector privado que deseen presentar posturas
de oferta y de demanda. Las personas juridicas podran adquirir mensualmente el
equivalente al 30% del ingreso bruto promedio mensual actualizado declarado en el
impuesto sobre la renta en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior y hasta por un
maximo de €340.000 o su equivalente en otra divisa y las personas naturales hasta
€420 cada trimestre.

El 2 de agosto de 2018 en Gaceta Oficial N° 41.452, fue publicada la Derogacion de la
Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos con el propédsito de otorgar a los particulares,
tanto personas naturales como juridicas, nacionales o extranjeras, la mas amplia
garantia para el desempefio de su mejor participacion en el modelo socio-econémico y
productivo del pais. La derogatoria concierne exclusivamente al ilicito referido a la
actividad de negociacién y comercio de divisas en el pais y todas aquellas
disposiciones normativas en cuanto colidan con lo establecido en este Decreto.

En agosto de 2018 fue publicado el Convenio Cambiario N° 1, el cual establece la libre
convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional.Bajo este nuevo esquema
cambiario, el tipo de cambio que ha de regir la compra y venta de monedas extranjeras
fluctuara libremente de acuerdo con la oferta y la demanda de las personas naturales o
juridicas a través del Sistema de Mercado Cambiario, bajo la regulaciéon y
administracion del BCV. El tipo de cambio sera publicado en la pagina web del BCV y
sera el promedio ponderado de las operaciones transadas en el Sistema de Mercado
Cambiario a que se contrae el presente ConvenioCambiario.

Las operaciones de ventas de monedas extranjeras efectuadas por el BCV se
realizaran al tipo de cambio de referencia dispuesto en el presente Convenio
Cambiario; igual tipo de cambio aplicara para las operaciones de compra de monedas
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extranjeras efectuadas por el BCV, reducido en un 0,25%.
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Las personas naturales y juridicas privadas, dedicadas a la exportacion de bienes y
servicios, podran retener y administrar libremente hasta el 80% del ingreso que
perciban en divisas, en razoén de las exportaciones realizadas, para atender gastos,
pagos y cualquier otra erogacion que deban realizar con ocasion de sus actividades. El
resto de las divisas seran vendidas al BCV, al tipo de cambio de compra.

El Convenio Cambiario N° 1 deroga las disposiciones contenidas en los Convenios
Cambiarios N° 1,4, 5, 6, 9, 10, 11, 13, 18, 20, 23, 26, 27, 28, 30, 31, 34, 36, 37 y 39;
asi como cualquier otra disposicion que colide con lo establecido en el
ConvenioCambiario.

La Compainia valoré su posicion monetaria en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, al tipo de cambio DICOM, originando una pérdida por fluctuacion
cambiaria en la valoraciéon de los saldos y transacciones en moneda extranjera de Bs
16.919 millones y Bs 2.036 millones,
respectivamente,lacualseincluyéenelestadoderesultadosporlosafiosfinalizadosadichasf
echas.

Evento posterior

El2demayode2019elBCVpublicélaResolucionN°19-05-
01,lacualestablecequelasinstituciones bancarias habilitadas para actuar como
operadores cambiarios podran pactar, a través de mesas de cambio, operaciones de
compra y venta de monedas extranjeras por parte de las personas naturales y juridicas
del sector privado mantenidas en el sistema financiero nacional o internacional. El tipo
de cambio resultante de las operaciones pactadas y el volumen transado deberan ser
informadas al BCV, quien publicara el tipo de cambio dereferencia.

21.Estado Demostrativo del Resultado Monetario delAfo

Para fines de analisis adicional a los estados financieros, a continuacién, se presenta
el estado demostrativo del resultado monetario por los anos finalizados el 31 de
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diciembre:

Posicién monetaria neta pasiva al inicio del afio

Transacciones que aumentaron la posicion monetaria neta
Ingresos por ventas

Capitalizacién de acreencias

Impuesto sobre la renta diferido

Aportes para futuras capitalizaciones

Otros ingresos

Subtotal

Transacciones que disminuyeron la posicién monetaria neta
Fluctuaciones cambiarias, netas

Compras de inventario

Gastos de operacioén, administracion y ventas

Gastos financieros

Compras de propiedad y equipos

Impuesto sobre la renta

Compras de activos intangibles

Otros egresos

Subtotal

Posiciéon monetaria estimada neta pasiva al final del afio

Anos finalizados el
31 de diciembrede

2018

2017

(En bolivares constantes al
31 de diciembre de 2018)

(1.471.544.683)

(3.362.404.584)

20.954.990.152

22.753.756.092

623.765.243 572.705.056
4.255.007 19.815.545

- 748.190.939

18.236.341 -
21.601.246.743 24.094.467.632

(16.919.090.838)
(15.284.206.482)
(4.236.139.446)
(822.244.935)
(61.662.299)
(20.641.987)
(5.842)

(2.036.189.107)
(21.892.407.393)
(4.088.047.296)
(1.398.342.963)
(1.334.592.637)
(55.255.502)
(9.551.761)
(181.775.628)

(37.343.991.829)

(30.996.162.287)

(17.214.289.769)

(10.264.099.239)



Menos - posicion monetaria neta pasiva al final del afio (13.779.578.881) (1.471.544.683)
Ganancia por posicion monetaria, neta _3.434.710.888 _8.792.554.556
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22. Estados Financieros Complementarios Expresados en BolivaresNominales

A continuacion, se presentan, para fines de analisis adicional, los estados financieros
complementarios de General de Alimentos Nisa, C.A. expresados en bolivares
nominales sobre la base del costo histérico, los cuales sirvieron de base para la
elaboracion de los estados financieros actualizados por los efectos de la inflacién:

Estado de Situacion Financiera -
Complementario 31 de diciembre de

2018 y 2017

Activo

Activo no corriente
Propiedades, plantas y equipos
Activos intangibles
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total activo no corriente

Activo corriente
Inventarios
Cuentas por cobrar
Efectivo

Total activo corriente

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Patrimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Déficit acumulado
Superavit por revaluacion

Total patrimonio

Pasivo
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios a largo plazo
Impuesto sobre la renta diferido

Acumulacion para prestaciones sociales, neta de anticipos

Total pasivo no corriente

Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Préstamos bancarios y otros
Impuesto sobre la renta por pagar
Acumulaciones y otros pasivos

Total pasivo corriente
Total pasivo
Total pasivo y patrimonio

2018
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2017

(En bolivares nominales)

13.329.532.814 4.491.472
1.219 1.508
16.380 16.380
- 5.921
13.329.550.413 4.515.281
1.137.476.511 1.905.956
3.646.922.466 2.286.591
601.049.554 266.760
5.385.448.531 4.459.307
18.714.998.944 8.974.588
100.000.000 490.230
- 574.823
250 250
(12.727.961.394) (86.220)
13.315.358.707 2.830.931
687.397.563 3.810.014
696.320.000 36.570
50.480 1.458.358
66.591.578 60.544
762.962.058 1.555.472
15.066.680.108 1.594.267
1.802.996.632 1.274.026
1.053.910 699.390
393.908.673 41.419
17.264.639.323 3.609.102
18.027.601.381 5.164.574
18714998944  8.974.588



Estado de Resultados - Complementario
Anosfinalizadosel31dediciembrede2018y2017

Ingresos por ventas y servicios
Costo de ventas y servicios

Utilidad bruta

Gastos de administracion, ventas y generales

Otros egresos, netos

Utilidad en operaciones

Fluctuaciones cambiarias, netas
Gastos por intereses

Pérdida antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Pérdida neta

Estado de cambios en el Patrimonio -
Complementario Ainos finalizados el 31 de

diciembre de 2018 y2017

Saldo al 1 de enero de 2017
Aumento de capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados integrales

Pérdida neta

Otros resultados integrales

Revaluacion de propiedades, plantas y
equipos

Total resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Resultados integrales

Pérdida neta

Otros resultados integrales

Revaluacion de propiedades, plantas y
equipos

Impuesto sobre la renta diferido por
revaluacion de propiedades, plantas
y equipos

Total resultados integrales

Transacciones con el accionista
Aumento de capital social

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Aportes para

Capital futuras
social capitalizaciones

25.230 25.000

465.000 (25.000)

- 574.823

490.230 574.823

99.509.770 (574.823)

100.000.000 - -

Reserva
legal

250

2018 2017
(En bolivares nominales)
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2.291.723.200 47133.379
(786.154.840) (2.149.816)
1.505.568.360 1.983.563
(980.272.172) (1.631.653)

3.267.082 (35.811)

(977.005.090) (1.667.464)

528.563.270 316.099
(13.074.669.049) (173.353)
(161.127.408) (201.362)
(13.235.796.457) (374.715)
(12.707.233.187) (58.616)
(20.641.987) (27.228)
(12727.875.174)  _(85.844)

Déficit Superavit por
acumulado revaluacion Total
(En bolivares nominales)

(376) 97.991 148.095

- - 440.000

- - 574.823
(85.844) - (85.844)

- 2.732.940 2.732.940

(85.844) 2.732.940 2.647.096
(86.220) 2.830.931 3.810.014

N
jeu
O

(12.727.875.174)

(12.727.875.174)

13.312.527.776

13.312.527.776

(12.727.875.174) ~ 13.312.527.776 584.652.602
- - 98.934.947
(12.727.961.394)  13.315.358.707 687.397.563
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Infarme del Auditor Independiente

A las Accionistas y a la Junta Directiva de
GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A.

Hemos efectuada la auditoria de |os estados financleros de General de Alimentos Nisa, C.A, que comprendean el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 v los estados conexos de resultados, otros
resultados integrales, movimienta de [as cuentas de patrimonio de los accionistas y flujos del efectivo por el
afig terminado en esa fecha, asi como al resumen de politicas contables significativas w atras notas
explicativas.

Responsabilidad de |a Gerencia por los Estados Financieros

Lagerencla es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los astadas financieros
anteriormente indicados de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela para
Grandes Entidades (VEN-NIF GE} y del control internc que la gerencia determine necesario en la preparacion
de los estados Financieros para gue no contengan representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea
coma resuitado de fraude o error,

Responsabilidad del Auditor Inde pendiente

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financiergs con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Mormas Internacicnales de Auditoria aplicables
en Venezuela. Tales nor mas reguieren gue cumplamaos con requerimientos éticas y planifiqguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no presentan
reprasentaclones erraneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldes y 1as divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieras contengan
representaciones errdéneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, 2l auditor toma en consideracidn el control interno relevante de la Compafiia para la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros a fin de disefiar pracedimientas de auditoria
de acuerde con las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una apinion sobre I3 efectividad del
contral interno de 1a Compafiia. Una audit oria también incluye la evaluacidn de sl los principios de contabilidad
aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por |a gerencia sen razonables, asi como
una evaluacidn de la presentacidn general de los estados fimancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenide es suficiente y apropiada para
proporcionarnoes una base para nuestra opinién de auditorfa,
Opinign

En nuestra apinian, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de General de Alimentos Nisa, C.A, al 31 de diciemnbre de 2017, asi como
los resultados de sus operaciones v sus flujos del efectivo por el aflo terminade en esa fecha, de acusrde ¢on
Principios de Contabilidad de Aceptacidn General en Venezuela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE).

A reembser Teem od Ernal & Younsg Globsd Limdied

27 de junio de 2018
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Agiivod
AClVES COFFIERBA:
Ereilive oh cdja v banco (Nota 3}
Efacing y cadnlas por cnprar
Comanclass, melo (Kol 43
Crdadilid i aias por impaasia ai valns ARragadn (MO &)
ARIITIPGS DIBFEAN0E & Brovesnsren (Mala L1

ACCIARITTAS v Compafiis relacionadar (Knja &)
Empleaded v oirds

Inventarics, neto (Mots 73
Castos pagades por aniic|paso
Total activos corrientag

ACHuDd AD CHrTiadlas
B pplada0ss, fAALE v snuiens, nalo (hnia &Y
ALEYOR INEANG DR, felo (Mola @)
IMBEUEREID d2Bra ia ranta ollerino (Mota 18
OHFoa aclivad

Tolal actived fa carriantes

Tolal actived

Pasives y patrimonio de los sccionistas
Paslvng coirlaniae
TIRTIOE ¥ CURALAR PO DA
Froveadaiai (Kol 107
Frdalames Bancarion (Nold 11
ARICIROA fed iBidod e Cliadldd
Compafiiad felacionadai (HOTa B

Ca% 0% Alumulados gor pagar (Nota 13}
IMBUEELD R00FE 18 fenta por padar (Mota L5
Total pasivaE COFFiehled

Phdivon no currlenian

Py gal s Bancaring {kinta | )

ECumulinidn para indemnis & isRes §00 | Jdd, Aalo (NoLA 14
Toddl pagivod no corrlenten
Torsl patlvas

Eatrimonio 48 e sirionisias (hols i1
Capital #acia) actualizad
dporte pard futuras capitalizaciones
Roserva logal
Gananclas rereninag

Taal pairimons &8 104 Acdidnivian

T gl panivag v s imonia 0 lod asisniul sy

Wana A0 AOIAL 5 04 k) adas Bnanciorns,

i1 de alelsfmbie de

2017
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Eitaday do Reuitanad

En buliviféd constanios

Venios nelat
Conte de vbilai
Ciananoid Bruls

Cavios di ventas, oeneralas y do Adminlsiraciin (Netd 16)
Dapraciacion (Molai B y 93
Pérdida en operaciones

Benaficio integial dé financiamiante:
G diod financiorss, nekd
Pédsalas an camilo, neld
Ratuilans monslario 881 8jerciclo (REME) (hels 17

Pdriaa per deleriorn 88 propledades, plania y édulpet (Hota B3
Otred (agresos) ing/eist, neto
Ganancla antes g8 impussto sobre la renta

impuesln inhie Ia renta (Wots 15y
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il @ kit
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2017 )
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GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C. A
Estados de Fiujos o8l Efectivg

En bolivarey constantes

Aclividades operacionales:
Péreida meta antes del benedicio infegral oe Saanciamiento
Banefithy integeal de financiamienta
Ganaacia neta
Apustes para conciliar la ganancia neta con & efectivp neto
provesio por {usado el sctividades operacionales:
Estimacidn pada cuentas de coben dudoss
Estimacidn pary obiokescencia de inventariag
Dopraciachdn y amart izackin
Pérdida en desincorperacidn de 1as progiedades. planta ¥ Bouipos
Azurwndacidn para indemnizaciones sociskes, neto
Pérdica por deterlors ge propledades. planta v equipos
Impueats tobie la renda diferide
Carbios B0 aCtivOs v DALiVDS operacionales
Efectos y cuentas oor cobrar comerciales y 3ccionistas y compafing relackensdas
Anticipo otorgadod 8 provesdores
Creditos fiscales por impuesto al vakor agregado
InverntErog
Gatlos pagados par anticipada
Qbros sctivos
Cuoentar por pagsr a proveedores v compaiias relacionadas
Anticipos recibites de clientes
Gastos acumulagos par pagar v olrcs pasivas
Impuesio sobre la reata Eleride
'mpuesto sohre b3 renta por pagar
Fagos oe indemni taciones sociales
Elective neta provisto por (dsado end sctividades operacionales

Actividades de inversidn:
Compeas de propiedades, plants y equipas, seto
Compras de activos Intangities, aeto

Efectivo neto utado en actividaces de inversica

Actividades de linanciamienta:
Aumenics de capital y apertes para futuras capitalizaciones
Brést amos bancarios

Efectiv reta (usado en) prowieto por artividided de Nnanciamisnes

Disminuwgida aeta del efectivo 82 cala v Bancos

Eftctivo &n caja v bancos al incio del aflo
Efectivo en cajn v bancos al fiege del afln

Intarmacian Lomplementaria sabee bos lujos de8 elective:
Imgmersto sabee 13 renta pagado

nlarmacean Complementarid $00re actividndes = ]
generaran figos de efectiva:
Capitalizacion de acreentias y aporte para futuras capitalizac ooes

Composicidn del resultado moretario del ejercicia (REME)
PO acthvidad:
Actividades operacionaies
Actividaoes e inversida
Activicases e financiamients
Eloctive #n caia y bancos
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Afixs terminados el 31 de diciembre de

2017

2016

(135.481.295.782)
411.648.171.947

(272,322,779 .964)
398.289.9€0 906

276.186 876, 165

F99.424.820
T1.706.347.106

24.570.273.269
59.T22,625.420
(1.522 308 168)

125.967.180.542

1.800 888 2113
2.231.355.439
152.669.4801. 145
3.275.600.65]
35.388.121.901
94015753 186
{37 6la.607T 821

13.404 348195 71.115.389.485
106.0366.571,.903 (36.109.229.121)
8.173.822.443 33.3556.909
(260.957.438.950) 13.822,420.608
4435231573 3035889 284
(137.689.153) 6TI43LS0T
(152.187.324.355) {269 044,465 B4B)
(207324727} 692,008,203
(11.708.460.966) 14.950.341 653
3.221.795.483 (179.500.653.79¢)
2005 159.554 (5.422.55% 875)
(36,224 188, 847) (37.345. 354 43%)

103.755.944.715

[45.364.631 4THE)

(102.534.586.352)
(733B46328)

(24%.3685.004 &T5)
12 Tal A%E 206)

(103. 268432 680}

(252 146,060 BAL)

101.882.295.551
(125, T80.723,182)
124,208 477 6£21)

228.867.331.897
S6.044,71 2 £57

284 912,045 554

Bs.

(23.810.915.586)
50.4856.934,.620

(12599 485 TH3)
631.086381.413

26,676.015.034 B 50.4B6.934 520

Bs.

103 31 4. 408

2802075321

101 462 295 561

IR AGT 31 89T

394.832,925.964
81.2¢%.309.530

P4R.204 954 431

(48, TH9. 493, 146)

1.098.112,701 504

(177.273.312. 388)
(B3 542 207 O0%)
52995 871049

B 675517 696979 s, 510.293 055 130




GENEMAL DE ALIMENTOS NISA, C.A,

Hotas alos Catadas Financleres

A1 o diclambre de 2017
(con clfras correspondienias de 201#)

1, Conatltucidn v Maturaleia de 14k Gperaciones

General de Allmentos Nisa, C.A, (GENICA) lus conititulgs én Venszusla en lebrera de 1993, Su printipal Pagina | 150
actividad @i produceidn, dlitFibucln, compra-vanta, comarcializaciin al mayar v detal, importacion y

#nportacidn de cualguler tps de alimented, la industrializacion y transiormaciin de sus deflvades v, an general,

dal ajerclclo do comerclo an Ledss sus farmias. La teda prineipal 5a la Compafis so gncuantta en la Aveniaa A0

con calle TT, Tarre Gonlca, Marsvalbo, 40800 Fulls,

A1 11 de diclembes g 2017 v 2016, &l caplial social nominal da 1a Compafis #1 de Bs, 4% 053 000,000
(e, @36, AT 202, 010 an bollvaréd conilantesd v Ba 2 523,000,000 (B, 790 813 500,431 #n bolivares
constantast, respactivamente, Al 31 dé Siciambra de 2017, 8l caplial social aald qampuBsta por
24.911.900.000 acelones comunas, con valar naming de 8,2 ¢/u, telalments SUBCFITAR y DAQATAN pOf
Hicaldi Gararde B Alssnandre Belio {2.349.493,923 accloned) @ Inverslones Clobales Metka, 5.1,
{22.162 006,077 accinnas),

Er Asamblea Ganeral Exlr sardingria d8 Acclonlilan calabrada al 1® da dicismbra de 2017, we aprobd aurhintar
#l capilal zacial do la Compalia en la Jantioad de s 44 500 000 000, madlanta caplializaclia dal Aporie pars
fuluras capitallpaclonss por Be, 2, 500,030,000 (8,93,91 3 362 402 en bollvaras conslantod) v capllalliscion

a@ acrdanciat & favor da invarsionss Glohales Melka, 5.1, pod s, 44 000 0040, 000,

fr Akambiléa Ganeral Exitanrdinara de Acclonistas calebrada en dioembd de 3017, 98 dec|did aporlar para
futuras caplializaciones Bs 87 402 298 241,

2. Prineipal#s Politicas Contables
Rasas do Pressntacidn de ins Fotades Financieros

Loe exiages linanclafas adjunlon NaR 3180 preparsdes ds acusrde con Principios 38 Contabilidad da Aceplacidn
Cianaral on Venoguela para Grandes Earidades, deneminados VEN-KIF OF, los cuales IR0y ea 184 MoFmal
intarnacionalay de iInformagion Finandlers (NIFY, Normas internacionales de Cantabilidad (HIC) &
interpralacianas amilidas por &l Comild de intérprdlacionss de Mormas internacionales de infor rrdd i
Financlara (CINIFY & &l anterior Comlid Permanants 38 inlerpfalacién (5I0), atoptados por &l Consejo deé
Heffmai internationalas de Cantablliden (ASEY hasta # 1" dé enerd de 2016 (Libre 2016) v aprobados por 1a
Federacidn de Coligias de Canladores Publioos de Vensguela (FCCPYY, &l como ok Boletined de Aplicacian
denominados BA VEN-NIF, emilides y aprobadas por dicha Feder scidn,

L baolatines de apiicacidn vER-KIF aprobados por 1a Fedaracidn de Colegios d9 Contadarss Piblicos de
Venarusla (FCCPV] y vigantas 3 1h f8Cha g8 amislon de ins estades fnand ieres vien lud digulsntas:

s BA VEN-NIF O (Varsidn 8) Acusran Marco pars 18 Adopeldn da 138 Hormas Internacionales de Informacidn
Flrilin [,

« B4 u:;-mr 2 (Versldn 33 Celterion para ¢ Racanaeiminto de i Inlacidn en s Estadag Financieros
Praparados de acuerds con VE-NIF,

s BA VEH-HIF 4 (Veraidn 1) Betarminacidn de la Fecha de Autarizacidn de oy Eslades Financieros para w
Publicacitn, &n &l Marco dé las Resuladiones Contenidas on e Codigo de Comereia,

s BA VER-HIF & (Varsltn 23 Critario para la Presentac idn dal Resaltans inlearal Total, de scuerde con VEN:
HIF,

a  BAVEN-HIF & (Varaidn 13 Critarion para la Apicasidn en Venoruslh 0 182 VEN-MIF FYME

& WA VER-HIF T (Versidn 13 Utizaciéa dae i Revaluacidn coma Conta Alribulide en of Tasas de Siuscidn
Financlera de Apartura,

M '1 VER-HIF @ (Varaita 43 Principlos de Conlabilidad Generalmante Acepiados on Vens fusla
{VEN'HIF)



GEMERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A,

Hatas a ios Estades Financieros {eantinuaciong

2. Principales Pailticas Contablas (continuacion
fases de Prenentacion de los Edtados Financlerss {Eantingaciang

= BA VEN-HIF 9 (Versidn 0) Tratamients Contabie del Rigimen da Prestacionss Sociales v Ia InB#mnlzacitpagina | 151
pof Terminacidn de |a Relacién de Trabajs.

= DA VEN-NIF 10 (Versidn 03 Tratamients Alternatlys para ol Reconocimienta y Medicidn del Efscte de las
Posibled Variaciones en 1a Tasa de Camblo de los Pasivos Denominades en Monsda Extranjera,

= BAVEN-NIF 11 (Varsldn 0 Revanm: i misnio dal lmyssecio Difaron Fasiva Originade por 18 Supreiin dal
Lintama da Ajueta por Infiackdn Fiscal #n Vandzuala,

Camblos y Nugved Pronunciamientos gue Entraron &h Yigencia en &/ afa terminado al 31 de @iclembre 2017
¥TiiE A0 han iide Aprobadod por FOCPY

L3 siguigntes modificacionas san efectivas a parti del 3® de shiro de 2017

HiC ¥ Estados de Flujos del Efective, 1niciativa sobre informacian a revelar.

NIC 12 impuestos a las Ganancias, Reconocimisnts Ao lon activos por impuestos diferidos per pérdidas no
Firdlizacdas,

NIF 12 informaciin s Haveiar moprs Parlicipacionas i Otrax Fntldsass, Clarific s iin 8l 5l AACe en lnn
dRBgis e requEr|dad én s NIF 13

Al 31 de diciembre de 2017, ao axisten impactos Imporiantes a ins fue hacar mancldn praducio de i
ADEECION de low pronundiamisning anies diicritas,

Pronunciamientes que Eatrardn en Vigeniia Posterior ol 11 de diciembre del 2017 na Adoplados
Aaticipadamente

My i Marmas

HIT 9 Inatrumenins Financlerss. Elartiva en Bldrdl i Inlclaa08 & parlic del 17 g enaro g8 2018

MIF 19 ingresos Procedentes de Contraiss con Clientas Hiectiva @n ajercicion lnleibdos 4 partic del 1# da
snmrn ge 2000, Sustiuye a las slguldntes normas’ NiC | L WIC TR, CIMIE 13, CIMIF 1%, CIKIF 18
WIE 13,

NIF 18 Arrandamisntos, Efectiva a partir del 17 de aiarn de 2019, Susiliuye A |8 norma NIC 17

NIF 17 Contrated dé Sequras, Electiva a partic del 1° ge dnern de 2021, Sustituye & la norima NIF 4,

CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestacion Articipada, Elactiva 3 parlir aél 1° de
efero de 2018,

CIMIF 23 Inughdumbri sobre 108 Tratamientes de Impuasto sobie la Benta, Efectiva a partir daei 1* da enare
de 2019,

Enmiendas v Mejoran realizacas a Normas Loilioad

HIC 40 Propladades da Inversion. Elaciive & partir del 1* o8 snern ds 2010,

il 2 Pago Basaas en Acciones. Efective a partic d8) 1* 8 enaro de 2018,

NIIF 4 Contrato de Sequro por Camblos en NIF 9. Efectlva 8 partic ael 12 aé dnern de 2018,

HilF Adape itn par Primera Ve de la NIF, Cfecliva 4 partir del 1* de #rdro de 1018,

MIIF 1@ NIC 28 inversiones en Ataciadas y Negocios Conjuntos. Efectiva a partir dal 1® de enero de 2018,
NIIF 3 Cambinacion de Negocios, Electiva a partic del 1° de enero de 2019,

NIF 11 Megocios Conjuntas, Efectiva a partic del 1° de enera de 2019,

NIC 12 Impusnta & sk Ganancias, Electiva 2 parth del 12 58 sréro se 2019,

MIC 23 Coslos por Prégtames. Electiva a Pl del 17 de #ndia de 2019,

HIiF @ instrumentos Financiaras. Eiactiva a parlir da) 1* 08 enero de 2019,
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Hotas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Principales Politicas Conlablas (continuacidn)

Esiados Finangleros Actualizados por Efecios de ls inflagién

Los eslados financleros han alde actualizades de confarmidad can la NIC 29, “infarmacidn Financisra an
Feanamiad Hipsrinllacionarlas”, condider sndo @l BA VEN-HIF 2 (Critériad para 8l reconaclmisnta de ia inMégiba | 152
#n los #stados financieros preparados de acuerdo con VEN-NIF), 8l cual establece el reconocimiento de las
#fectos de |a inflacion en 1os estadel financieros, siempre v cuando la inflacidn del ejercicio econdmico anual
abd diiperisr a un digita, Para el ajuste par inflacidn, ¢ada partida de ins esiasas aaneiernd w ¢ latifica comn
monslaris o As MoNsTarls. Las pArTIOAE di activos v patlvis consldaradas monelarlas 48 presanian a s valor
nominal, €1 $1acio 06 ajusiar por INNACSA &1 MovIMISAIs Hald Anull 68 A8 pAFIIAR monetaras actlvas v
paslvad s ncluye en las operacionas del aflo come o resuliade monelarls del ajerdlolo (REMTY. Las partidas
no monatarias se acfualizan segin la techa de origan de sus componentas, Lok inventarios, (as propladaded,
plania y sguipes, acllvos (nlangibies, & capiial social, la rasarva i8gal, 1as ganancias retanidas y ios otros
Fesultadon (nagrales §on contideradas partidas ne manatariat, Las Ingresos, cotlas v gasios son actuallzadas
aplicands |os indlces de prigios al consumider respective & los imporles mansudles legun lipred, exceple los
relacionados con partidas no monetarias. los cuales son ajustados con base en ios activos correspondientes,

Lag atladng NAaAciaras 3l 11 A6 diclambrs 08 2017y 20018, sitdn avpraiadst on ballvares contianias al 31
& diclamira da 2017,

A b fecha o este Infarme, &l Bance Cealral de Vanstusla (REVY 5o ha publle a00 farmalments # (ndlce
nacional a8 Praclos al Corsumidor (NPT asl AR 2016, por 16 Fanta, 18 Compaia pracedid a silimar ia

Irflie ldn € on base on un sstudlo reallrado por un tercera especialista an indloss financlerod utlilzands una
matadologia similar a la aplicada por @ BCY segun lo Indicado an e BA VEN-NIF 2, "Criterlos para @l
reconotlmients de ia Inflacién en (o8 #ilados HRancieres preparadod de acuerdo con YEN-HIF" emitido por la
Federacidn de Coleglon de Contadores PUblicos de Venezuela. Diche esludio eanilderd 165 slguienies aspecion

Estudio An la variarién de pracios de un amplio rango de hlanes v servicios.
Considerar 1A1 MISMas Cludanes &0 qus ol BCY amils 8 INPC J8LA0MaQATD,
Matndoingia A8 £AICuKs debas 467 [gudl n CATA Mas.

£l valgr determindds debe sstar libre de ssigo,

B#be ier actualizade mensualmenta.

-

Al 3] de diciembra, los indices da inflacidn 38 dalallan & conlinuscidn:

L} LA—"1 ) | ]
Al Iniela dal afla 1AA3e 3 2A87 .9
Al Ninal dal &% (astimanas alif Ad1,a 147417
Al final dal aho (Faal HE dlipaninie MO dlsponiiie
Pramailo aa shs 143 O, 1 & 047 i
miiacidn dal aha AATA AN f2h,

Moneda Funclonal y dé Pragentacidn
Ei principal amblente scendmice do lai aperacioned de ta Compafils o ¢ mercade Aacional, £ Balivar (Bs.) 4

la meneda funcicnal de la Compafiia, debide a que la maver parcldn de los ingroses, ail éame tambidn |a
mayor parle 8a los coalon, gaslod & lnverddnas de capitsl, astdn danaminadas in Bollvaies (Be )
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totas a los Estados Financlerds {continuacion)

2. Principales Politicas Contables {continuacion)
Usno de Estimados y Supuestos

ta preparacidn de Jas estades financieros de acuerds con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en Veneruela para Grandes Entidades (VEN-NIF GE), requizre Queé [a gerencia realice estimaciones y supuestes
que afectan ias cifras reportadas e activos y pasivos, de ingresos y gastos ¥ 12 expasicion de eventos
significativos en las notas a los estades financleros, Las estimaciones y juicfos son evaluados continuanerte, y
s& basan en fa experiencia historica y otres factores, incluyendo la expectativa de eventes futiros qus son
consideradas razonables de acuerds con las ¢lreunstancias actuales. Los resultados finales podran diferir de
dichas estimaciones. . : :

Las estimaciones mas significativas incluidas en jos estads financieros stan relacionadas con et calculo dela
estimacion de la vida Gtil da das propiedades, planta y equipos, estimacion para cuentas de cobro dudese, la
gstimacion de absolescencia y lento movimienta de los inventarios, ¢l calcwa del impuesto sobre ja renta
Hiferido, pasivos laborates y 1as estimaciones da fos flujos que s incurrirdn en la cancelacidn de pasivos en
moneda extranjera, cuyns ¢riterios contables se deseriben en Jas notas siquientes, Cualquier diferencla entre
tas estimaciones y los desermbolsos reales posteriores se regisira en o5 resuitados del ano en que oourme.

Transactiones en Moneta Extranjera

Los activos denominadas en monheda extranjera de venta obligatoria a! Banco Central de Venezuela (BCYY, asi
camp 10s pasivas en moneda extraniera registrados ante el Centro Nacionat de Comercio Exterior (CENCOEX)
{antes CADIV]), cuando e Estado suministrars las divisas, se valoran al tipe de cambio oficlal. Las tasas ds
camble oficiales 8l 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron de Bs.10/U5$1 y Bs.6,30/U5§1, para dichos
activos y pasivos mohetarios, respectivamenta,

Los activos denominados ¢n moneda extranjera, no sujetos a venta obligateria al BCV, se valoran en funcien a
{a intencién de uso posible, considerando, entre otros, los pasivos en moneda extranjera gue se mantengan a
1a fecha de los estados de sitweckon financlera, Esta valoracion es congruente con s valoracion que 56 haga de
dichos pasivos.

En el caso de exlstr pasivas en monada extranjéra para Ios cuples no existe una expectativa razonable de que
el Estado sumiristrara divisas at tipe de camblo oficial establecido en los conwvenios cambiarios vigentes, dstog
se valoran en funcidn a 1a mejor estimacion deé Ja expeciativa de flujos fturos de bolivares que habrian de
erogarse 4 la fecha de la transaccion o de Ios estados financieros para realizar dichos pasivos, utilizande
mecanlsmos de intercambio legalmente establecidos o permitidos por el Estado o las Leyes de [ Republica
Bolivariana de Venexuela.

Duranite los afios terminados el 31 de didernbre de 2017 y 2016, 1a Compania utllizo, en los casos aplicables,
tomo tasa de cambio de ios Aujos futuros para ciertas compras especificas de inventario y/o valoracion de
activos y pasivos en moneda extranjera, ef Tipo de Cambio Cormnplemantario Flotante del Mercado (DICOM).
Yeanse tasas spficables en Nota 19 de Control de Camblo,

&n los casos de blenes y servicios importados asociados con pasivos gn moneda extranjera, para los cuales no

exista una expectativa razonable de que st Estado Venezolano suministrars las divisas al tipe de cambio oficial,

su valoracion inicial es de acuerdo con Jo indicado en e parrafe anterior,

Con posteroridad a ta valsracidn inical, la Cempanila ne tapitaliza o disminuye o costo dg dichos bienes y/o
servicios por las diferencias entre fa valoracion arigingl y cualquier valoracton posterior causada por las
varigciones enfas valoraciones de los pasivos asociados; dichas variaciones son registradas en Jos resultados
del pediodo en el cual ocurran,
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Motas a los Estados Financieros (tontinuacion)

2. Principales Politicas Contables {continuacldn)
Efectivo en Cajay Bancos

£l efectivo en cgja y bancos esta conformatlo por efective en caja chica destinado para gastos menores de Ja
operacidn diaria y por depdsitos en cuentas corrientes en bancos nacionales y extranjeras.

Cuentas par Cabrar y Estimacion para Cuentas de Cobre budosn

Las auentas por cobrar son exprasadas e su valor nominal, netas de fa estimacion para cuentas de cobro
dudosc.

La estimacion de las cuentas par cobrar comerciales se registran sobre las partidas que presenten una
antighedad mayor 4l ciclo normal de negocio, y el resultado de dicha estimacion s réconocido en los
resultadas del ejersicio.

La gerencia considera que el procedimiento utllizade permite estimar razonablemente (a posible perdida por
cusntas de cobro dudoso, con (a finalidad de cubrir adecuadamente ef riesgo de pérdida en las cuentas por
¢obrar segan ias condiclones del mercado,

La Compania registra una sstimacion de cobro dudoso equivaiente 8 10% para las cuenkas con Vencimiento
entre 31 y 60 dias, 25% para las cuentas con vencimiento entre 81 y 180 dias y un 100% para as cuentas
mayores a 180 dias.

Activos y Pasivos Finantiaros

Los activos financieres dertro del alcance de la NIC 32 “insirumentos Findneleros: Recariocimiento y
Medicion” se ¢lasifican coma (i) activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados, (i)
préstamas y eugntas por cobrar, (ill) inversiones mantenidas hasta su vencimienta e inversiones disponibles
para [ venta, segon sea aproplads. La Campania determina (a clasificacion de fos activos financieros ai
momento de su reconockmignto inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalia esta designacion a final de
cada aha. Al 31 de diciersbre de 2017 y 2018, la Compania mantlene tomo activos financieros: el efectiva en
¢aja y bancos ylos efectos y cuentas por cobrar cormerciales.

En el momanto nitial de su reconocimients, los activos financieros son medidos a st valor razonable mas los
costos directamente relacipnacios con ba transactian. )

Los pasives financieros se reconocen cuando ta Compania es parte de los acuerdos contractuales del instrumenia,

Los instrummentos financieros (attives y pasivas) se compensan cuando se tiene el derecho lega! de compensarlos
¥ 12 gerencia de la Companifa tiene |2 intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simuitdneamente. Al 31 de diclembrs de 2017 y 2018, la Compaiiia mantiens como pasivos
financieros: los efectos y cuentas por pagar comerciates y gastos acumuados por pagar,

Un activo financiero es dado de baja cuando:
o Han expirada los derechos para recibir fiujos de efectivo provenientes del activo,

o La Compania retiene ios derechos para racibir los flujos del efectivo proveniertss del activo, pero ha
asumida una abligacidn para pagarlos sin un retraso significative bajo ur acuerdo de transferencia.

o LaCompaifa ha transferido sus derechos para recibir los fiujos de efectivo provenientas del activo y (a) ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) a entidad no ha transferido ni
retenido sustanciaimente todos los rlesgos y beneficios del activo, pero ha transferido ¢f control del activo,

Un pasivo es dado de baja euando ta ohiigacion refacionada con el pasivo es liberade, cancelada o expira.
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Netas a fos Estados Financigros {continuacion)

2. Principales Politicas Contables {continuacion)
Deterioro ge Activas Financierns

En cada fecha de reporte se evaloa, si existe evidencia objetiva de que un activo financlere o grupo de activas
financieros se ha detariorado. Un activo financiero 0 grups dé activos financierns se considera deteriorado si,
y solo si, gxista evidencia objetiva de que ) deterioro ha ocurrlde con posterioridad &l reconacimiento iniclal
ded activo y dicha peérdida tiene un impacto en las estimacianes da flujos futuros de efectivo que of activo
financiero o grupo de activos financieros podria generar. Una evidendia de deterioro podria incluir indislos de
que deudores o un grupe de deudores estan experimentando dificultades financieras, o atraso en fos pagos de
intereses o capital. Ja probabilidad de que dichos deudores se declaren en gquiebra o en reestructuration
Financlera, o datos observables y cuantificables que indicen gue existe una disminucion en la estimacion de
flujers fetures de efective,

Inventarias

Los inventarios se presentan al coste actualizado o at valor neto de realizacidn, el menor, neta de la provision
para obsolescencia y lento movimiento, £l valor neto de realizacion es e} precic de vents en el curso normal del
RegoCio, menos 105 Costos necesarios para paner los inventarios en condicion de venta y [os gastos de
cornercializacion y distribuclon relacionados. EY Inventaro en transito se registra al costs de cada embarque,

El costo actualitado se determinasiguiendo €l métocgo del costo promedio mensual sctualizade pars todos 10s
inventarios.

Adiciomalmente, la Companda tiene coma politica estimar los inventarios de tento movimignto con base en o
siguiente: 50% de los inventarios con rotaclon mayor 8 un afio, 76% mayor a dos afos y 100% mayor a tres
afos y para los inventarios obsolatos el 100% determinado durante el gjergicio.

Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Las propiedades, planta y equipos, excepto par el mobiliario, se presenta por el método de revaluacion neto de
SU depreciacion acumutada y, de ser aplicable, las pérdidas por deteriore acumuladas. Cuande los activos se
venden o retiran, se efimina su costo y deprectacion, y cuglquler ganancia o pérdida que resulte de su
disposicion se incluye en los estados de resultadoes,

El costey inicial de los actives comprende su precio de compra, Incluyendo aranceles e impuestos de comgpra no
reembalsabies y cualguier coste directamente atribuible para dejar al activo en condiciones de trabajo y uso,
Las reparaciones y mejoras se registran en ¢l ensta del activo, mientras que el mantentmiente y fas
reparaciones menoms, guUe No MEoren o aumenten 18 vida Uil del activo, se registran directamente a
resuitagos,

La depreciacion se calcula por ef sétodo de linea recta, utlizando las siqulentes vidas utiles estimadas:

Vidta atil
estimeada
&n afins

Edificios e instalaciones . 10-20
Maguinaria y equipes 5.8
Mobiliario . 1-8

La vida gtil y et snétods de depreciacidn se revisan perigdicarmente para asegurar que el mmétodo y ol periodo
de depreciacion sean consistentes con el patrin previsto de beneficios econdmicos de las partidas de
propiedades, planta y aquipas,

tas obras en procesd son presentadas o eosto aclualizado, y son capitailzadas a las propledades, planta y
equipos al momento de iriciar sus oparaciones.
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Metad a los Estados Financieras (antinuacian)

Z. Pilnclpaies Pollticas Cantablgd (C8AIRLACHING
Prapledades, Planta y Equipos, Hete (continusdidn)

L4 Aclives 18 dan o8 Daja cuandd no 1e siparan beneficias scondmicad fulursh de fu uso o retio, Cunlgules
gdnancla & pérdida que surja del reliro del Active (ealculada como |a diferancia enlre las ganancias neldpaging!| 156
ratira y @l manta cantable nets del activo), se incluye en el eslade de resultados en ¢l aflo en que el activo se

fatira.

Acilvad intangihlas

Los aclivos Ialangibies Incluvan woflware adquirides para el desarralln del negodio ai 1 Compahia, v se
prasantan a su 2o815 de Adaulricion ajusiade por hes #fec1of de & inflatidn o valor de uso, &l MERAT. La
smoriizacion se calculs por 81 melaas de |8 inea recls conilder anda una vida Utll estimaia deé 3 a & afled,
aplieads &l coslo ajustana por inflachn,

Pérdida de Valor de los Actives de Larga Duraclén

Er rada Facha dé raports ea svala, U avlsie un Indizadar de que un Artiva pedria attar deterlorado y ie
prapars un axtimado del mpocis reciperable del active cudndo dalae un Indicio de delterlerd, o Cudnde
requlers afaciuar la prusba shual de dsteriorn para un active, £ impdrie fecuparable de un sctivo 88 8l mayor
dnire 8l valor raronable del acllva ménod 168 COLeS 08 vender v su valsd 00 usd, y 8 delarminsido pard un
sctive Indlvidual, & manas qus # active no ganere fiujss de sfective de maneca indepandiants,

Cuando sl Importe 8n |ibres a8 UR active sxcade su IMports recupsrable, sa considera que ¢ ctive ha perdido
valor y 88 reducido & sy valor recuparable, Al determinar el valor de uio, Ias fujos de alective eslimades son
descontados & su valor prowenis ulARGS Unha tasa de descusnto qui refleja et aciuales condiciones de
mareado v los riesgos especilices del active, Las pérdidas por deteriorn, on @l caso de que oCurran, se
faconGEan on Iat Fatuitadas del ajercicin

En cais fecha de raporis we svalda &) hay un indlcis de qus las pdrdidas gy Q8Eerior praviamenta re s A
v i exlslan o podrian haber disminuigo, &1 axiate |8 indicio, 8l imparte recupérable #§ #alimaidn, | an
pirilidas pos deteriorg previaments recanodidad son reversadas whio o se ha produdido uh camblo &n los
sstimadad ulanas para delerminar @ imports Facuparabia del active desds 1a fecha #n que &8 reconackd por
Jitima veg 14 pirdida por deteriars, S| asie s 8l cauo, 8l valor on libros del active o3 aumentado a tu lmporte
recuperabie. Dicho imparte aumentads no pusde exceder 8 valor #h librod Gud w8 habria delerminads, Aeto da
la depreciscion, 3l no 18 hublera recanacide una pirdida por deterioro para 1 active en aflos sntarlares.

PP hA FAUSTEIAR 85 raconncids an retuiladnt fol elercicio 8 menos que i active 5@ lieve a su valor revaluads,
#0 CLYD CALE (8 reversin #5 1ALA08 COMD Un aumenta de 4 revaludclon, Luego de alectiaca la favareisn, &
cargo por depraciacidn es ajustado an periodos futuros, distriluyenid 8 valar &n Hibroe dal active & 1 rgo dé
iu vicla il remananie

A1 31 de dlclembre de 2017 v 2016, 1a garéncia 80 la Compahia considera que no sxlsten acontacimiantos o

camblos #condmicas que indlguen qus & valar neto régiitrado de las propledades, planta v squipos v actives
intangibles, lusgs de |4 aplicacidn per deterioro, dueda no ief récuperado.

impugstos v Gastas Pagadas por Antleipado
Low criterlos 3A0p1a00E para # reglyirs de astas pactldas Lon

A Lowvaguiod 4 feglilean por @l valor de la primas pagdda para la cobartura da ine difereniad ACL1VOR, v 48
amoriizan sigulandi a midlode de iinea récta durante la vigendla de iad pdiizas,

o Lot erddilos liscales pandiantes por recibic del 784 del (VA por refenclonéd no companiacas ni utilizadas,
s8 raginlean cama un acllve,
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Motas a o Estadoy Financiarns (eonting sgidn)

2. ¥rinclpales Palliicss Contable icontingacidn
Cuentas por Pagar Comarciales

Las ebiigaciones generadas por 1a adgulsicidn 88 bienas v 5arvicios se contabilizan en &l periodo en que s¢  Pagina | 157
originan; asimlsme, las cusntas pOF pagar InCluyen und Bavieldn por mercandlas reciDidas ¥ Gu@ 8 #ncusniran
pandientes de facturar por parte de 163 provesdores,

Préstamos Bancarios y Dauda Flnancisra 5 L args Plage

Lisk préitamos bancarion v 1a deuda Ninanc iera & largo plarn incluyan prastamos obldnidas de Instilucionas
fidancieras & cosia v iarge plaze, 1os cuales ie registran al coilo amortizado. Lad gaston Nnancierss, indhidas
8% primas pagader s en ia liquidacidn o ol reembolio ¥ los eotios direcion o amisidn, 38 conjabllizan an las
cuentas de redultados utiizande o métado oe Inlarés aléctive ¥ b afladin al imports en libros del Ingirumanta
it i mididda que se lguldan, #a &l pariode en Jui 1l orignen,

Provislones y Centingencias

Lod axtarinn linanclerss recgen todas (84 provigionas #anificativas con réspacto o tay cusiss 5 s5llma ijiim I
prababilinad dé Gus i tenga que alander |a obligacidn, # Mayor qus 8¢ 16 contrarks. Lo# paslvod continganies
yua na cumplan W condicidn ARTEFIBF no 18 raconacen s los oxlados finadcleron, sing gus is Informa wobre oy
mizmok, conforme & los reguedlmbenton de 1a NIC 37,

Lag provisianss se recanscan cuando ia Cormpafié lena una obiigatidn prewsnis {legal o coniractuall cama
Firdultado de un avento palado, 83 probable que se necesits uRa Lalids 08 recurias que represantan benalicios
sEoNGMICos PAFA Iiguidar |a obligacidn y sy monto 38 puede eitimar de manera conliable. Cuando la Compalia
$3REra Oue UNa parte o toda |a provisidn sea resmboliada, por ##mple bajo un contrato de segurs, 8l
reembolso $o feconoce COME un activo aparte, pere sdlo cuando el feamboleo #x virtuaiments sagura. Fi gasia
fislmc benadn Con Cudkijuler provisidn 88 prosenta on 8 S5kl de reRuitadnt, netn fe cualguler resmbnian, 9
al atecio del valdd 38l dinarn &n & Ui an malerisi igs provielangs B30 descontaras aesndo a iaus corvianie
anter da Impuslliv quas rellsle, ssgun correspanda, jod fleagos skpedificas del paslve, Cudndo se yea ol
dascusnio, sl humento a0 1a proviiidn por & pais osl liempa s Fecontie como un coile flranciers,

La praviiién de cuantifica tenlendn en consigaratidn 1a mesjiod IAtafmac idn disponible sobre 1as coniscusncias
d#l WUERD que oFigina Tu Ereacidn, &3 reeslimana con ocaLeR de cada clorre contable v sa utlliza para afroniar
las oEligacionas especificas para ias euaies fue originaliments réconocios, procedidnasis & U feverslén, tolal o
parclal, cuando dicka abligacidn deja de exlstir,

Atumulacidn para indemnizacianes Laclales, Naia

FI pasive para indemnizacionss 1ociales por concaplo g8 antigiladad, Qus &5 un dareche adaulrido de ios
Iratiaiadored, 4d caivula sagun Ia Ly Organica del Trabajo, Ins Trabajdderes v las Trabajadoras (LOTTT
emitida #n mayo de 1012 y el coniratn colartive vigsnia,

Esta Loy contempla un cdiculo dual da preflaciones sociales, ¢l cudl sa dalerminard calrulands 18 dias por
cada trimestre con Base #n ol Uitimo salario eevengade, mas 2 dias adlciohales por cada afo de iefvicio (g
partir dé! primer afo), hatta IC dias de salario por concepts de Qarantia de prestaciones sociales o 30 dias poi
cada aho de sefvicie o fraccldn superior a 6 mekds, calculada con Dase en o witimo salaria, por concepio fde
pfesbid henon anilalet rétroaciivag, af fque sea mayor

La Faderacidn de Caleglos de Conladores Piblices da Vanazuais, emiild una aclarator|a tunin da 2015 ¥ @i
Madatin de Aplcad lin VEN-NIF N9 (DA VIN-MIF 05 Cjulin de 2O13) én 1a cual esiabiacs qWE Cuand 14 enlidad
apligue kst VEN-NIF para ia madicidn a8l paslva derivado del fiuev rdgiren de preslacionss sociaiss
atabiecldo an fa LOTTT, #n caca fecha o 1a que se Informa v al clerre te cada djorcicio, despuds de evaluar |a
factilidad de reall2ar un extimade fable ulilizands cdlculos actuariaies ¥ eanclulr gue Lal procedimiento fusra
impr acticabie, tomando en conslderacion 1a relacisn costo-benelicia eitabiecida of ol Marco Concepiual para
la Praparacion v Presentacion dé Extados Flivkrecleros, podrd eplar par aplicar & edicule simplificads, de
acuerdo con lo establecido en el Articuio 142.4 ol 142.6 de 1a LOTTT,



GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A,

Wotas & os Eatadas Financieras (conlinuacidng

2, Principaies Poiltlcas Contabies (contimuiscidn)
Acumulacidn para indemnizaciones Soclales, Heta (continuaciing

Asimismo, 38 astablecs due la indsmnitacion adicional por deipida, de acusrde con ol Articuld 92 de la LOTTT,
daba waf considerada coma un bensliels pof tarminscidn del confrato, deblends paf 1aRto reconocert®, pagina | 158
madiFee y FevEIaTSE 38gUN 10 dispussts en los pArrates 132 a 140 oe la NIC 19 Beneficlos a los Empleados,

41 21 da dicismbra de 2017 y 2016, [a Compafia aplicd of millade dimplificadn para reconccer el paslve por
indemnizadandd e0Cialed,

Impusiio
Impubilo iobee 1a Benla Corrlante

La CompaRia calcula 14 provisian para ol impuesto sobre la renta con base en lai taias aplicables a la renta
Hical en Venezusla, delerminadas conforme a las dispasiciones establecidas #n la Ley de Impuesto sobre |a
Renla vigarnte,

irpudtio ga0re 18 Ranla Diferido

£ impuasie solirs I8 ran1a diferido rafieis ios sfacios de las aiferancias tamporarias antre les saidod 08 actlvos
¥ PARIVOS para fines contabléd y 108 delarminados para fines Iributariod, Lod activos v paslves difer Ichos 48
puidan ublilzandn 1a tana de impudslo Gus &8 ssperd splicar a la renta Impanibls &n los shos #n gue exlas
difaraneins w8 racuparan o sliminen, LA medleidn de las activas v pasivos difedidas refie)a 184 consscuanaiay
tributarias derivadas de |8 farma en que la Compafla sapera, a la fecha de los sxtados de sltuscién financiera,
recuperar o liguidar ol valar de Sus Actives v paslvad, Lon activos v paiives diferidos se reconccen iln lomar en
cuenta ol mementa on que 4o astime que las diferanclas lempararias se anulan,

Los aclivis dliariins 8 réconpesn cyando at probable que elgrsn bensiicios fituros sullclentes pars que &
active diferive ie puosilh 4000 &,

A ia facha o Ios sxtados g situsclén financiera, 18 Companis avalis loy actlvod diferidos no recanociios, sl
came #l 38lde coniahle e In reconne B0s, Con Bl 0BE16 e deierminar w ragonabilidad,

%o recanoes un active diferide previamente no reconacide, en ia medida que sea probable Ly Fecuperacion ton

réntas gravables fuluras, Asimisma, se reduce ol 34ldo de un active diferido #n ia medida que va no ied

probable que rentan gravables futuras suficientes permitan que se utilice parts © todo # activo diferide

reconocido,

imprienin & Valer AQragsss (IVA)

Los ingresos, gaston y activos &8 recanacen nalo del manto del Impuesio al vélor agregado UVA), swceplal

& Cuande el impussio al valor agregadn (VAL INE LA Ide 8R ufa COMpPra de actives o srviciod fo &8 pudde
FCuparar de 1 auloridad (rDUTAra v, #n 85é cano, ol Impussio al valar agregario se récchoce coma parle
del coite da adgqulileida del selive o como parte di 14 partida de gaile, fegun corresponda; y

b. L&4cusntas por cobrar v por pagar que sk eYpresan incluyende ¢l mento del IMpuesto al valor agregade,

Ei monin netn del iImpussio sl valoe 8408800 Fecuperabls o por pagar & 1A Auldridades fiscalan sa incluye
COMD pATIS 08 188 CUANTAE por cobirar & 07 PAGAT B 108 exlados oe sluaclin findaclsra.

T



GEMERAL DE ALIMENTOS NiSA, C.A,

Hotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Prind ipalas Politioas Contables (oonlinuacidng
Impusston (continuacidng
= impusstos Municipsles

El monto de lad impuesios munkipales se determina de acuerde con |a narmativa legal vigents de cada
municipia,

= fibgsaddlo 4 M8 Ofahides Vransacciones Financleran (W TF)

L& Compahia racanoca al QARG 85 (o8 @8 MI0R 08 FeALIA0AT deflvads 08 1A Lay 48 Whpudita & 1A Srandad
Traniact nnes Financ|aras, La alicuola a4 O, 744 agbri |h bidd Imponible 1a cual eslard constltulda por el
Imiperte (GLal de cada débilo an cudill u Sodaciaa qravéida,

= Loy Orgdnica de Drogas (LOR)

L Compafia delerming el aperle por Loy Drodnica de Drogas aplicanda # 1% de la "utilidad en operacionss”
obtenida sn el elercicio. DICha aporte a8 recanacido COMD GABID 80 (36 sslados 08 rasull oy,

v Ly Orgdnica o8 Clancia, TeoAoiagia & madvadldn (LOC T

L& Comipaiia ¢ 8iuls aporie por Lay Orgdnica de Clancia, Tecnalogla & innavackdn (LOCTI) dé scusrds can e
pargentaje sxtipylado an dicha Lay, Dicho aporla 83 reconsclds como gailo o los #ilados da resullados,

» Loy Orgdnica del Deporte, Actividad Fitlea y Educacion Fitlea

La Compafia delermina ol aporte establecide en la Ley Drgdnica del Geporte, Actividad Fisica y Educacion
Flilca aplicande squlvalenta & 1% sabra 18 ulliloeg dela siual. Didho aperls es reconocidn como gasto on los
Rl A O reELTA00E,

e anddimient o de ingresos

La% Ingrasos 1o reconocen hasia 8l punto qus sea probaibe gue baneflcias ecandmicos fluyan a la Compahia, y los
iNGresos 5o pustan medir de manera flabie. Los IRGresos we expresan al valor raZonatie ae 1a contr sprastAcion

Feclbiia o por recibir, dxcluyends descusnlon, rebalat v olras impusilon & CArgos 4 las ventas, Los sigutentes
CFiterios de recoenstimients sigeciiico tambsdn se deben talisfacer antes dé reconacer ios Ingresos:

4. Vanla da Nienes v Productos

Lok Ingraens por v&Ala de Glénds v producles se reconecen 8l momani o de 18 Iranularentia de ias fl@Lgns y
bdriafie |64 da 18 propedad de la mercancia, 8 tual we origing genaralmants sl MoMEnto o8 §U anlrega ¥
IRETUF ACIOA &l Clienta,

Arréndamisnias

La delerminacién de sl un acuerdo o8 6 contiens un arrendamienta, 18 basa en 8 sustancia del scuardo con ia
facha de Inicia, Be ol 8l cumplimisnte del acusrds depende del uso de un aclivo 0 Botivos #speciticns, o 3l @l
aeyardd Irhnaliars 8l daracho 4 utar ol aqlive,

Livs pagak por ardndamienic aparallvn i reconnsoeEn ©ama un Qante #n ok &8l &d0s 08 reasullades, sobfa a
bk 38 18 ndd recta duranis ai plagn dal arrendamiania

1F
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GENERAL DE ALIMENTOS HISA, C.A,

netas a los Estades Financieros (continuacién)

2, Pringlpales Pailticas Contabléd (continuaciing

Claalfle actdn Corrlénte ¥ ao Carrlente

La Compafia prasenta ios actlved v pasivos #n oL Bsthcal de situacidn flnanciara con base #n la clasificacion
d# corrignies o ne corrientes. Un active se clasifica como corflents Cuando: Pégina | 160

« &g sspera reslizario, venderio 8 cansumirio en ol cicle normal de sxplotaciin,

. &8 manilene poincipabmants con finan de negatlacidh,

« %o espara realizar ol aclive dentro de los doce Medss sigulentes a la fecha dal slercicio sobrd #l que se
inTorma, O

s [ualachive & equivaienta de afecllve, & Meaos que tenga FRlFicE lanan, pars i@ intarcamblado & uiang
para cancalar un pasivo al menos durdnts docs mases & partiy 4@ 1a ischa dal sjeriicio sobra ol nue w
|Afr A,

Ei rasto de los actives e clasifican coma o corrientes,
Un pasive 5o clasifica coma coffianle Cuands;

L@ espara nea cancaladd 84 &) Celo nonmal e & Pl &2 AN

L& maniians principalmanta con finas de negedistidn

Datia llgulilarse duranta los docs meisl siguientes & 1a fechia del ajeroicls 4obré @ gus 1a infarma, o

Ko lengh uf Serecho Incondiclondl para apiazar su cAnZalacidn, &l menos, durdnie log doce meied digulenie
a 1a tacha A8l ajercicio sobra # que is informa,

+  LaCompafia ciasifica el resto de sus pasives coma Ao parriantes,

Lot sctives y pasivas por impuestos diferions se clasifican como activos v pailved o corrientes,

Rvenlds Pastariaras

L os avantas pesterioras al cierre a8l Bjercick, que pravesn informacidn adiclonal sonie 1a situmuion financiara
e Ia Compahia 2 ia facha de ins esiadod o8 dtuacidn financidra (avanton de ajusla), son inclulidos &n 161
axtadns finARd lerak, Lok syentos poslariores importantas qua Ao 400 dvaning de djuite, 60 BipusLios 80 1A%
folas & Ins @l &dod franciarsd,

3. Efectiva an Caja y Dancos

Al 31 de diciemmbre, #l slective on caja y Dancos eatd conformado por |o skguienle.

T — a0aé

Caja As, 17,960,000 M /0,877 508
Rancod nacinniles - cusntas cordantad I8, 148 802 427 AR 1GTY 332 411
Mancos exiranjeros - cushitas corrlantes e 1, 812.370,407 %-i.{!|3i1-.?.¢,¢.
B, 6.676.019.034 Ni_ 50486834670

iR




GENERAL DE ALIMENTOS WISA, T A

Notas 3 los Estades Financicros {contitwacion)

2. Principales PolTticas Contables {continuacion)
Clasificacion Corriente y no Corriente

La Compania presenta os activos y pasivos en los estados de siuacion financiera con base en la clastficacion
de corrientes o no corrientes. Un activo se ¢lasifica coma corriente coande:

v Se espera realizano, venderko o consumirio 2n et giclo normal de explotacion.

= 3¢ mantiene principalmente con fines de negociacion.

*  Seespera realizar ef active dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicis sobre ef que s
informa, o

»  Esafectivo o equivalenta de efactivo, a menss gue tenga cestricciones, para ser intercambiadeo o usado
para cancelar un pasivo al menos duranie toce meses & partir de la fecha de! gercicio sobre ef que se
infarma.

El resto de los actives se clasifican coma ne cortientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

Se sspera 3¢a cancelado en ¢ cicio normal de explatacidn,

Se mantiene principalments con fines de negociacion.

Deba liquidarse durante 105 doce meses siquientes a 12 fecha del elerdcio sobire et que se informa, o

No tenga un derecho incondicional para aplazar st canteisacion, al menos, duraste fos doce meses sigulente
a la fecha del ejercicio sobre ¢} que se informa.

*  LaCompanla clasifics & resto de sus pasivos como ne corrlentes.

- o oW oW

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican come activos y pasivos no corrienites.

Eventos Posteriores

Los eventos postecdiores al cierre def ajeccicio, que proveen informacion adicional sobre Ja situacion Rnanciera
de la Compadfa & ks fecha de Jos estados de situacicn Fnanciera (eventos de ajuste). son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores Importantes que no son éventos de gjuste, San expuestos on tas
notas 4 ks estados financieros,

3. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciernbre, 2 efectivo en caja y bancos esté conformade por o siguiente:

2017 2016
Cala Bs. 17880000 Bs BO.BIT.BO5
Bancos nacionsles - cuentas corrientes 25.145.682.627 48.197.332.411
BaNCos exiranjeros - cuentas carrientes 1.512.375,407 2.228.724,704

Bs. 26.676.019.034 Bs.  50.486.934.620
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GENERAL DE ALIMEHTOS NISA, C.A,

Matas a los Estades Financleras (centinuacking

8, Transaccionas y Cuanias con Acclonistas y Compahiae Helacionadis

La Compafia forma parle de uf gRIPe J8 #MBrasad ralacionaian v $I&C10a una parta slgnificativa da sis
aperat lones con atrod miembrod dil grugs, £60 hase 8n & uirded enlfe allos,

Al 31 de diclembre, ios saldas can accienislas y compahias relacionadas, Ios cusles no generan interesesPagina | 163
tanen lechad de venclmiento san lad ilgulentes:

Cupmnlam pror wadosi)
Arrinmivias
TranspaTe Sankca, A,
Agrodnveralones La Abais, C A,
Agialiveraiangs Ban Miceds, CA,

Maladara Industrial Marecaiba, C A&, (MAMIA)

CaratabeAat o8 Allmanted, C.4,
Operadora Excel, .4,

Manl Servicips, C.4,

Wiryin Conlfudtiones, T4,
alared Agrapscubrloe £ Tamerm
Tromiprrvass ingbuelriging Yyn, © &
Dasarrnias Cansderns £ L s, CA.
SErannd &8 Legurlasg v vIgHancia
Ganaeria Bl 8D, C A,

G inverRianes, CA,

i ckor'd ©aload

Frigeritisn San kicnids, C.4,

Badaral e Maguinarlis Yenssuela, €4,

Yalorss Agropetuarion La Plorida
Transporie Dalar, C.A,

ivi i inreid kiliadal, ©.A4,

Wiyl dlnodd ViAsicg, T &

Ermbablaas Vanaryals, © &
Empanes indusiriaien sl Tulls, A,
Fuilia LiTea, O.4,

Torddors mabilians San Duwgo, T A,
Tenadiars inmpddilaria fan Girgln, € 4,

Negacies Agrepecuaiios Dan Luk
Oiri ampresds relacioridas
Pripwigidn pid dBlEHOTD

CLnniag or pagarn

MBS 1AduEl 18 MBACAInG, © A, (AT A)

Agrolneersioney la Alscs, C A,
i st riaies Yyn, CA
Radeivid B0 Seguildad v Vigiland a
Transporie Denida, €A

Fanailors Imanilariy San Slorgle, €4

Cpsradara Celoha

Tenediors inmptilliaria San Diego, C.A.

Accioniila

017 LT L.
fis, + s, B.073 094G
1,00, 820, Aao 10,039,734 214
1,690 5T 049 14,108,040 043
a3 ARd AGH 6,004, 387 213
f.42).738.838 1.84] 977 984
100 816,821 1,769,084, 711
Bs 070,300 joddd Bo0 &G
33,121,727 BEs 197,708
168, 569,924 Afh, 12 T4
f.74T 450 504 820 804
BT AR B4R .
5 R, HES TR LTSTY
a(w, ThA
3,340,744 99,671 Yoa
1 D6F A3 . LMR411
(A8 608.474) f.alderg
131,555,534 7,049,794
A18.077 Tri.eig
2648.329 {54 (P
374,016,470 245469
18T 204 245 450
i ddl, 380 24h. 458
14, 194 24f adg
13,429 .
13420
131849, 204
&1A, 984 200
2d, 483 44} ’
{1adi '
7 .
G TEAEETSLO0 B GraN0asisre
ds, 107189087 s
AB4 |03, 3&D -
AR, BT, 880 T4 1 B3E 1A
" A, 4% OB
@], 909, | B0 '
Ta, 14k, 000 '
ah, 177458
. AT.TA9.ATE :
fir. @ B FEER 37

Lon waldos por cobrar y por pagar no actdn garantizsing y o asliman serdn cobradns ¥ [MAQANRE an aleaiivia g

& AHGUNOE CA408 COMPERERICE anire |as mismos,

L% EuBnLAE pOF CODIAF & AQroinversionss 1a Abaja, C A, Transparts Genica, C A, AGFainversianss San
Micalds, €A, Mavel Servigios, C.A,, Carabobefa de Almentas, C.A, v Trindparties Dalar, €A, se arlginaren,
grincipalmanis, por présiamos olorgados pars ¢ capital de trabajo v para sl cumplimlgnio de obilgacianes
laborales, 188 cuales o generan Interases nl lienan fechas de vencimients eslabiecioas.
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GEHEMAL DE ALIMENTOS Mi%A, C.A,

Motas a los Estados Financieros (eantinuacidng

B. Tranaacciones y Cusnlan con Acolonistas y Compahiss Relaclanadas ((ontinuaciin

La cuenta par cobrar & insumed Indusiriales Vyn, € A, 4@ orlging, principalmenta, por s venia 8s matarial da
#MPAUE ¥ BOF Préstames otergados pada  capltal de trabajo, |os cuales no gensran interesss nl flenen
fethat de vendimiento aitablecidas,

La cuenta por cobrar a Serenos de Sequridad v Vigilancia se origina, principalmente, por anticipos otorgados
por @l servicio de sequridad recibido sequn contrato enire 1as partes relacionadas,

LA&E Cudnlfd pOF CODTAY & Opar adura Escal, C.A. a8 originan pii padaE FeallkAdos por ba Compalia an nombra
g8 tu rlachanada para cubirir gastos nparalivos. Fala cugnta fo genera interoson ni Hana facha de
vindlmignte, Al 11 de diclembrs da 201 T v 2014, 8 Mmoo A8 cusnias cobrar a Oparsdors Diesl, A e luya
wn talal #n moneds axiraners de USSS82 80T ¢ USS2A2 BOT, respecilvamanis.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las cusntas por pagar & MAIMEA 1@ gensrar por pristamos racibidos para
ser utilizaded coma caplts) de trabajo. Eslod préstarmad no tenen fedha de vencimiento sstalyeclda nl genefan
intéreses, Al 31 de diciernbre de 2017 v 2016, el monts dé cuentas por pagar Inciuye un total en moneda
gxtranjera de US51.397.157,

Law ruentan par pagar & Tensdors inmotilacds fan Diergin, ©.A, v Tenadara Inmobiiiaria $an Disge, C. A, w
originan por &l alguller aé galsanes & 14 Compaiia, Las cuantas por cobrad a selat ntidades srrevponden a
&VICIROE olergadat por & slguller de s gaipones

Al 31 e diciembre de 200 T, I88 CUBRI A% BOF PAGAF & AccloAlIE Eorrespanden a apories para capital da
trabale, Al 31 de diciembre de 2016, las cusnlai por cobirdr 8l acclonista correspanden, piincipaimanta, a
préstamas olorgados gue i genecan interesdi nl tenen fechas de vencimisnio eslablecidas.

&. Crédites Fiscales por impusste al Valor Agregada

ALY da dicigmipra, lod crénitod fiscales por impuesta al valor agregado ealdn conformbdon por lo tiguiante;

g0t 11 L .
Ratenciones de impussto ai vaior agregace Ay, 2AB1.008 T82 s, 8,023,407 732
Criéditos Ngc sles por impusito al valgf doregadn 4. 289,614,142 A 010,040, 150
Pébitos fscaled por Impueite &l valor agregado _ (A8%0.8814%1) (4261574 026)
s, 2 ?WO.EIE?‘:E Bs,  10.573.8H1 86

En opinidn de is garancis, 3l 31 de dlelembee de SOLT y 2006, no #slaten aiemensios inporianias gue hagan
dudar de |x recopsrabilildds &0 el corte plara na Ins crddiios Hecales por IMpuaito 4l valor agregann, ni qua is
MHEMOE BB 34 08 una provisiin o ¢ astign para rineir 8l FlEdgn 08 und ayeniuas) pdrilds

T Inventafias, Heta

ALY de diciembre, los inventarios, neta #stdn conformadas por |6 sgulenle:

% I A— 2016

st okl e 162802060608 s 196.061.344 750
invantaria da productos s rocéio 174,011 448 Tad LALTAR L T4 347
invaniario d8 produciog Idrminados R e LS 1017481 14.207
Invaniario de répusdios e Te0 A 84.136.909. 242
SRR 8T 874,176,934 312

Exiimacion pars obioisscaneia  Tmaee R
s B30,024.086.080 i 900.460,077 00

i1
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GENERAL DE ALIMENTOS MiSa, C.4,
Hatas a los Eslados Finandleros (continuacidng

T, Imveniarlas, Heta (conlinuacida)

A continusckin, se presenta o movimlanio de 18 eatllmacién para ohisscendla y isnta movimlania {cargadn
n &l rubro de costo de venlas), por Ios afes larminadet 8 31 de diclembre:

2017 2018 Pégina | 165 |

Salide inicial Bi. (4.71LBEL29TY Ba, (2482507830
Aumenton 08 18 provision (9% df4,RI0) id 478,719,379
Ciatlgon v/n ajusian L L FF

s o [T ATV LRI RERAVEIARLY

Ei eplnidn de (8 gerencs, ol 11 08 alclamBes dé 2017 v 2016, no axieten fems import anted qus regulsnan de
urd provididn o chetige slclanal para cutsrir 8l riesgo de desvalon Bacién de axlilisnciad. No hiy retlriccloned
Sobre 144 Sxlaténdias, Al han siop danas en prenda como garantla de pailves,

8, Propiedades, Planta v Equipad, Netla

Pafa lod afiod terminadas ¢l 21 de diciembre, #) movimiento e las prepleades, planta v squipos, neto s el

sl guiwni e
Laan 5 Qe &l
R | TA Y7} I | (] o Wil TR f AT

e Y Th)

Lo 8 IR & it AT TTR 2L 200 i (99 F3 0 &00. 4d0) | 0@, 4Y, 4TS, TH]

:m-ﬂm ks Ai3aBa0%, 738 in.m 33 : #3300 030,080

G N L

Thrpe B BCIBR SLAHTSBOEL

Faficing 8 ingipigs anpy FiiTarndza ECLTRR R4 BN LUETANIEN "1

AR Ry b R FIFRITET LY al. ywd widn 121 230,700 141 4048

Biapliiarin

— R — R - —

Tarranp . hyd her dos % 349 M7 Jon
Cansaliurtintes #h pratbin o IBATIAAR3 38 8% _ o
= e
Lt al PpvE D 08 Laidir al

' I I __{’E"H'Hﬂ.fl

£adta)
Fapdipipn & inn) s idngd
Ry iad e y miyins

Sha Sub.ors ves
Fild i KO0, JAD

(i BAN A, Taa)

I FR L RETE I PERA TN ML RTT

Lo Mmlme __ARGSIE

ZNT,FPR 1 2L.002 I
BES ad e FlA

Mo il R s R l

T8 s Lne e P

Eoifle i 8 ina)dlacsane 6|48, 809.04| 19485008374 ihA L4 44, 505 4,41 7.670.928
::..T::“ ¥ e i TILFALAITAIA 128, 149.3y wih {IB7.517.792 0% 118,413, a8A 208

1 _'HW r |'|.=.m,m,uiz-

Turyama 1. 78%arh. a0
LARETTEARRL BR [dwen !g
A

Al 31 de diclembre de 2017, 1ot reliras de edificios » instalaciones per B3.99,722 429,420 corraspondan al
teleriers fédonesids en ol valor de astos activos consld e anda su valar recupirable & ia fecha, deierminado
cor base o dvalda sfeciuado por (asadores independisnt e,

(A0 aT4, 480,73

e

—
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GEMERAL DE ALTMENTOS HISA, C.A.

Motas a lon Estados Financieros (continuacidn)

B, Propladades, Mants v Fgulpns, Heto (Conlinuasidnd

Con fadha 31 de alcldmbrs de 2016, 1a Compafia actualizd ol avalio afectusdo por Lasadores indspendianias

de clertas clases de activos de los rubros de sdificlon & instalaclones, Maguinarial v sgulpos v térrenos, I

valor ravaluads de Laies actlvos fue inferiar al valor ajustado por inflacion oe 1a Uitima revaluacin realsifadibsging | 166
#r ¢l afie 2014, por e cual la Cormpalia faversd |as révalubiclones préviamants reconeidas nelas de su

depreclacidn acumulada y reconccid una perdida por ceterioro de sus propledades, planta y eguipos por
B5.94.015.253,386 que 5& Incluye on ol #3lads de resull aoos.

AL M de dloienbes 08 2017 ¢ 2008, 08 B v leialmente deprasiacdes gua manilons ia Compalis asslenden
& W 30, 1 32 98 451 v 16,373, 185247 Al raspactivamania,

La Compahia tiena formallzacdas pollzas de segurs para cubrif 168 posiBles FeEgod & que asldn objeta ok
diveriad elemenios de sus propledades, planta v equipes, eaténdlando que dichas pdlizas cubren de manara
suflchente log rlesgon & 168 que ssldn somelidas,

Al 31 de diglernbre de 2017 v 2016, las conglruccionss 80 proceso correspondan, principalmants, 4l Proyecto
Planta Colona per 08,99,233, 343 534 y B3, 3, 706,127.010, respectivaments, Provecto Prams por

P 30070000000 ¢ fe, 36,400,401, 0%, rovpmeci ivamenta: v Proyvecto Planta Daivl por Be 57 592 211104
y Me 20 Y12 ATEASA, respeclivamanta,

A1 A1 da digiemibea de 200 T v 2016, AlgUnas meguinacai ie sncubnledd garaallEsnds prédlamod Bandarlos
Basta por Me A 458 200 mils y B8, 16, 200 mied (o0 Balvarsd nominaies),

B, Activos Intangibles

A1 31 de diclermbre, 103 acllved intanglblel que 4@ muestran en los estados de situsacidn financiers san ios

flgulenlad;
falin &l Salia al
__Madfae Adicioney LU S ) T TF
TR
Casio
Softwara _;I A4 _ __ M.ETS.1T0.350
Ssaliais —eeE - 36.278.170,350
AMOTIZAC oh s2ufmulada;
Sofware jlj*'!',u'!’lﬂ im'.lq‘i:.ﬂg_,!ﬂ_
YT _LRITNISRYs
Salda & Saloo &l
o NARNDS Adiclenes . Relires VA3
LA i)
Contal
Sofiwara 20,003 967 951 ; TEL H_qg i} {3,204 800 138 29,541 324022
3‘1} (o3 a7 251 846 106 (1,804 500 108 g9 541 324 022

Amoriizacidn srumulada

Software _OAB00TLAAZ 4817645072 )
}a.xﬂ.ﬁg 19 ’ N

14437 7AT, 1;..
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10. Cuentas por Pagar Proveedoras

AF31 de diclernbre, 1as5 cuentas por pagar proveedores estan conformadas por lo siguiente;

2017 2016
Proveedores nacivhalés Bs.  103.989,466.367 Bs. 238682949099
Proveedores def exterior 44.531.657.008 (0.677.162.358

5. 148521.123.375 B3, 309.380.117.457

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones con proveedores del exterior estan compuestas por
U$$719.746 y US$1.530.360, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas par pagar
tianen vencindente 3 corto plaze, no generan intereses y no se encuentran garantizadas con scthvos de da
Comparila,

11. Anticipas Otorgados a Proveedores

Al 37 de diciembre, los anticipos otorgados a proveedores estdn conformadas por io sigutenie:

207 2018
Proveedores nacionasles Bs. 41.565.560.440 Bs. £66.143.077.751
Provaedorgs del extarior 65.546.779.19 147.401,005.816
Provisidn por deterioro (2.265.321) (67.377.354)

Bs, 107.110.074.310 . Bs. 213.476.6456.213

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compatila poses antitipos a proveedores, ins cuales rorresponden a pagas
para futuras compras de materia prima y productos terminados, estén denaminados &n moneds naclonal y
extranjera y garantizan precios sobre tas mercancias a ser adquiridas.

12. Préstamos Bancarios

Al 31 de dictembre de 2017 y 20186, los prastamos bancarios estdn conformadas por pagaras con bances
locales, mayoritariamente sin garantfas, con un vencimiento a corto y farge plazo, 2 basas do interas entre el
13%y el 24% annal,

Al 37 da diciembre, los préstamps bancarios son Jos siguientes:

2017 20168

Banesco Banco Universal, C.A. Bs.  114.400.000.000 B4 131.053.432.315
Banco Nacienal de Crédito, C.A. 6.393,750.000 43.499,079.652
Banco del Tesore, C.A. Banco Universal 1.4256,000.000 1.487.148.622
Banco Provincial - 22.307.220.334
Banco Active, C.A. Banco Universal 516.549.158 4.812.318.053
Banco de Venezuela, 5.4. Banco Universal 5.246.552.500 44.802.812.741
Banco Extarior, 5.A. Banca Universal 1.496. 200.000 8.878.272.723
Banplus Baneo Universal 1.112.506.000 -
Banco del Caribe 375.000.000 .

83 131.058.567.658 Bs. 257.082.284.810
Porglon 3 large plazo Bs. 3.656.936.840 @s, 17,779,551 .692

Porcion a corto plazo Hg.  127.402.622.808 Bs.  239.060.733.148

Pagina | 167
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L3 Gastos Acumilsdas por Pagar

Al 31 de diclombre, lox gastos acumulades por pagar evian conformadss por o slguisnia:

—tAl.

E—1 ) 1} Pagina | 168

Provisldn por compras ¥ dervicics B, 53,390,549, 194 39.283.251.914
Rutenciones de impueile al valer Agregans pod anterar 4.161.979.0132 ADIT.NA BHE
Impussing minicipales 420 TTA 404 4572 T4 030
Lay Orgdnica de Drogad (L.OD) 1 A%a ORR.034 2. 181,938,470
Trameporie 1,849 .331.341 1.223,711,113
Figiaa 1,770,258 478 8141, TOD, TTD
Lity Orgdnida del Deporte, Aciviaad Fiuica y Tducacidn

Fisica 1.0&7.044 084 236901 144
Pasivos laboraled v Bonllicac kin emplagdes SR AT 074 12,893 341,027
Arrandamlents 471,995,810 2.292.871.778
irmpuisto wobre la renta retenide per snterar 274,503,680 J70.652, 3158
Honrarariox prafesionalis JIT.P0ABAT LATO NGO 7R4
Coaniripucionas sorlalag FARAIZ Thi &R g9l 0l
Loy Oradnica de Clancia y Tecnoivala Innovacidn (L OCT) AR.ATT.37) :
o A4 ATT. T2 1499.083.139
Seguridad 20,930,020 162 204,014

plss

Publicidad E . E“ﬂﬁﬂ; i E i

14, Acumulacidn para Indemnliaciones Sociales, Neto

Al 31 de diclambre de 2017 v 2018, la Compalia £uaata con BOI y 735 irabajadores activos,
reRpECIivAmanta,

AL 31 @8 diclembre, ia acumuidcidn para Indemnizacionss soclales, neto ssld conformads P I siguilaniar

SRS 1§ SR T
Giarantia de prastacionss sociales, nétai B, 692 873.032 s, d 417 545 4658
Preslacicnss sooiales retraactvas 5,361,504, 520 12 590,747,472

B3, B.Hi.:;;.lu Bs. 1'.*.4&1:1:; 130

A cantinuaclin, se presanta el movimients da 13 sScumulacksa para Indemniracionss socisiss por o hos
(@FmInadoE 81 A1 de diclembre!

SN ||} SN | | | N

Salde nicial fis, 1T.408.293.150 My
Efectos re-axpradidn salda inicial {16,821.001.924)

19365529 666
(16, 208.058.432)

Aurnents de provision 24.870.271,2460 35 38E.121.901
Castigos —. (AP ARL 86920 (2] 077296007
fLalida final By $OBad7rnnE By  |7408703 50

2%
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18, Impussie eabre la Renta & impussio iobfe |4 Menta Diferids

Para iog afot (aeminados al 11 de diclembra, la ganand s iegon 68 ibeas cantables difiare da la ranta (lcal

dabldo o clerias partioas e cenciiacian fecal, A conbinuaeibn, ¢ sobes 18 bade 08 18 Interpretacidn da is Pagina | 169

logialacion fiscal vigenle ehecludds go 18 Cemaaliia s presentan las parikias gue confioman B conciiiacidn de
la ronta Nscal:

27 2016
GARAACIA anles A8 |Mpipsla 4obie s renia s, 2TRO09.470.540 #1.291.204 921
Etacin nais e i infaion sobee 18 gananchs iR AR 749,
Pirdiaa feta dntes a8 Impussla sebre (a renta a electos farales H'H‘Hﬂ %Htﬁiﬁ{
Mariidas no dedueities o gravablies 1A, 001 BAA AL D 1132471 Adi
FRrLiIAG N gravabIey o degibies (FER. 904,204 (as 180

Faraliia dxiraierriond

#Hanta facal ' '
Gasln o Imfieele antes b renia caiasdo
Dasto b imypiaaslo sobes In renis causade, suivalibadid

&1 31 de diclernbee, la conclilacion de 1a Lasa 0@ IMmpusito sobre la renta slectiva es come shyu

e - s =

canas e i SlSAAION  Slineen
Aglleacin i# 1o 1aia Hecal S4.AF0. 2T @4 34 31,719.044.071 34
Wtacks Aali i 1 AN A EODIS 18 GRARRTI SaEN e (96.A22.237.47H) (303 (34 JaR A0 FR4) (3
Fiachn da in aileramniia de hass de 104 A00sel AD MAABLATIEE i 608 FAE 111 L (3E0A0BaAA MRy (R
Faabidns v AedEciBIBE § nn gravanies, nalo ANRES TR i TON7.24] 530 L

ok e L o tlfugg.ﬂt e ) -
i Banalicind gasto de impustio wabire b ranla i_ mﬂm ;“:

&i 31 de diciembre do 2017, la Compafia mantivne Imneedlos pagades e anticipacs per 0a.103.314.408,
correspondienta 4 pagos por |a deciaracion estimana del afio 2017 y retenciones por comprai feallzadas a
beroaros, que fysran compeniados oA o eitadod financieros del afo 2017, con &l pasive corrsspandients de
prpussto sobra 16 renta, refiejdndese un impuesto sobre |8 renta por pagar de Bs.4,141 876} s,

A1 31 du diciembre, #f impuesto sobré i@ rénta diferide 18 delalla & conlinuacin:

o ———!p-‘-t_ — Rl Iﬁu—
Provitlones y rontrmurinnss par pagar ms, 4. 740,087 264 s f ﬂT:-”'-:“
Pytwiblanat pad DRLENITD AR ACTivias nans iorae ART, INA omd ’
' —— T AL AT
TALA OF |foedla B5TWa IR fddlE o . i o )
impiasain annee b8 renba diferiie sclive 1 1] 197 SEL 4

Dilarericia entie la base fiscal y conlalie o los inveniarion fis, SITAZNAPLETE B 261909, 714 477

Bilarencis entre 12 bate fiecal v conlable de las . v Riv "
DroMElaies, Diants v sduipss L ATE B8, d64 %
AR Sloatn oM 67 b3 T
4
——y

TasA 08 impu#io a0 18 rénta

impiissin sebre la renta diferide pasiyd '_ _;_ Lf
imiudite Rabid 1a Fedta difarida activ { paslvo) I _]Il )
Rinein af i aplicacste o KA VER-RIF 11 - B,

impiiesta wokre i renta diterids solivd OiEdlvD) CESDNAE G

2h
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AR, impunsio sobrs la Rania & impudila sobie la Wenis Dilerlas { conlinuaclding

i mavimients 08l impueite sobre ia renta diferida pot los aflos terminados #l 31 de diciembre, 84 ol siguients

Saloo inkcial

Elecion recerprasin salio inieisl
ingrawn del sjarcicin

Lalda final

Y,

1.437.364,491 Bs,
(3.321.795,447)

L1TR.B00.A51. 704

4822206040 AT Bi4 407933
A s .1.411.&2"45%’5

La Reformade s Ley de Impussto sobie 18 Renta pubiic ads an Dacela Oielai b foiha 30 da diciembre ds
E01% macluyd del sislema de ajuste par Inflacidn Naoal ios sujelos pailvos callficados como aspaciains. Al 11 da
dictembre de 2017, 1a Adminidtracion Tributaria no ha emitide una providencia administrativa que reguie los
Ajuiles que delerian hacer oy conlribuyenies eipecialet #a virtud de ia suprEslon del alitema de ajuite por
infiacidn fiscal, segin lo establece a Lay de Impudsto sobre la Rentas de fecha 30 de diclembre de 2015,

L. Gaslon de Veniax, Ganeralas y da Adminlitracidn

P fvs afne larminadog sl 11 a8 ol Fimhr-l, #l total de q“h}' i@ vealdd v ddminietracibn fiid B@ MUSETFEH S

lag axtadon da reruljados &4 80 digulente;

Servicios generaies y contratados

Suministres

Castas legales

Imipiig] nd 400E A lvhimies Erondmiras

Impsito & (88 Orandes Transacciones FInantiaras

Manlanimignia v repararinnes

Cirod ghdlog

CadloE D@ viaje

Publlildad v propaganda

Lay Organica oe Drogas

Ll‘__\ﬁ"ﬂlﬂlﬂ del Deports, Actividad Fisica y Educacidn

']

HAnrEr e proleslonales

Alquikerey

Segurne

Ley Orgdnica da Clencia y Tecnologla Innavacidn
CLOCT

Bs,

196,842 517.550 Ba

43.807.118. 729
26.061 081.174
VAR AR 404
2010.431.014
4,485 B, 180
4 312 740,479
4.277.017.904
1.778.227.028
1.915.004,292

2097 781.277
2552 770742
1875420, 148

ITRARLOZS

eyt 5

- A—

{1 I

47.675.230,729
79.613.192.053
10.004 934 AT
18,234 808,373
10 AAR AR ADA
29,001,078 090
10,704 930126

8.533.089314

8682 99).49%

2. BOM 034,574

349,246,818
T.519.474.040
& 008 412 090
4. 327 4%3,.131

FEEXAL RN

T

iﬂ#—“ Il@dina | 170
(213,677,897, 226)
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IT. Bxtada Damasizative del Bedullade Monslarla del Elarelels (REME)

£l resuliang matalaris del afarcicin (REMED, inclulda e o8 siladan do resullador por Inn sRos (srminados sl
11 0@ dlciembra, axtd confarmads par! Pagina | 171

- | S g l&
B hoiivarss En hmtlvares

_hifm b
Panleide mpr Al AL 8l pilaciple dai pia attg __ canstmes__ ___reminin LRNRlAme
duthvas mansiariey 11 B3 060 §48 411834 508 877 3400 VAR § TR 4R1.008 414 684

ot IR SR IR

Akl wn i ppasoiin manapeila

W PRl A13ANF ABS 08 1. PAN, L34, DA A8 Y0407 448,708 PRELELERT TN
A b o i R R R R nr 403 198 B4 Y BT 4% 504 5d) 2 B I, D5 IR TR
Aumenli Al C kA i A4, 03, D 1 Ad T T DT Ll a0 N 154,903 W18 508
L LU ER P R T | BRE JBE jal [RIFET AT B3] IRE TRY A ITE ER 2
EIEIYA A davvecaiba [mpeanin 308 8 FRIIA . 108 3o 02a '
CiTa T RL. R . " 1B.438.34F i ). rar

Prbdbarnrpneprbiin o prapstbid Basi y
B A

W CTRTTERIIT el rwihesed

P amd vy o il Y LD RN e g L

T nempe s gw bnepnlarisy AUR 2N TTAOF0 ELIR [ NRIEET] FURIT VAR 4R B AT I TR
CAit M vt lad, gererales § ap saminiuragkin VAl O B2 114 0TE 38 L TE 4878 338114 Fid) : i :Il':,l n
dlanhay Tnpnp pras, napd EURE LT L] LI LTI 1] 1 RAY JRO LR & FTR. 188 31T
[T BT T Ao larewwinnl IR E LT TS T . '
PFdoatigln gy ¢ B9 58, PE1E 17338 380473 IS ART, 1NA.RAT 4 VBB AN AT A58 THY dda mEr
EFgrmild dnhep ia rgnla vpoviania A TAW. 1L AAT ERE R TETE] T AT N ] [RATR.TK A
AN IBAEE B 0 MERAML. flahia y el 218845540 Ma AU AN, TAE B AT O ey Zab, ARNNYA G TA
ARifatuamy A2 g 1B LR, i o mmﬁ_ ¢ ,ﬂi,“’ !
“matnain Tern iR i
Pasiriin mEnsEris 414 4 fitll 3 33 _A112,008, 388 fj4) _BAERINLIIY
Porwividn uanaLarLE AES, 811 TEAY ) (T8 874 (da. Rims AR R IRLIRL |

P b b A A m T L g
manwiacls naie e aAs 40 : § 4
Bwialraps manplaria w8 fidoiod  HEAE b --tm — iﬁ'E'ﬂﬂ'Eﬂ
1]
18 Instrumentor Flnancleros
L& rotalidas a¢ ias instrumentas financlaros estd regiairada dentro de los sstados linancieras. Debida a fu

Aatufaleza, ol vaior registrado de dichos instrumentas financieros se aproxima i su valer razenable o de
Mo ate.

Rlewge de Ligulde:

Los riesgos de liquides se contralan a travis del cdiculo de ios vencimientos de wus activos v pasivos, de la
ubiencién de linedi de crédito v, d ser necesario, recurriendo al apoyo de los sxcedentss de lqulde de la
Compafia, o que permite dedarrollar sus actlvidades narmalments,

Ri#sgo de Crédito

Lod activod da la Compafiis gue s8 ancontearian potencialments expuestos a concentraciones significativas de

Flesga crediticio correspondan & depdsilos en bancad @ inslituckonas linancléras y cusntas por cobrar
comerciales,

28
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18, inatrumantan Flnanclered (continuaclénd

Rlasgo de Crédlls (continuacidn)

En #l curso habltudl dé sus fegocios, In Campania otarga créditos a sus Clentis, 104 cuales en conjuntd no Pagina | 172

represenian un riesgo de orddile signiflcativa, La Compafia realiza permanentamante svaluacionss oe la
capacidad linanciera de sus clienies, 1o cusl minimiza o riesge polenclsl de pérdlda par Incobralilidad,

Fr consBcusncis, &n oplnidn d& Ia gerencla de 1a Compalia, no exlslan concentracionss gignificativas de rlesge
crediticlo &l 31 o8 diclembes o8 2017 y 2014,

Misrgas da Mergads

Ei rigage de marcado of 8 rlosge de qui o vales raZonatie de 164 Mufod fulurod 08 $18ctivd o di un
Instruments financlero pueda Hluctuar deblgo a camblos an 1gs precios de mercado. Ll rinsgo de marado
coOmprends (ras 11pos 0@ rigsos: riesgo de nieres, riesgo oo 1po de camblo v olros FIBsgos 08 precio, Lomo al
fleige g6 precio de o Comodaities, #n 1a opiRlen de 1A gerencia no Henen uRa sXpotieion Imporlante 4 eile
Gitime Fesge. Lo initrumentad fiRancierss alecladas pof 8l fiesgs de mercado 4o ancusntran Seicritod en la
Hota 2,

Risgo o8 interds
La paltica de | Compahia ss gastionar suy griédiios cop vencimiening & corio plaze gue devengyuen Intarases a
tasas da mergado. La clasificacida cradliieis indlyidual de 1a Compalia 1@ parmiie obienar Lasas d@ [Alardy

compalitivas de mercado, En opinldn de |8 gerencia, no |1ene yna expaiicidn importants & 1o Flesga de Laiai
de interés,

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

L sdemidd Conlabied dafifma un indlruménie fnandérd (oms cusliplier conliralo gue origing un scliv
frvang lird de ura empresa y un pasive finanaisrs 2 un instrumente patrimoenial de sira smpross,
Adicienaimanie, los ingtfrumanion finans eros incliyen 8) #lactive en cajs v Bancos, sfecios ¥ cusniss pir
cobrar, slecton v cusniae por paAQAT v GARIGE &CUmIAHIDE DOF PAGET,

A continuaclon, 18 presenta infermacion acerca del valor Fazonable de 1od InslFumentas Drancieros de ia
Compafia:

Efectiva pn Caja v Bancdn

El vty ¢aionakid ool aladllvs @0 call v Bafd o 4@ Siresima & su valie an Hiros, debide &l sorls Hemps de
v ldntd e eilos Indlrumentos financlerss.

Cuenlas par Codvar Comarciates y Olrag Cusntas por Cobear

Debinn & que 145 cuBHiAS pOr CobIAT &8 BNELUBAITAR NBLA B8 Su BSLIMALIAA PATA CUBA!A A8 cobro dudasa, y que
todas enen vercimiantas manares a un aAs, |a gerent [ considera gue su valor razonable no s
slgnificativamente diferents & su valar an librod,

Igiatan, Osefod Afumulaohes v Cusndas pivr Pajpar’

i valor rakinabile de loy iImpusstos, gaslos scumulados y cusnias por pagar no as significslivamania diterante
& 8y vlor wn libros, debido al vencimisnio corrlanta da salos nslrumenios NRanciersd,

Sobra 18 bage 0@ los crllerion di valuacldn dedcrilon Anieriarmants, 1H aerBAcla eslima que no erlsten

difarencias importantes snire ol valar reglitrado en libras v el valor razcnable de jos instrumentos financieroy
que mantiene la Compania al 3§ de diciembra de 2017 v 2018, !

al
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19, Cantrol dé Cambin

En f8cha 23 de snero de 2003, se establecis en Veneusia un régimen de contrel cAmBlarls donds e cred un
sistema resiringhdo para 1a compra-vania de divisas én sl pais, [3a mercade reil ringido de divisas fus

datariollada il isiments an 8l Canvania Camblario K21, 8l cual edlablece, entra obras cosad, gui el lin:n;,é ina | 173
Central de Venezuela (BCV) verd o drgana encargada de centralizar las OpeFacianes de compr i venta de @ o0

divisas, las cuales deberdn efectuarse de acuerdo con las condiciones establecidas #n ¢l misma Convena, ¥

cg:rm réquisites, procedimientos v restricclones estableciaas par la Comisidn di Administr acion de Dividas

{ 1

EIBCY y @1 Erecutivi Nacienal, & travis del Minisieric asl Paosr Pepular pars |8 Teanomia ¥ FlnaRE4d, han
suscrita varion convenlos camblarios, an 1os cuales 18 Nan silablecids ioy (ipos 88 CAMBIO oficiales v las
Mmadalidates de oblenclds de divisas,

Ley del Rdgimen Camblario y sus licitos (anteriorments denominada Ley Cantra o8 lileites Camblarios):
Las narmas sancionatorlal correspondientes a las iimitacionaes estabiscidas on los Convenios Cambiarios estdn
previstas an 'a Loy del Régimen Camblaria y sus llicitos Canterlormante denominada Lay Contra les ilizites
Camblarios), que fue publicada per primera ves en la Gacela Oficial N*38,272, de fecha 14 ae septiembre de
20018, 1a cual ha sido maifleads sucesivamenta segdn ralormas pubilcaian ani 1) Gacels Oficlal N*8_BAT. ge
fecha 18 de oiclembna de 2007, ralmpriss por srror material 8n Ghcala Oficial H*M [#7T9, oa facna 37 de
febrera de ZO0M; 2 Relorma 80 fecha 17 de mayn oe 2010, publivada en Gacela Oficlal N 2T 1) Refarma
Pubillcada en Gacela Oficlsl N*,117, de techa 4 de diciembre de 2013: 4) Gacets Oficlal MR, | 2, public ada
#ri fedha 19 de febraro ae J014; 8) Gacela Oficial N*6, 180, Decrels N | A03, publicada an techa 10 de
:wilmhri g8 2014; v &) Gacela Oficlal N*6.210, Dicrate N°2, 187, publicada @n fecha 30 d# diciembrs 88
Q1.

Centro Naclonal de Comercio Exterlor (CENCOEX): £n 1a Gaceta Oficial N940.30%, de fecha 29 de novismbre
de 013, fue publicado ol Decrato N°601, mediante # cual se dicta el Decreto con Rango, Vaior v Fuerza de
Ley del Cantrn Nacional de Comercin Edierior y de 1a Corparacian Vanarolana 88 Comerch Esterior cuyn
anjdlivi mx promaver i dlversificaciin scondmica y 14 optimizacidn dei sistema cambsiario. El Convenn
Camisiaria N* 2% manclond que la conrding ibn, adrminisiracidn, conieol y aslablecimisnio da régiilaiios,
provadimisnios v rdiliiceionas que requlera (4 djecuaion de 1os Convenins Cambsarion, corraRponds al Canro
Nacional de Comercio Rateriar (CENCOEX), £ consacusncia, 1as campntencias, [acuilades y damide polaslades
Atribiilaas a CADIVI mudianis ia nofmativa que rigs 8l régimen de sdministracion de divisas, s6rdn atumidas
progiesivaménte por sl CENCORX, Aslmisma, an ol Convenio Camblaris N®26 publicade #n Gaceta Oilgial
N%6.128, de fecha 10 de febrero de 2014, se establece qus las subasias SRDBCI v Ao diviial lievadas a cabs
aleavis de SICAD serdn adminiviradas v dirigidas per ¢ CENCOEX. La tasa dé carmbia CENCOEX ssiuvo
vigents hasta & @ de marzo de 2017 fecha en que ontra en vigencia la tasa de cambio DIPRO,

Bintema Complamantarle de Adminisiracion de Dlvisas (SICADY Tn ia Dacata Oficlal H740, 134, da lecha 23
@n marra de 013, fue pubdicado sl Conventa Camblario N°21, smansds a8l ICY, en el cual 58 651 AGISCS Ous
#1 Crgans Suparior para s Oplimizacidn a8 Slitema Camblars rédulacd iod ldrminas v condlelones de 1as
subavian sipaclates de divisas deslinadas & dubric Imporiaciones para ¢ sectar real de 1a seeAdMIa AL lanal
dirigidig & través del Sisiema Complementaria de AdminiilrAeion de Divisas (5ICAD).

€13 3@ julio de 2013, fue publicada la Rasoiuidn N*13-07-01 en la Gaceta Ofic ial W48, 200, mediante ia cual
w# dictan a3 Hormas Conerales del SICAD.

Enla Gaceta Cticial N, 122, de facha 21 de enaro de 201 4, fun pruhlicadn 8l Copvania Famblaca N30
maddianta 8l cusl 18 Ml al Upa de camblo Faguitants de 1a WIHMa 33QRACIAN de divinas realizZanas & 1T3vd8 dsl
Sistema Complamaéntarin de Adminlitradidn de Divieas (SICADI come 8l lipo ts cambls Apiicania & 1As
Gparacionas de venta da divieas destinade a lns conceptos qui 4@ indican a contlnuacion) & Elective con
SCHIGNA do viajes al exierior; b) Remesas a famillares rasidentisdos an ol #xifaniirs, () Pago de operacionas
propias de la asrondutica ¢lvil nacional; a3 Contralod de arrendamientio v 1erviciss, uso y sxplatacion de
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18, Cantral e Camblo (ventlnuscidng

palanias, marcas, Hoanclas v ITERGUIEIAS, Al CBM5 PAFA 1A IMBOFIAEI&A da Blenas inmatef alel 2aa0 de
cantralon de arrendamiants dé redesd; natalacidn, reparscidn v mantenimienio de maguinarias, squlpot o

soltward importades correspondlentes & sector de lelecomunicaciones; 8) Servicio pablico de transporte  Pagina | 174

sbran internacional de pasaleros, CArgA ¥ corres debldamente habiitadas pof él Eecullve Nagleral: 1
invifslonet IRlernadionaléd ¥ o4 pagod de regallas, uia v explatacién de patenles, marcas, licenclas v
franquicias, asf coma da contratos de impartacidn de tecnolngla v aslstancia tdenica.

Lalasa de Cambia SICAD sdluve vigente havla sl @ e marso de 2017 Techa en oun enfra sn vigencia ia tasa de
cambin DIFRG y DICOM,

Convenio Camblario NP27 (SICAD 1) Publicads on 18 Cacets Oficial W40 348, Ordinario, de fecha 10 de
marze de 2014, én 8l cual e sxlablace, anira atros sspecios, 1o slgul@nia; &) Las apsracionas de

COMPrE YENTA 80 MORE0A RECIoRAl d8 dlvisas pOOran ser 86 &leciive o 8n LGS valores dENOMIRA0E &R
manida axtraniera emilidos por 1h Replblica, wus enled deicentrallz adoid o por cualquier atie ente publiga &
pflvade, naclenal @ exiranjars gue estén inscriten y lergan cotizacidn on morcados internaciarales; B2 Las
pereanas naturales o juridic s privadas, Asdicadas A ls sxporiacion d8 bisnas y servicios, podran retansr v
Adrinletr B aE1a 8l GOW g8l Ingredd qud saccBAR 8 dlviddd, 80 rardn de lan eepiv lan lones reallcadis, para
Ll 104 gadiod Induirldos én virtud de la sclividad ssporiadora, v o resio de [as divieas ohienidan serin
vardidas 8l 0LV, quien las sdauirird al e de camblo os relarencia a gua sa raflars 8l Articols 14 del Convenis
Camislaria, gue rils para 18 fecha de sdguisicidn; of Lay operac iones 08 compra o venla de diviias dabard
RAC#TLE pOF (Ri#rmadio 08 BARCOR URIVEFREIEE 0 BARCGE COMBICIAIaL] BARCHE MIEFa NAARCIGTOR qud i8EN
aularieados pof &l BCY v 8l Minlaterio del Peder Papuisr para la Ecornamia, Finanias v Rancs PUBlica
(MPEFEFRPY & Bolia POblica de Valgred Bicenlénarla; lan instlluciones aulorlzadas para actuar #n 8l mercadn
de valoras contorme 4 la Léy de Mercado de Valores; y cuslaqulér otro determinado por ol BCY v 8 MPPEFRP;
gi Las inslitugiares oparadoras no podrdn presentar cotizeciones 08 COMDra DO CLUERLE Dropla; [AMpOTa
podrdn pravantar cotizaciones ds COMBTa por cuanis de oir &L INETUC InRES DT BIGFAT Y HD DOOTAR HrELENTAT
ke g uik dolizauldn de demanda en cada jornada par clianta: a) Ko e admitirdn cotizacionas ds faae
intariaras al e de cambls oficial pars |s vania (ljado d@ conforminad con &l Convania Cambiaria N®14, &y
doch, By, B3 por ddisng ¥ IEEIDCY piablicard &0 iipo 0@ ¢ ambly de ralerancla, cofreiponiidnia &l 1po de CamBia
BromEin pondErado de (58 opedacionss (TARLa0aL dur anie Cada dis, SICAD Il cedd operacionas & partlr dal 12
dg fabrarn da 20146,

Rintema Margingl de Dividad (SIMADIY En Cacata ONcial N*6, 171, de fecha 10 de Tefirers de 2016, fus
pubiicads ol Convenlo Camblario NP3, mediante 8l cusl se establecen 1as Normas Hu# rEgirsn 188 OpEracienes
de Divieas on & Sisiema Financi@ro Naclenal, £n sus apasicionss GEnerales, 36 previ gus |a participacion an
Cudluiera O o8 mercanos o divisas v TTulos valnres on moneias aviranjeras, de las IRETITeipRes DENCAT|Es,
CARAE g Camlo, Operadures de valores sutoriranng v de ia Balaa Pobilca da Valores Biranianarta comn
nldrmsdlaring ¢ amblarion, laz rualas estardn regulan st por o8 respecilvos Convanios Camblariss, as romo
AT LAR ALl LT AT ey qus (MRArian de maneras conjunis & Banco Caniral de Vensrusla (ACVI vy &l Minlsieris
del Pader Papular para |a Ecenomis, Findnias v Banca Pablica (MMPLFRP),

Esld convanio cambiaria, attaBieca que |6 IGuidacidn & ol 441868 &/ moneds eatranjers, producto dé dichad
oparaclones 4e aleclulrd &n cudntad an monsda selfdajerd del sisiema lnanclero nacional,

Le establecen res tipos de Mercados cambiarios, & saber!

téT 20 Camisario de las Oparacinnas de Negoriacldn, en Moneda Haclonal, de Divisas,
tHare &l Camidarin de bas Operacionss Camblarias al Manilen,

Hercado Camblario de [as Operacionii da NegoclaAcldn an MONSOA NaLIGNAL, dé Tluldd #n Moneda
Fatranjers

o Py



GENERAL DE ALIMENTOS NIS4A, C. A,

Motas & los Estados Financieros (eantinuaciing

19, Contrai ok C Ambia (continuacidn
A partif del 9 de marro de 2017, #i Hpo de camble SIMADI sar(a raemplalalo por @l Hpo de ¢ ambio DICORM.

Central de Vanesuela publicd ol Convenla Cambiarie N*1% suscrite conjuntaments con sl Ejecutive Naciongroina |
ten vigencia a partir del 10 de marza de 2017) mediante ¢l cual se establece principaimente i sigulente;

4} Tigo de Cambie Proteqido - DIPRO (Divisas Protegidas)
Eate tipo da cambio #4 de 85,9, 978/US3 1 para la vompra y s, 10,00/US81 para 1a venia v 5878 ulilizada para:

* Llauioaciones o8 1as imperlaciones de los blénes delerminados #n 104 fubros pertanecientas &l iecior
alimanlos v talud, asl como los Insumol asoclados 3 1a produccién de esios seelores,

= Pago de la Boeuda Pbies Exjarna,

* Importacidn de o8 blenes correspondientas a los codiges arancelarios, canalizada a traves de los
Canvenics de Pagos y Crédito Reciprocos celebraos con los Bancos Centrales de los palses miembros de a
ALADI, de Republica Deminicana, a3 come los Bancos Operativos Autarizadas a tramitar ofel aclohos
Iravis da Sletama ”n“lﬂﬂl a Eﬂnum..{]ﬂ,ﬂ n"!}i\!‘ﬁ” e Pagas § Siicra),

* LA Tauidacin de (a8 upreraciones de venta 08 divisas destinadas & sulragar gauios para ia recuperadidn de
fa salud; deportad, cultura, invastigacionas oieniiicas ¥ OIFof Chdon de sxpacial urgencls due isan dalinidog
0 ba nor mallva camblarls, se efectudrd 4l 1ipo de cambia DIPRD

B) Tige de Cambio Complemaentaris Fietante del Mercads (DICOM)

5@ ulilizard este 1ipo de cambio para todas aqueiias operacionss dé llguidacion de aivisas MG previstas
gipredaments para # tHipo de cambia DIEGEO,

Convenio Cambiaria NIM: €4 Gacela Olicial N, 30, Extraordinaria, d8 facia 19 08 maye de 2017, fus
rublicado 8l Canvenin Cambiario N*28 qua reguis sspecificamenta ol Sistema de Divisas de Tipe de Cambla
Complamentaria Fintants o8 Mersada (DICOM), Las subbilay de divisas & (Faves 8l refaridn sistema, poar én
ner reallkadas con posiciones Mantenidas por parsonas nalurales y juridicad del sector privad nue desean
Prosentar sus posturas de oferts y demanda, as! comn también podran aer sfectuadas por el Banca Central de
Yanarusia,

La3 BUDARLAR e divisas correspandsn a un sistema de flotacidn adminisirada entro bandas moviies
manitoreadas, donde el valor gus pagar 4 cada demandante de divivas 1erd el #quivalent® & ta propuesta que
naya realizade para adguirilas, independlentemente de! tipo de cambio resultante, £ sistema BIEOM sar s
aqmministrado. reguiann v dlrigids por al Comité A8 Subattas de Dlvisas, #i ciial 9@ constiluye y rige de acysros
€On 10 astahleido an ol referias Convanie. Las cantiaades y condicionss de 108 Mantas e (a respeciiva
SUDALIA sordn determinadas en cada nporiunidad Jor o Comild de SubAIIAR de Divisax,

I DICOM rorresponiiente 4 cada subasta 414 publicads en la pdgina web del Rance Contral 8 Venezusia y sn
1 pdginag dicem. gob, ve,

Tipes de Cambio Aplicables a PDVSA: En la Gaceta Oficial N*A,167 de fecha 30 a# marzo de 2014, fus
Publicada of Convenio Cambiario N®32, mediante el cual se autoriza 3 Patréloos de Venezuela, S.A, (POVSA) y
sus empresas fliales a vender divisas al Bance Contral de Venezuela, provenionts de sus actividades de
e1portacion y venta de hidroc arburat, a IFavéi de Cublgiulera de las Hipoe de cambing oficlaies a qué ie

AN den lor Convanios Camilarion vigantad,

El Coanvanio CamBiaria Y18 publicads an Gacala Oflrial W40, 885, do focha 1 ds Marsa de 2016, sehala que
kas oparacioned de vanta de divisas por paris ds PDYVEA ¥ bud #mpresas fillales, asi como las ompresas mintas
4128 que se refiers 1a Ley Orgdnica de Migrocarburos, 1a Ley Orgnica de Hidrocarburss Gasecsos v 1 Ley
Orgdnica para ol Desarrolio dw ias Actividades Pelroquimicas, derivadas de financiamientes, instrumentos
FiRancieros, aportes a capital en efectivo, venta de activos, sxpartaciones v/o vanta de hidrocarburos,
dividandos recikidos, cobro de deudas, prestacion de servicios v de cualquier oira fuents, 38 hardn a
Cuslesquiera de 1os tipos de cambio pravistos en el Convenio Cambiarie N*38, reducido en 0,254,
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1%, Coptral daé Cambla (conlinuaciang

Lat tasas de cambio vigentes al 11 de diclambra gon s sigulenies:

2017 2016 .

fs. por 1/U55 Pagina | 176
DIPROD (&) 10,00 1000
ST 3.)ah 673,76

(ay PR DICOM a1 vigents dasds ai L0 de marzo de 2016 hasta 2 26 de anaro de 2018,

Al 3} da diclemira, s saidns e monads &y iranjara, Inclukdon #n 108 dialiAled rubiod de 164 adladas de
wlluacian Nnanclers son s sgulentes:

2017 2014
Alives:
EfaCtive én CAld v DINCOE 9111 481,428 UG TS0
Comnl Ad (07 COBFRF {omers lale v antivlpus olargarnns
A& provesdoran - A0, B0 0] 478
Totai acilvos TN Lk L)
Padivas
Cyusnlas por pagar comeroiales 18.031.049 12,206 952
Cusntas por pEQar FElac|onsdas T19. 746 1830 3460

Total pasives _ABTEO,TRS 13737312
Posicién monetaria neta pasiva us$ tg.i%gtdw m

AN o8 aiciemibre de 2017, 108 30008 80 MEASIE Sdlr &0 s ssldn regisirado 8 la iasa de cambio de
P, 30400851 (DICOM) bARAAS &0 188 sxpeciallvad futuras de pagn v realizaciin,

20. Princlpales Contribuclones v Camblo &n Regulationas

Ley Organica de Drogas (LOBY Pubilcada en la Oacela Cflclal N*39 844, de fecha & de naviembrs g8 2010,
eataplece una conlribucidn aplicable & perionas jurldicas grivadas, consarc ol y antes plblicos con o sin fines
BMprELErialed, Gus stupen cincuenta (503 o mas Irabajadsres slends @ aporte squlvalents al 1% de ia "ubilidad
o pperaciones” chtenida en ol ejerciclo (2% para labricantes o Impart sdores de habioas alcohdlicss, abaco v
cim marciash

Ley Orgdnlca dé Clencla, Tecnalogia e Innovacidn (LOC TN Publicadas en la Oacala Oficial K*39, 378, de lecha
16 dieiembie die 2000 (mudificada en fecha 1B de noviembre de 2014, en Cacela Oflcial N%6. 1913, eslablace
ull <enliBucldn paras linanciar proyecios da investigacicnas clantilicas o lecAoldghe as & &1 pals, La BaRs dé
cdigula vigenie para el sjercicie 2014, satd comprandida per 185 Ingredos bruled oblenidos BoF 184 sujted
pasivas en el ajarcicio scondmies inmedialamente anlerior. Pasterlafrments, fué modilicads en fecha LN de
noviembra de 2014, Ia base (mpenible de dicka contribugin, slends IGs ingresos, proventas v caudales, que de
mods habitual, sccidental o exlrasrdinario, devenguen los aportantes por cualguler actividad que realicen en
ol merciclo econdmica Inmediatamente anterior, Loy aportes establacidos son di la siguiente manera

b, Dos por cianto (2%, cuamde la actividad econdmica sea ana de las conlampladas @n ia ey para ¢ Canfrol

ow jos Cadings, Salas do Dingo v Miquinas Traganiquslas, y inoas squallas vinculadss con 1a Indusifla v 8l
coMmardio de Moohal alilicn, swpedlas aleohilica v Lalbscs,

13
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2. Uno pof clanta (1%), 8n el cavo de smprasas de capltal privade, cuands 1a actividad scondmica s8a una de
i34 contermpladas 8 18 Lay Organica da Higrac arBuras v én 18 Ley Orgdnica de Hidrocafburos Gasspias, v
COMpranda 18 sxplolacisn mIRErd, du procetamianio v aiitFibucidn,
) Pagina | 177
3, Cerocoma cinco por clento (0,54), @n ol caso do emprosas de capilal piblice, cuands la activided
econdmica sea una de las contempladas en la Loy Orgénica de Hidrocarburas v #n la Lay Orgdnica de
Higrocarburos Gasesicd, y camprenda s explotacidn miners, su procesamients y distribucitn,

4, Carp £oima <IRCO por Claalo (0, 8% cudndn &e 17ale de cualiquier olra aclividad scondmica,

Loy Orgdnlca del Deporte, Actividad Fisica v Educacida Flslea: Publicacs en la Gaceta Oficlal N* 38 Tal, ae
fecha 23 de sgosio oo 2011, an donde 8 prave ung contribugidn aspacial para |41 SMpratal u oifai
organizaciones publcas v orivadal qus reéadicen adtlvidalss scondmicas can fines de lucro, Bicho aporie sord
del 1% sobre (8 ulilidad nald snusl, cusndo 8418 supars las 20,000 U.T.

Loy Orgénica de Preclos Justes: En fecha 24 g eners de 2014, fus publicads #n Gaceta Oficial N*40,340 »
Decreto NP6OD (vigente desde wu publicscidn mediante ol cual so dicta &l Decreto con Rangn, Yalor v Fusrza
de Loy Orgdnica de Praclos Justos. Entre 108 aapactos mas rasaitantds 0@ asla Lby ke sncusniran

= Se cred I Tupdrinldndensia Nacionsl para la Dafansa de los Derechos Soclo Ecandmicos (SUNDDED, 1a cual
SilADIGEe 4 vy entrunfura una Iniendencia de Cosles, OARANEIAL v Pracios Judlai, v und IBAGBAE (A dé
Pritedeidn de ins Darachoy Sacioacondmicos. Aslmiime, |a SUNDBE tendrd un Regiitia Unled da Perionas
que Basarrelian Actividases Deondirie s (RUPDAL), 88 casdelar poblica v acceilbia a todoy oy
particularis.

= 5o establece que ol margen maximo de ganancia ser i establecise anualments por la SUNDOE y #n ningun
caro @l margen de 1a ganancia de cada acle de la cadena de comerclalizacidn 0% de la svtructura de
Coulan del Dien o wervicla,

i Lo sualod de aplicsion 88 14 Ley son lodar 1 peryonas nalurales v juridlcas de dérscho miblico a
Brlvado, NACIoAAIEE O Balranjeras, que dovarrolien actividades scendmicas en el tarrilorle de Is Republica
Bollvariana aé Vendzuela, Incluidas las qus se realizan a iravds de medios slecirénicos, S8 escepluarin
saudliad que por ia naluraleza propla de su achividad sa rijan por aird ABTMALIVA S1pacial,

» Lot sujetos de aplicacion de la Lay que 18y sean otargadas divisas deberdn suscrible un contrato de flel
cumplimisnts.

En Gacata ONcial M6 186 Colyavrdinario, de fecha 19 de noviembrs de 2014, fus publicardo @ Decreio

MEL ART, db Fecha LA de neviembie de 2014, contantive del Dacreio con Bfango, Vaiar v Fulrts de Lay de
Raforma Parcial del Decreto con Rangn, Valor y Fusrsa de Lay Organica e Pracian Justas. Frira los asperio
Ads rélavanion, se croa 8 intendencla Naclonal para 1a Prolaceldn dol Salario del Obrero v 1o ampliaron la
alritvacipnes ve ta SUNDDE.

En Caceta Oficial MO8 202, de fecha il ds noviembre de 2018, fua publicado sl Decrato N2 002 (2arreglda
pof effaf materlal en Gaceta Dliclal NOAD TTT ga facha 12 de noviembre de 2018, Dentre de los princlpales
tamblos podemos menclonar;

# MHalifica la excluslbn da sy aplicacion 08 0usliod Lol sl que por la nalu aleca propla de (a actividad sa rian
P v narmative sepacial, ADICiondimente ACUILE 8l Prosidonte para gus 08 mansrs sipreia sicaplis i
H!Hmmlnlﬂﬁi #ul#108 £0N GCARIGA de los planes de desarrolio o tratados y convenias celabr adas por ia

# LA,

= Farala determinacion de precias, ademdy de la Infarmagldn suminisirada por o3 sujetos de aplicacidn,

lambién s padrd utllipsr 18 informacitn gue 8 oBTUVIers 08 SUS DASES d6 daled & 4 travds Ja tercarai
partes,
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20, Principales Conlribuciones y Cambla @n Raguiaclonas (continuacidng

& Lowprecies dalermingdos serdn de obligalorls cumplimienio salve gue  aclo fuers Impugnado v digha
IMPUGRACIAN Tugra declsrada con lugar,

= Hay dos lpos de precios. 1) Precio Justo v 2 Pracio Mdsima da Yenta al Pdblico,

s Establecid que ol margen mazima de ganancia padtd ser establecido periddicaments, slends que la ley
derogada #slabiesia que vy margenes de ganancla deborian eer eutablesidos anualmente.

s MiAGUA mATEEn de Ganancli poard dupersr 8l I0M Je la eiliucluf s 08 <0810 del Ben produt s & iervicla
pras A,

= LiSupsrinlendencia determinarh progrédlvamente marganes d& ganancia sobiv ¢l valar agiegads de cada
#slabidn da la ¢ adena,

= Modilea 8l #3guema de 18REIenas pof IRCUMBIMIealo oe 1a ley,

Fravidencla qus Balanlecs Reguinclonsd dal Marcaje 3¢l Préclo de venls Jidto! En Gacels 0018l 40 547,
a8 Yerna 24 08 AoVIBmbrd 08 2014, Tub dublic 308 I8 Proviosncls Anminiairativa N0RT/2014 v &0 Gacels
CHlclal H*A0. TT 4, da facha 26 de odlubie §8 2016, hué publicada ia Providencla Adedalatratlva W07/ 2014
{correglda por #rcar materlal mediants Gaceta Oficial H®40, 778, de fecha 27 de oolubre de 2018 emansias
i |3 Sups#riniandencia Nacional para la Deftenss de o8 Cerachot Sock Econdmicos (SUNDDE), madianis &
Cidl b@ Faguian a8 eondiciones para ia obligalorienal osl eilablecimiento ¥ marca)d del precio de venla &n los
BidiEs v S8ryIcias gus W8an comerclaliiaded o prailaded &n &l Larfilof o haclanal,

Criterics Contables para Determinacidn de Preclos Justos; Publicada en 1a Gacela Oficial N*40, 351, deé fecha
7 de febrero de 2014, sstabieckenda los sigulentes Criterios Contabies para |a Determinacian de Precio
kBl

1. Bl costo de produssidn comprands oo ins coslog derivaddns de la adquisicidn v iranstormanibn para darls
Al products o sarvicls sy candicin da (erminads o prezlain, Los gatios alanos 4 |8 produccidn sardn log
aation de saminiairackdn, reprateniscidn, publicldsd v vanis,

2. S8i6 48 FecEnBeRrdn COMB Parle de 164 corlal d Broduccldn 168 valored NEcaLarian #n condiclonat de
eliclencia rarmal, Tode cetperdicio o vio ARarMal A8 1od Tacloret de productisn nd derh atFibulbie al coita
¥, por bants, 1o exciulrd de 18 bave de clicylo del precio justa,

A Lod sufelos o8 apiicacidn incorporardn & 1a estructurs de costos de produccidn del bien o predlackin da)
sRrvicls, daterminada conforme a | precenie provicden:la administrativa, aguafion gasions alenos & la
produceiin, gasio del ajercicin hachos an al pale, cautados &n a8l afercicln, ronsider adns normalas v
ABBLATING Pars 18 realip 50idn 06 Bl SReF ACiones Menilsras, In ningln casn 13 caplinad de gacton ajanss a
I8 produce AR Incorporaoes 4 I8 saliuclufa de coslos axcaderd del 12,94 dal coila dé produceidn del Blap o
a8 & progtacidn del aefviclo del ajercicis delafminada anle da |8 Ao orporadidn o (o8 gailoq alenos 4 18
produtein,

4. Lot tibutos, \as donac|ones v liberalldades, ios gastos por mussiras sin valor comercial y oiros sgresos,
criterios de |a SUNDDE, no forman parte del costo.

B, Lod Coslue Indiracios deben wer ragopabien con respacio A la misma sstructura de coslos de la actividad
econdmics gus desampsia & dujelo a8 ARICACIGN &0 k8 CAUENA 08 groduccldn, Impartacin v/e
comerclalipacidn, Bahas 85 168 CORCEPIAR ¥ HOTIRICIONDE RRE AT 84 #ith praviaensid siminisiraliva,
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Molas a i Estadas Flrancierod (éontinuacidnd

=0, Principalds Contribudlandd v Camiilo 40 Réguladidnes (continuaching

Ley Constilucianal de Pracias Acordades: En Oacata Oficial N® 6,147, Dsiraordinario, de facha 22 de

roviembra da 2017, fus publicada la Ley Constitucional 88 Preclos Arardadod, La normativa 1lend por oblelo
eilabiecer on principiod y based fundamin] alés para & Programa ge Precios Acordados, La misma, 3@ aplica a

188 pérsonan naturales v juridicas, de derecho piblico y privade que directa o indirectaments particlpan o p, oo | 179
ntervienen en las aclividades de produce|én, acondiclanamients, aimacenamiants, (raniparie,

manulacturacidn, circulacids, intercambik, distribucidn v comerclalizacidn de los bienes v servicios priorizados

gof o Ejecutive Naclonal, av come tode Io relacionads con el régimen de importacidn y exportacion de materia

Pl v O prdaduc o8 (Ermbadod. Dentry da 168 aspeslos mds relevanias en al quas wa deha regir @l programa

i pracios Sleddadu patdn ins sigulanies lineamisning

1. Celabracién de convenlos veluntarlos sebre precio, calidad, abastaclmisnts, dletribuclén v suministia da
Blenas y 887 vicind pFloriIadod #nlie 81 £jaullve NACIEBAE v 168 dectares v aclores del drea productiva de
dletribugidn v comedtlalizaciin,

2. Elprecio acordade de (o8 Bienes v wervicias priofizacded 1erd de ctilgaterls cumplimiento pars las perianai
naturales v jurigicas,

1. Los préclod scardadng sacdn cevlddded v a0 ludllzadog sagulanmenie segidn 8l compartamienio da ia
SCOADMIE ¥ B4 104 Bladod qui e CONVengan,

Befarma de |a Ley ds Impussia sabra is Bania (2014Y Publicada s Oacata ONcis No8 182, 36 lecha 10 o8
noviembrs de 2014, Dacrale K] AD8, slendo (o8 a5paciot MbE relevanas 108 4guleatsd

o Eliming ias sxencloned a las instilugionss dedic adig eaclusivamente a las activinades religlosas, artisticas,
clentificas, de conservacidn, defénia v mejoramisntos del amblante. tecnoldgicos, culturalis, deportivos v
aiaclaciones prolesionales o gramiales, Inslituclones universiiarias v educaclenales,

s & SI&C108 38 1 deduvildliad de ins soeidos v aalarion, lns coniribuyenies daben fumplir con taiae a8
olilgal lones inherentas an su condle o de palrones estabiscinss en s LISLR

i Serdn daducibies sdio agueiias pérdidas sufridas en 1ot DIanss qua canttituyen al active fljo destinads & 18
profuccld, de ja renls, porf cato fartuie & fuera Mmaver, nd Compentadas por neguras v olras
Indamnlzacienss, dampre v Cuanda QI RSE pdrdldds Ao dean imputablas al cosio,

o Mo se admitie b deducdlones de plrdidas por destrucciones de Dignss 08 Invantars o de bienss deslinagst
alaventa, ni tampoco activos Njos desiinagos 8 |a preduccln de la renta gue ne curmplan <an lad
condiciones wefaladas en &l numaral sesto de 18 LISLR,

o Para las perannss hajo ralacidn de depandencis (a3a15718008) 88 conaloarard anrlgusclmiento Aale lodas
contrapragtacidn o utllldsd, Feaular o Sccidantal, J8rvana 08 is preslaclin as derviclos perionaies hajo
ralacidn de gapendencls 81n IMpariar du CarCTBe 4711,

@ Lad phrdidas operativas dé fusnte vanezolana podran iraspasarse dentro de bos tres perlodos de imposicloa
siguientes A dgusl Bn gue ocurrid la pardida pero s Impulacién ne podrd exceder &l 25% del
#nfiguecimiento obitenido en los periedos sigulentes.

o Seestablectd que la Adminiatracion Tributarla designe coma agente de ratencidn y peroepcion & qulenas
por wis funciones piblic as @ actividades privadas Intervengan on nperacionss gravads con al 1510,

o Lo contriBavanies gud fealicen aillvidades Dancarlid, finand leras, de seguros v reassgured qusdardn
#acluldog o8l alitama dé ajustes por inflackin pravizie en s LISLE,

n A afecto de la determinacian dal ajuste par Inflacida sa debe ulllizar ol Indice Naclonal de Pracias al
Consumlder v las pdrdicas productd dil ajudte por InHsEidn fo podrdn ser traspasadas,

A
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Wiolas a los Extados Financiaros (continuscion)

0. Pringipales Contribuglanes v Cambio an Regulationes (conllnuacibng

La Adminiatracian Tributaris, madiants providans d, dictard las normas guis regulen ins asianion coniabies
Gué deberdn eleciuar oy contribuyentes que realloen actividades bancarias, financieras, o8 seguios y
PR Pagina | 180

o Hasla tanie Ao &e diclen las providencias respecto @ los agentes de rafencidn, ue maniiens &n vigencla &
Pecreto N1 B0H de retencion®s. Por ditima, & Ejgcullvo podrd estabiecer alicuslad Siklintas a
difasminsios sujelos pasivis v sectoras pars no podrdn aicader dal Y44 ssbablacidn an ja LISLE

Reforma de ia Ley de Impussio sobrs |3 Renta (2018 Publicada an Gacsta Oficial N%. 210 da fecha A0 de
dichembra da 1018, Dacrete N2 163, dlenda lod dspactal mit relavanles lay sliguientos

o fe modifi<an 1as reglas de dispanibliidad de la ranta, contemplando gue los InGreses 18 considerardn
disponibies desde que 38 realicen (A Bperaciones que (o producan, salve 8l CAL6 48 168 arriguscimiant as
pravenlanies del Ifabaje Bale ralacidn de dependendla v 1as ganancias lortult 88 cuva disponiblidad &5 al
momenta dal pago,

o S8 duplne & Capltule | del Tiulo 1V del Becreto Ley, relativn a las rehalas por rapdn de actlvigadas &
Intwiralifisa,

a 5@ pravé gue ins anriguescimisnios nelos provenisnies de ACTivioades BARCATIAL, finantlaras, de sequros o
FRARBQUID, CBI&AIA0R por PerEOnAl jur i as 8 entioades domicliadas an el pals v gravardn cen un
impuaslo propareianal a8l 40%

o Ron exglukion del sisterma del ajuste por Inflacion fiscal & 168 sujetos paslves calilicadss come sipeciales
o la Administracion Aguanera y Tribularia,

2 Lan declaracionas ostimadas qua deban preseniarss con poslerianiaad & I8 antvaca en vigancia da 1a
reforma deberdn ronsider ar 8l anflquecimianio giobal nato dal ARD IAMENIATS Antarkar, Bxdiuyends el
efartn el sjista pof Inflacidn pACE BOuellog CORIFBuVEN a4 Gue @4 184 aptiable dicha ssclusidn

L#y 88 Impliedls & lad Granded Trandadclonss Flnancieras) Public ada #n (s Daceta Oficisl No8& 2140, de farha
30 de diciombre de 2014, Decrelo N*2, 169, #l sual entrard en vigancia a partir del 1° de fabrero de 2017, La
aligucts e O, 79% sobre 1a bave imponibie 18 cual esiard consbiiulda por & Importe letal de cada débite en
CLBALE U opar G N gravada,

Constituyen operaciones gravadas, adermds de los débitos en cuenta ante Instituciones financ leras registradas
en Venesuala, cualnuiar canceiacidn e deuda sfactuada fuara 0al slitama fASACHND 100 A1, madianla pays u
olre madin de estingion, Lal Comp compensacidn, novaciin 4 condonssidn de deudas

Em s Cacels ONicial No40 AR 48 facha 2% 38 endrd @ 2017, fue publicada ia Providancla
MESMAT/ 201 T/0008 madiants 1& cudl te sslablecen las narmas ralativas & 1a daciarscidn v pags dal impissia
i V&% grandes trdnsadoiones Ninansioras,

21, Hechas Postariores

Convenlo Carmblarie H*39: £n Cacota Qlidlal N*41,33%, de fecha 26 de enero de 2018, fus publicado el
Convenin Camidaria H*19, § cual establdce qus 158 Subastas levadan & cabo a lravdy dal Sialema da Tipn e
Cambin Compaman|aria FIGANS 08 Masosid (100 pidrdn ser reatizadas con posicinnes mantenldas por
pEraAnaL naluralal & juriilic a6 del seolor privade que deseen prasaniar sk posluras de oferis v damanda, #n
CalgiUlar mofedd xiranjera

LAf SUBALIAR de monads aul/ 40|61 A COFFRAPORdeR 4 uf dilema di 15 aclda, de tpn americana, ableria al
sector privade, on la que demandantes v sférentds partlicipan sin mas restricclones gue 8l cumplimisnto da la
condiciones ostabiecidat en la convocaloria de (as subastas, adjudicando moneda extranjera y bollvares, segun
Coreiponda,

it
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GENERAL DE ALIMENTOS HISA, C.A,

Notat & los Estados Financieras inantinuaciing

21. Hechas Pasiarioras (conlinuadlin

£l vaior del tipe dé cambio an bolivares résullAnla de i subasta, serd 8 Menor precis propuesio par
Peraanas juriaicas demandantes de maneda BEIrAN8ra que Fesulldre sdjudicads; 83 decle, ) valse marginai
$0Lre las demandas de adjudicadas a las personas juridicas, Pagina | 181

A partir da la entrada an vigencia del presente Convenio, las personas naturaley podran adguiri durante cada
trimestra un monto maxime de €420 o su equivalente en moneda extranjera, v las personas uridicas podran
Adauirlr menaualmants 8l equlvalania del 30% del Ingress brula promedio mansyal Actualizass declararo sn |
iMguesto snbra 18 renta @0 &l slercicin flural inmadial smante antarior, Rasta un MonTs Mdslme de €340 000 o
Su @AUIVAlBNIS 87 MONSTA siran]sra,

La§ paraonas juridicas que sdguleran Maneda sxtraniera a travis 88 DICOM, aplicardn eome Base di cdicuip
Bard su eitriuctura de contod v demds fines, (a tasa de cambio resullanta os 834 subaila, £ convenio aculia a
&% saciedanes da corralaje de valores y a 14 Canas de Boisa, regidas por (a Lay dél Marcado de Valares y por 14
Bolsa Poblica de Valores Bicentenaria, para que réalicen operacionss de AEQOE & on, 8n moneda naclonal, de
Hulas emitigos o por emitirse en moneda extranjera por cualguler ente privade, nacional o extranjero, qus
tengan colizscion en mercadad requlades y que sean e aferta publics.

%4 0870ga #! Convanio Cambiaria NI de fecha 19 de mayo dé 2017, a axcepcidn asi Avticuls 7 del refacide
Canvenio v a8 derogs Igudimante sl Convanls amiviaris N39S da fecha 9 de marta da 20164, B Canvanio
erlid B0 vipencia &) ala de su publicacl &n &0 |a Sacela Hicial,

[l pasade 11 de mayo de 2018, ¢l Commitd 0é Subastas del Banco Cenlral de Venozuela publics 188 résullados
0@ la ddcima tercera relativa al Convenio Cambiario N*39, convocada para ol 10 de mayo de 2018 de
HPCS%013:18. siendo la tasa 88 cambio resultante de la misma Bs,B3.678,00/EUR,

Reconversian Monetarla; €1 22 de marzo de 2018, segun Gaceta Oficial N*41, 366, tue publicade s Decreto
N*L.332, mealanta #l cudl ke docrota 12 Beconvsreion Manstaria, #l cual sstabiecs gue » partic del 4 de junio
e JOLH 50 rads praNa 18 unidad dal sistema monetarks de ia Repiblica Bolivariana de Veneroels, &n bl
eaulvatenta & mil bollvares (s, 1,000} aciuaien] iod preciny, salarion, préstaclones de cardete; #OC1A1, fribuiog,
saiados fInaRcerod u otroy documenios <onIAbISs v on ganeral, cudlulér operacian b relarsncis dupirauais en
maneda nat lonal, deberdn evpresarse confarme al Bolivar reexprasads) loy blileles ¥ Mmenatal Ml dicas
emitidad par & Ranco Caniral de Vanarusla represspi adas POr @ déno monalario gué 48 fésspress an ol
prasents Decreto, quedardn desmonatizatos; las obligaciones de pago en moneas nacional deberdn indicar
Gue k& denominan #n |a nugva unidad, medianie ia expréiitn "Dolivares Seberancs” o 8 simbsio “Be. 5" e
#xpresionas 0 moneda nacional contenidas #n instrumentos, actes & regocion juridicos, qua mantengan sut
electos legaled con posterridad a la presents fecha, 1& entenderdn automatic aments reeipresados a partir
o# dicha [acha

1A
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sl @bt de Badullados

En bolivaras neminalas

Pagina | 184
Afoy lerminados ¢l 11 de diglembre de
2017 2018

Yantas nalas Ba. 413337083081 s, A2 A7 445, TER
Cotla de v lad 14,981 430,48} 21,904,108, 1 94
Ganantia bruta i“ !iﬂ EH !;E 10837 “5.!.“
Cailas do vantas, genaraies v de administracidn 168,170,070,921 A.976.2308,114
Gepraciacidn v amartizacidn 49072158 180 103 881,192
ananc |y o apefac inngs 35, 190.96f.461 5 25R44] 22%
Cotta integral de finandlamlenio

Chikiod flrdnd e os, neto (20136 140, 1 28 (1,843, 180,121)

Py gliila @eh £ AMBIG, NelE ilT-H!I.H'I.!T'I!I_ iﬂ lEﬁEl.'!.E.'lﬁ_lg

' 1 1 g L, ' b

Diros (agrascal ingrevos, nete {350 agn) 12,433,342
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Fai s de Otrat Resull ados Integrales
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2017 2018
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Ealbdlog da Flajies del Elaukive
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3.3 Relaciones Financieras
Estados Financieros a Valores constantes de septiembre 2020

GENERAL DEALIMENTOS NISA, C.A.
Estado Consolidado de Situacion Financiera
Corte Preliminar

(Expresado en bolivares constantes al 30 de septiembre de 2020)

Sep-20 Dec-19
Indicadores de rentabllidad
Margen Bruto 68% 24%
Margen Operativo 14% -10%
Margen Neto 80% 147%
Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) 25% 91%
Rendimiento sobre Inversion (ROI) 18% 81%
Indicadores de Eficiencia
Crecimiento de la Ventas % -34% -59%
\kntas netas / Activo fijo neto promedio (veces) 11% 80%
\kntas netas ! Total Activo Promedio (veces) 25% 39%
Dias cuentas por cobrar 47 19
Dias cuentas por pagar 8 7
Dias de inventarios 1679 294
Ciclo Operativo 1,666 312
Indicadores de Solvencia
Solvencia Total 3.92 3.07
Solvencia Corriente 4.06 2.65
Indicadores de Liquidez
Indice acido 0.90 0.67
Activo Circulante / Activos 0.42 0.34
Indicadores de Cobertura
Cobertura de Interesss 3.35 -1.08
EBITDA/ Servicio de Deuda 0.58 -1.38
EBITDA/Servicio de Deuda CP 0.58 -1.40
EBITDA/ Servicio de Deuda LP 0.00 -122.36
EBITDA/ Seniicio de Deuda Neta 0.63 -1.79
FCO/ Servicio de Deuda 0.30 6.27
Indicadores de Apalancamiento
Apalancamientc Financiero 0.06 0.03
Pasivo Circulante / Pasivo Total 0.41 0.40
Deuda Financiera / Fatrimonio 0.07 0.04
Deuda Financiera / Pasivo Total 0.22 0.09

Total Pasivo / Total Activo 0.26 0.33

Dec-18

18%
4%
-85%
-841%

-£6%

-8%
160%
86%
9

31
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0.49

0.25
0.35
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0.31
0.43
1.12

0.41
0.73

0.10
0.77
1.55
0.11
0.93

Dec-17

15%
-8%
16%
18%
14%

-18%
427%
182%
21
3
201
223

517
3.01

0.71
0.57

-1.24
-1.01
-1.04
-36.30

-1.27
-2.08

0.07
0.97
0.08
0.35
0.19
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4. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Notas a los Estados Financieros de acuerdo a Providencia No. 016-86 del 27 de enero de
1987, Gaceta Oficial NUmero 33.650 del 2 de febrero de 1987, emanada de la SUNAVAL.

4.1 Posicién en moneda extranjera.

Sep-20 Dec-19 Dec-18 Dec-17
Tipo de Cambio
Activos
Inversiones 795,000 795,000
Efectivo y Equivalente 200,442 194,762 638,543 451,425
Otros Activos 251,611
Cuentas por Cobrar
Accionistas y Relacionadas 1,006,248 1,243,391 282,255
Anticipo a Proveedores 1,715,719 922,208 1,121,488
Comerciales 932,184 221,326 59,886 30,632
Provision de anticipo proveedores -246,190 -177,767
Total Activo en Dolares 3,894,956 2,893,354 2,885,541 764,312
Pasivos
Prestamos Bancarios -1,000,000 -984,000
Cuentas por Pagar
Accionistas y Relacionadas -32,860 -937,916 -1,458,301 -1,002,000
Proveedores -437,116 -755,175 -21,455,992 -18,031,049
Otros Pasivos -309,310
Pasivos por Arrendamiento -655,005 -732,771
Total Pasivo en Dolares -2,434,291  -2,425,862 -23,898,293 -19,033,049
Total Posicion Activa (Pasiva) Neta 1,460,665 467,492 -21,012,752 -18,268,737

4.2 Variacion significativa en la posicion en moneda extranjera

Para el periodo 2017/2018, tanto el activo como el pasivo variaron de forma positiva. En el
caso del activo, su incremento de 277,5%, corresponde principalmente al aumento de los
anticipos otorgados a proveedores (44,49%) y de las cuentas por cobrar de accionistas y
relacionadas (45,31%). El incremento del pasivo del de 25,56% se debe principalmente al
incremento de la cuenta por pagar comerciales en 70,40%.

Para el periodo 2019/2020, el activo se incrementé en 76,9% que corresponde al aumento de
los anticipos otorgados (91,23%), por su parte el pasivo se increment6 en 71,41%, originado
por el aumento de los préstamos bancarios (86,60%).

4.3 Variacion significativa en la posicion en moneda extranjera

Para el periodo 2019/2020, el activo se incrementd en 35% que corresponde al aumento de las
cuentas por cobrar en 321% los anticipos otorgados (86%), por su parte el pasivo se
incrementé en 0,35%, originado por el aumento de los préstamos bancarios pero su vez
disminucién de proveedores y accionistas en 42% y 96% respectivamente.

4.4 Efectivo y equivalente de efectivo

Para el periodo 2019/2020 observamos un leve incremento, motivado por el pago de
operaciones relacionadas a capital de trabajo en bolivares y el cobro a clientes desde bancos
del exterior.

Para el periodo 2018/2019 se observa una disminucion producida por la utilizacion de divisas
para actividades de capital de trabajo y pagos de deuda de socios y préstamos.

Para el periodo 2017/2018 se observa un incremento por cobro a clientes desde bancos del
exterior.



4.5 Cuentas por cobrar

Para el periodo 2019/2020 se observa un incremento de anticipos otorgados a proveedores,
principalmente para compras de materia prima y material de empaque, tales como tapas, suero,
bobinas y para cancelacién de honorarios, entre otros.

Para el periodo 2018/2019 se observa una disminucién en la cuenta del accionista por pagos sobre
la deuda. De igual forma existe una disminucién en el otorgamiento de anticipos a proveedores
extranjeros (mas compras locales) y existe un incremento en el cobro comercial. Las provisiones
de cuentas por cobrar varian segun los cobros a clientes o castigos a la cuenta.

Para el periodo 2017/2018 el incremento se debid, entre otros, a anticipos otorgados para compra
de laminados y anticipos relacionados con compras de mobiliario.

4.5 Pasivos por arrendamientos

Para el periodo 2019/2020 la disminucion fue originada por los pagos de capital del activo
arrendado.

Para el periodo 2018/2019 se observa incremento por la adopcién de la norma NIIF 16 que
reconoce un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento (activos por derecho de uso).

4.6 Préstamos bancarios

Para el periodo 2019/2020 el aumento corresponde a la linea de crédito de Banesco Panama por
US$ 1.000.000 a un plazo de 12 meses.

Para el periodo 2018/2019 se observa una disminucion producida por el pago de la linea de crédito
abierta al cierre anterior con Banesco Panama

4.7 Cuentas por pagar

Para el periodo 2019/2020 la variacién es originada por la disminucién del saldo adeudado al
accionista por pagos en nombre de génica y la disminucion de deuda abierta en ddlares a
proveedores nacionales.

Para el periodo 2018/2019 la variacion es originada por la disminucién de deuda a proveedores en
moneda extranjera.

Para el periodo 2017/2018 se observa un incremento por pagos realizados por el accionista en
nombre de la empresa. De igual forma existe un incremento por adquisicion de maquinaria y
equipos.

4.8 Acumulaciones y otros pasivos

Para el periodo 2019/2020 el incremento se debe a acumulaciones de servicios logisticos y
honorarios profesionales en el exterior.

4.9 Diferencia cambiaria capitaliza
No aplico por normativa contable internacional

4.10 Tipo de Cambio Utilizado para Convertir Saldos en Moneda Extranjera
Diciembre 2017 Bs/$ 0,03345, Diciembre 2018 Bs/$ 638,18, Diciembre 2019 Bs/$ 46.620,83,
Septiembre 2020 BS/$ 429.5

4.11 Ganancias o Perdida por Fluctuaciones cambiarias
Al 30 de septiembre 2020 se registra Ganancia cambiaria por US$ 1.249.475.617.306

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
|Fluctuaciones cambiarias, netas Bolivares (10.503.091.753.893) (15.470.177.257.904)| (1.861.814.368.013)

4.12 Detalle de Cargos Diferidos

No aplica en los registros contables de la empresa.



4.13

con cargo a resultados del ejercicio

Politica de Depreciacion y Amortizacion del Ajuste a los Activos e Importe registrado

La depreciacion se calcula por el método de linea recta. La vida util y el método de depreciacion
se revisan, periddicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciaciéon sean
consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de propiedad,
planta y equipos

4.14 Otros Compromisos y Transacciones en Moneda Extranjera

No existen compromisos en moneda extranjera aparte de los que ya han sido indicados.

2017 2018 2019 Septiembre 2020
MESAS DE
TIPO DE TASA DIPRO DICOM DIPRO DICOM CENCOEX DICOM CENCOEX CAMBIO
ACTIVOS usD$ usD$ usD$ usD$

Efectivo Caja y 451.425 638.543 194.762 200.442
Bancos
Inversiones 795.000 795.000
Anticipos 943.721 676.018 1715.719
Cuentas por 30.692 59.886 221.326 932.184
Cobrar
Accionista y
Rolacionada 282.255 1.243.391 1.006.248
Otros Activos 251.611
Total, Activo en 764.372 2.885.541 2.893.354 3.894.957
dolares
PASIVOS
Cuenta por Pagar -18.031.049 -21.455.992 755175 437.116
Comerciales
Prestamos -1.000.000
Bancarios -984.000
Accionista y -1.002.000 -1.458.301. -037.916 -32.860
Relacionadas
Pasivo por 732771
Arrendamientos -655.005
Otros Pasivos -309.310
Total Pasivo en -19.033.049 .23.898.203 -2.425.862 -2.434.291
dolares
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RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

EMISOR: General de Alimentos Nisa, C.A.

DESCRIPCION DE LOS TITULOS: Papeles comerciales al portador hasta por la cantidad de CIENTO CINCUENTA
MIL MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 150.000.000.000,00) o el equivalente en
bolivares a la cantidad de US$ DOSCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTE AMERICA (US$. 200.000,00) determinado al tipo de cambio
oficial de referencia del Banco Central de Venezuela a la fecha de autorizacion de
esta solicitud, emisién 2020-1 aprobada en la Asamblea General Ordinaria de
Socios celebrada en fecha 01 de julio de 2020 y lo acordado en Junta Directiva del
Emisor en la misma fecha.

PLAZO DE LOS TITULOS: Hasta trescientos sesenta (360) dias.

USO DE LOS FONDOS: 100% para financiar requerimientos de capital de trabajo (Inventario) para la
realizacién de actividades relativas al objeto social del emisor.

INFORMACION ANALIZADA: a) Estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019 auditados por
Pacheco, Apostdlico & Asociados, firma miembro de PriceWaterhouseCooper
(PwC), mas un corte no auditado al 30 de septiembre de 2020.

b) Entrevistas con Ejecutivos de la empresa.

c) Informacién sectorial.

RIESGO: La perspectiva de la calificacion de largo plazo es estable.

Categoria: “A” Corresponde a aquellos instrumentos con una buena capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no deberia verse
afectada ante eventuales cambios en el emisor, en el sector o drea a que este pertenece,
o en la economia, solo en casos extremos, pudiera afectarse levemente el riesgo del
instrumento calificado.

Subcategoria:“A3”: Se trata de instrumentos que presentan para el inversor un muy bajo
riesgo. Cuentan con una adecuada capacidad de pago, del capital e intereses, en los
términos y plazos pactados. A juicio del calificador, solo en casos extremos, eventuales
cambios en la sociedad emisora, en el sector econémico a que esta pertenece o en la
marcha de la economia en general, podrian incrementar levemente el riesgo del
instrumento bajo consideracion.

PERIODICIDAD DE LA REVISION: Ciento ochenta (180) dias contados a partir del inicio de la oferta publica autorizada
por la Superintendencia Nacional de Valores, o cuando GLOBAL RATINGS
SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A. tenga conocimiento de hechos que
puedan alterar substancialmente el nivel de riesgo de los titulos valores emitidos.

— s et

EDUARDO GRASSO V. BEATRIZ FERNANDEZ R. JUAN RODRIGUEZ B.

Caracas, 25 de noviembre de 2020 N° DIC-GR-LG/2020
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FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

e General de Alimentos Nisa, C.A. es una empresa dedicada a la produccién y comercializacion de alimentos,
distribuidos en tres grandes lineas de negocio: Lacteos, modificadores lacteos, bebidas instantaneas y gelatinas,
siendo “lacteos” el rubro que genera mayores ingresos con una participacion del 69%.

e A partir del analisis formulado se estima una variacion interanual negativa en los ingresos operativos al cierre de
2020, comportamiento acorde a la serie histérica donde exhibe una tendencia decreciente, ocasionada
principalmente por la disminucién de las ventas debido al incremento de los precios, reduciendo la capacidad de
compra de los consumidores.

¢ Los margenes operativos y netos presentan resultados positivos que evidencian una cobertura prudente; el margen
EBITDA expone resultados que reflejan suficiente estabilidad operativa, lo que le ha permitido mantener la
consistencia de sus indicadores de rentabilidad.

e Es importante considerar que la empresa es susceptible a los efectos de la coyuntura actual, ocasionada
principalmente por la caida de los precios del petrdleo, las restricciones de movilidad y el aumento de las
necesidades de liquidez para solventar la emergencia sanitaria; llevando el deterioro de las actividades productivas y
comerciales y planteando un escenario de decrecimiento econémico, lo que afectara la demanda de este sector.

e La posicidon en moneda extranjera del emisor es representativa, lo que constituye un paliativo al servir como
resguardo de sus operaciones con proveedores extranjeros.

e Al cierre de diciembre 2019 el apalancamiento estaba influenciado por obligaciones con instituciones financieras
nacionales, por lo tanto, dada la contraccién del sector bancario, consecuencia directa de las medidas regulatorias
aplicadas como el encaje legal, y las restricciones patrimoniales, que disminuye su capacidad de financiamiento, la
compaifia se ha propuesto aumentar el financiamiento mediante la emision de deuda en el mercado de capitales con
la finalidad de disponer del inventario necesario para garantizar la continuidad de sus operaciones.

¢ Global Ratings continuard monitoreando el riesgo global de la empresa dada la evolucién del escenario econémico
actual, con la finalidad de que la calificacion otorgada refleje adecuadamente el perfil de riesgo de la compafiia.

e Hechas estas consideraciones, la Junta Calificadora asigna la Categoria “A”, Subcategoria “A3” a la presente
emision 2020-1 de Papeles comerciales al portador hasta por un monto de Bs. 150.000.000.000, o el equivalente en
bolivares a la cantidad de US$ DOSCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA
(US$. 200.000,00) determinado al tipo de cambio oficial de referencia del Banco Central de Venezuela a la fecha de
autorizacion de esta solicitud, de General de Alimentos Nisa, C.A.; La perspectiva de la calificacion de largo plazo es

estable.

1. EL EMISOR produccion ubicadas en varias regiones
1.1 DESCRIPCION DEL NEGOCIO del pais con las siguientes caracteristicas:

General de Alimentos Nisa, C.A

(GENICA), es una compafiia fundada el 3 Planta Maracaibo (Zulia): dentro de los

de febrero de 1993, con una trayectoria de principales productos que se fabrican se

mas de 27 afios dedicada a la encuentran quesos naturales y fundidos,

elaboracion, distribucion, y leches liquidas de larga duracién (UHT).

comercializacion al mayor y al detal de Posee capacidad de fabricar: quesos

alimentos principalmente lacteos, asi fundidos 272 toneladas / mes, quesos

como, la industrializacién y transformacién naturales en barra 196 toneladas / mes,

de sus derivados; ostenta marcas queso crema 144 toneladas / mes y dulce

reconocidas en el mercado venezolano de leche 99 toneladas / mes.

como “Campestre”, “Choco Cool”, “Dalvi’

y “Dalvito” entre otras, ademas, cuenta Planta Santa Barbara (Zulia): elabora

con una amplia cadena de suministros principalmente leche en polvo,

que le permiten satisfacer las necesidades modificadores lacteos 'y mantequilla.

de los diversos clientes.Tiene su domicilio Cuenta con una capacidad de 1.250

fiscal en Edificio Torre Genica, Maracaibo, toneladas / mes.

Estado Zulia.

Planta Paraguana (Falcén): destinada a la
Para el desarrollo de su actividad produccion de té en polvo, bebidas
econdémica cuenta con tres (3) plantas de instantaneas y gelatina. Con una

capacidad de 160 toneladas / mes.
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Ademas dispone de cinco (5) centros de
distribucion localizados en Caracas
(Guatire y Los Ruices), asi como en las
ciudades de Aragua (Santa Cruz),
Barquisimeto y Maracaibo. Posee también
una fuerza de venta directa con alcance
de mas de 1.000 clientes a nivel nacional,
y una fuerza de venta indirecta, a través
de 120 distribuidores que atienden a mas
de 8.000 clientes.

El portafolio de GENICA se diversifica en
diferentes categorias de productos en su
mayoria destacadas en ventas dentro del
mercado venezolano, entre los cuales se
encuentran:

e Lacteos: Leches en polvo (extra -calcio,
completa, semi descremada y descremada),
leches liquidas de larga duracion UHT
(entera, semidescremada, descremada,
deslactosada), quesos fundidos untables,
quesos naturales (frescos, semi madurados y
madurados), mantequillas, dulce de leche,
leche condensada, villa lactea.

e Modificadores lacteos: chichas, bebidas
achocolatadas, alimentos lacteos.

e Bebidas instantaneas y gelatinas: tés en
polvo, bebidas frutales, gelatinas.

EVOLUCION HISTORICA

1993, Se constituye General de Alimentos Nisa, C.A.
(GENICA), e inicia operaciones en el estado Zulia,
dedicandose a la fabricacion de lacteos y derivados.
1996, Inaugura la primera unidad de produccion en la
zona industrial de Maracaibo, estado Zulia. Se fabrica
Lactovisoy y se envasa leche en polvo.

1998, Adquiere la planta de pulverizacién de leche en
polvo en Santa Barbara del Zulia, actualmente Planta
Colona.

2001, Establece el primer centro de distribucion y oficina
corporativa en el municipio San Francisco de
Maracaibo.

2004, Incorpora nuevas lineas de produccion, plantas y
centros de distribucion.

2014, Inaugura la nueva sede corporativa Torre
GENICA en Maracaibo.

2017, Actualiza los recursos tecnoldgicos en su planta
de Maracaibo.

2019, Inicia operaciones Planta Paraguana destinada a
la mezcla de tés, bebidas y gelatinas en polvo. Al cierre

de ese afo comienza las operaciones de la linea de
produccioén de leche UHT.

Fuente: GENICA — Elaboracién propia

1.2 ESTRUCTURA Y PROPIEDAD

El capital social de la empresa para septiembre
2020 es de Bs. 20.000.000.000,00 totalmente
suscrito y pagado, conformado por 1.000.000 de
acciones nominativas no convertibles al portador
con un valor nominal de Bs. 20.000,00 cada una.
El capital social se encuentra distribuido de la
siguiente manera:

Tabla 1. Posicion Accionaria

Accionistas N° de Acciones Participacion
Inversiones Globales Melka, S.L, 950.000 95,00%
Nicolas D'Alessandro 50.000 5,00%
Total 1.000.000 100%

Fuente: GENICA - Elaboracién propia

La Junta Directiva de General de Alimentos Nisa,
C.A. fue ratificada para el periodo 2020-2025 en la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 01 de julio de 2020, integrada de la forma
siguiente:

¢ Nicolas D’Alessandro Bello
Presidente

¢ |sabel De Arce de D’Alessandro
Primer Vicepresidente

e Mary Luz D’Alessandro Bello
Segundo Vicepresidente

¢ Vittorio D'Alessandro De Arce
Suplente

Cuadro Ejecutivo:

e  Director General:
Vittorio D"Alessandro

. Director de Finanzas:
Dennis Parente

e  Gerente de Planificacion y Servicios
Financieros:
José Boscan

e  Gerente Técnico Industrial:
Enrique Suarez

e Gerente de Cadena de Suministro:
Diego Rodriguez

e  Gerente de Comercializacion:
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Juan Layrisse

e Gerente de Mercadeo:
Pablo Cachutt

e Gerente Legal:
Nery Parra

e  Gerente de Talento Humano:
Magda Freytez

e  Gerente de Planificacion Estratégica y Control
de Gestion:
Douglas Govea

o Gerente de Seguridad Integral:
Andrés Galindez

e Gerente Tecnologia de Informacion:
Juan Garcia

1.3 ANALISIS DEL ENTORNO

La economia mundial registrara una recesion de
4,9% este 2020, segun estimaciones del Banco
Mundial. Los paises de la region enfrentan la peor
recesion econoémica desde que se comenzaron a
producir estadisticas de cuentas nacionales en los
afios cincuenta. El complejo entorno externo, al
que se suman las muy necesarias medidas de
contencién de la pandemia, han provocado un
desplome de la actividad econdémica en toda
América Latina, que se enfila hacia una
contraccion de 5,2 por ciento en 2020.

La produccién mundial de lacteos
estimada a cierre de 2020, supera los 530
millones de toneladas métricas,
destinando mas del 36% al consumo
interno de la regién de origen, e
incluyendo principalmente los rubros:
leche completa y descremada, quesos y
mantequilla. Analizando en detalle la
estructura actual del mercado
internacional de lacteos, se evidencia que
la Unién Europea es lider en este rubro
con una participacion cercana al 30% de
la produccion total, mientras que en
América del Sur, Argentina y Brasil
destacan como los principales productores
con gran diferencia en términos de
volumen, revelando wuna participacion
conjunta en la produccién global cercana
al 6,7%. Mas de 8 millones de toneladas
métricas son exportadas de forma estable,
de  acuerdo a informacion del

Departamento de Agricultura de Estados
Unidos (USDA), destacando Argentina
como fabricante de productos vy
subproductos, seguido en menor medida
por Brasil.

Grafico 1. Produccion Mundial de los

principales rubros Lacteos
(Millones de toneladas métricas)

10,808 10,576

4,768

20,865

20,428

Dic2020e Dic2019 Dic2018 Dic2017

Leche Completa EQueso
® Leche de Descremada = Mantequilla

Fuente: USDA - Elaboracién propia

De acuerdo a nuevas estimaciones del Fondo
Monetario Internacional, Venezuela tendra una
caida de 20% este 2020 y de 5% en 2021 en base
interanual, consecuencia del impacto de las
medidas de cuarentena establecidas para
contener la pandemia (Covid-19), asi como la
volatilidad de los precios del petréleo de los que
se depende en gran medida para la estabilidad
financiera del pais; mientras que el sector privado
se enfrenta a costos crecientes, disminucion de la
demanda, alta carga impositiva y acceso limitado
a financiamiento. Ademas, los nuevos precios de
la gasolina afectan drasticamente la dinamica
productiva venezolana.

El repunte de los Gltimos meses del indice
de Precios al Consumidor (INPC), que en
el mes de septiembre tuvo una variacién
del 27,9%, y en agosto del 24,7%,
representando una inflacion acumulada
durante los primeros nueve meses del afio
2020 del 844,05%, segun informo el
Banco Central de Venezuela (BCV), hace
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que Venezuela mantenga un escenario de
hiperinflacién, en el que entrd6 en
noviembre de 2017, configurando una
profunda crisis que se expresa en la
contraccion de la actividad productiva, en
un entorno de alta inflacion y escasez
cicica de productos de primera
necesidad.

En el mercado nacional la produccion de
leche cruda entre los anos 2014-2019, ha
marcado una tendencia descendente,
asociada en parte a las deficiencias del
sector en cuanto a la falta de insumos y
altos costos productivos. Por su parte, el
consumo de lacteos ha estado sujeto a
importantes variaciones por la situacion
econdmica que ha afectado el poder
adquisitivo de las familias, reflejado, por
ejemplo, en el incremento de la demanda
de queso artesanal como consecuencia
del aumento del precio del queso semi-
madurado, madurado e industrial.

De igual forma, durante los ultimos afos,
el sector agroindustrial nacional ha estado
sujeto a limitaciones que afectan el
sistema productivo como acceso a fuentes
de financiamiento necesarias para
garantizar el suministro de materias
primas, el costo de producciéon debido a
los altos indices inflacionarios, la
disminucién del consumo por la pérdida
del poder adquisitivo y la gran cantidad de
regulaciones que condiciona la
operatividad de las empresas, entre otros.
Sin embargo, ha sido afectado en menor
medida por la contingencia actual, ya que
el gobierno ha impuesto como prioridad
mantener la continuidad productiva de
estos sectores estratégicos, facilitando la
importacion de materia prima, permitiendo
libre transito y provision de combustible,
con el objetivo de garantizar los
suministros necesarios para atenuar los
efectos de la crisis generada por el Covid-
19.

El actual escenario es un reto para
Venezuela, ya que no depende
Unicamente de la recuperacion de su
aparato productivo interno, sino de la
reactivacién heterogénea del resto de la
economia mundial, para que se
restablezca la demanda petrolera y se
puedan retomar las negociaciones con
sus principales socios comerciales.

1.4 ESTRATEGIA Y POSICIONAMIENTO

El entorno competitivo en el cual se desenvuelve
el emisor es amplio, debido a las categorias
especificas de productos que comercializa; por
esta razén es importante delimitar el concepto del
negocio a la produccién industrializada de lacteos
y sus derivados, para identificar correctamente a
sus rivales directos; Entre sus principales
competidores en produccién y comercializacion se
encuentran: Polar, Nestlé, ElI Tunal, Parmalat,
Paisa y Torondoy. La empresa ha logrado dar a
conocer sus productos de forma progresiva,
atendiendo a clientes en 36 rutas con ejecutivos
especializados, e implementando una estrategia
comercial enfocada en planes de fidelizacion
ajustados al canal de venta vy tacticas
promocionales que generen frecuencia de compra
recurrente, volumen incremental y cobertura de
portafolio.

Tabla 2. Principales Clientes

Clientes % Ventas
Automercados Plaza's, C.A. 3,60%
Excelsior Gama Supermercados, C.A. 2,52%
Farmatodo, CA 2,41%
Comercializadora Alfy, CA 2,03%
Viveres de Candido, C.A. 1,81%
Genproalve, C.A. 1,76%
Alimentos FM, C.A. 1,43%
Clientes con menor participacion 84,44%

Fuente: GENICA — Elaboracién propia

GENICA cuenta con un amplio portafolio de
productos, compuesto por diversas
presentaciones, distribuido en tres grandes lineas
de negocio, donde los lacteos representan el
mercado mas importante con el 89% del ingreso
por ventas al corte de septiembre2020.
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Tabla 3. Distribucion del ingreso por linea
Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017

Lacteos 89% 84% 83% 80%
Modificadores 12% 16% 18% 20%
Lacteos

Bebidas Instantaneas 1% 1% - -

y Gelatinas

Otros -2% 1% -1% 0%

Fuente: GENICA — Elaboracion propia

En cuanto a la materia prima, la leche constituye
el insumo fundamental para el funcionamiento de
la empresa, por lo cual, para garantizar su
suministro, se mantiene una linea de proveedores
y productores nacionales que cubren la demanda
y que garantizan su sostenimiento a través del
tiempo, fundamentado en una relacion de vinculos
comerciales importantes. Sin embargo,
adicionalmente se requiere una amplia gama de
insumos complementarios para elaborar las
diferentes categorias de productos. El emisor
informa que mantiene relaciones comerciales con
un importante nimero de proveedores con una
duracion media de 5 afos, quienes suministran las
materias primas, empaques, aditivos, servicios de
planta y repuestos, con la finalidad de mantener
un stock o6ptimo, por lo que las condiciones de
compra con sus suplidores han sido
tradicionalmente estables, entre los principales
destacan:

Tabla 4. Principales Proveedores

Proveedores Materia Prima Origen
Central Azucarero Portuguesa, C.A. .
Azicar .
C.A. Central La Pastora ) Nacional
Refinada

Central El Palmar, S.A.
Juan Van Heel, C.A.

Conaprole Suero en Polvo :\rl::éc;tr::jl;
Buenaventura, C.A.

Inquivosa Lactea, S.A. Leche en Polvo

High Desert Milk, INC. 1% Low Heat Importado
Conaprole

Nutech, C.A. Aislado Nacional
Abain, C.A. Proteina / Soya

Industrias del Maiz, C.A.

Silos y Secado, C.A.
Procesadora de Cereales, C.A.
Inproa Santoni, C.A.

Juan Van Heel, C.A.

C.A. Central La Pastora
Procesadora de Cacao Real, C.A. Polvo de
Grupo Leche y Miel GY, C.A. Cacao

Maltodextrina | Nacional

Harina de Arroz| Nacional

H. de Mostaza | Nacional

Nacional

Fuente: GENICA — Elaboracion propia

La empresa contempla varios proyectos de
expansion para impulsar sus productos, con el
proposito de seguir diversificando sus lineas de
negocio, fortalecer las existentes y asi obtener una
mayor participacién de mercado, fijando como
punto focal la obtencién de financiamiento para
realizar inversiones sustanciales en expandir su
capacidad operativa conforme a las necesidades
del mercado. Dentro de los planes esta mantener
el posicionamiento de las marcas comerciales,
desarrollando estrategias de segmentacién del
portafolio, canales de venta y regiones, ademas
de un plan de expansion e innovacién al adaptar
sus productos a la realidad del mercado, ya sea
con la incorporacién de nuevas presentaciones
que se adapten a las necesidades de los
consumidores, quienes han visto menguada su
capacidad de compra, ademas de incursionar en
nuevos mercados como azucar, avenas, alimentos
infantiles, condimentos.

POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO:

Fortalezas:

e Reconocimiento de marca y calidad de los productos
que comercializa.

e Innovacion en presentaciones por linea de producto.

e  Amplios canales de distribucion.

e Acuerdos para el suministro de materias primas con
proveedores locales.

Debilidades:

e Moderada concentracion de proveedores locales lo
que incrementa los costos de adquisicion de insumos.

e  Comprador poco fiel a la marca, por disponibilidad de
sustitutos para la linea de Lacteos.

¢ Regulaciones que afectan de forma indirecta la
operatividad de la compania.

e Acceso a fuentes de financiamiento.

Oportunidades:

e Desarrollo de nuevas lineas de producto
aprovechando capacidad y tecnologia instalada.

e Capacidad de asumir mayor participacion en el
mercado.

e Los lacteos constituyen una fuente de proteina
asequible.

e Liberacion de precios en categorias antes reguladas.

Amenazas:
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e Profunda contraccién de la actividad econémica
debido a la pandemia de Covid-19, escasez de
gasolina, entre otros.

e Pérdida del poder adquisitivo de los consumidores.

e Escasez de materia prima.

e Cambios en la legislacion que impacten en sectores
estratégicos relacionados.

Fuente: Elaboracion propia

2. DESEMPENO FINANCIERO

La informacion econdémica y financiera esta
basada en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, 2018 y 2019 auditados por
Pacheco, Apostdlico & Asociados, firma miembro
de PriceWaterhouseCooper (PwC), mas un corte
no auditado al 30 de septiembre de 2020. Toda la
informacion se encuentra elaborada bajo los
parametros establecidos por la Superintendencia
Nacional de Valores.

2.1 EFICIENCIA Y RENTABILIDAD

Los ingresos ordinarios obtenidos por la
produccion y comercializacion de alimentos
principalmente lacteos se ubicaron a septiembre
2020 en 5.202.776,7 MMBs. Al anualizar para que
sea comparable con el cierre de diciembre2019,
se evidencia una disminucion en las ventas
totales, que implican un decrecimiento del 11,7%;
este deterioro es consecuencia del menor
dinamismo de los volumenes comercializados
principalmente de la linea de lacteos, proyectando
una contraccién media a cierre de 2020 de 60%,
como resultado de la coyuntura econémica actual
y su efecto negativo sobre el poder adquisitivo de
los consumidores locales que influye de forma
directa sobre la demanda.

Tabla 5. Detalle de Ventas Unidades
(Toneladas)

Se observa que la mayor fuente de ingresos de la
compaidia, al corte de 2020, esta representada por
el rubro de lacteos con el 89% de las cantidades
comercializadas, réditos que se sustentan en los
distintos programas de mejoras y actualizacion
operativa implementados por la empresa durante
los ultimos afos, enfocados en dar prioridad a los
productos de mayor demanda que permitan
aprovechar ventajas competitivas y economias de
escala, sistema que les ha permitido obtener
indicadores de rentabilidad neta positivos a
septiembre2020, esbozando una leve
recuperacion respecto a los indices expuestos
durante todo el periodo analizado, mostrando un
rendimiento de activos (ROA) que ascendio a
18,3%, y de igual forma un rendimiento del
patrimonio (ROE) de 24,6%.

Tabla 6. Indicadores de Rentabilidad
Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017

Margen Bruto 68,0% 24.2% 18,5% 15,1%
Margen Operativo 14,1% -9,7% 3,7% -7,6%
Margen neto 79,6% 1475% -64,6% 15,8%
ROA 18,3% 61,4% -56,44% 14,41%
ROE 24,6% 91,1% -840,76% 17,86%

Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017
Lacteos 3.484,80 11.902,36 7.663,77 10.927,28
Modificadores 493,25 1.462,81 2.988,34 4.062,01
Lacteos
Bebidas 40,49 27,04 - -
Instantaneas y
Gelatinas
Otros - - - -
Total 4.019,38 13.395,17 10.667,57 14.994,45

Fuente: GENICA — Elaboracion propia

Fuente: GENICA — Elaboracién propia

La empresa presenta un ciclo operativo agil, al
rotar sus cuentas por cobrar (22 dias) y pagar (60
dias). La naturaleza fundamental del negocio
(venta de productos terminados al mayor) implica
la rotacién dinamica y el cobro expedito por dichas
mercancias, reflejando ademas una brecha
favorable para el emisor, ya que posee un rango
conveniente de maniobra para gestionar el
cumplimiento de  sus  obligaciones  con
proveedores. En contraste, las rotaciones de
inventarios se ubican en 10 meses; como
resultado de las politicas implementadas para
garantizar la disponibilidad de los insumos a ser
consumidos en la produccion de bienes o servicios
para su posterior comercializaciéon (la adquisicion
de inventarios se aplica como estrategia para
protegerse de la hiperinflacién haciendo compras
planificadas).

Tabla 7. Indicadores de Eficiencia
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Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017

Dias Ctas. por Cobrar 30 69 63 47
Dias Ctas. por Pagar 66 94 318 39
Dias Inventarios 932 294 88 201
Ciclo operativo 962 363 151 248
Ciclo efectivo 896 269 (166) 210

Fuente: GENICA — Elaboracién propia

2.2 SOLVENCIA Y LIQUIDEZ

La compafnia mantiene a septiembre2020 activos
corrientes por 9.616.994,2 MMBs., entre los
cuales resaltan las cuentas por cobrar comerciales
e inventarios netos, ademas del efectivo, que
representan en conjunto la totalidad del activo
circulante. Respecto a los inventarios estos
representan el 78% vy estdn compuestos por
productos en proceso, terminados y material de
empaque, repuestos y suministros entre otros, no
obstante, aun excluyendo las existencias, se
cuenta con un margen razonable proporcionado
por el resto de las partidas para hacer frente a los
pasivos corrientes.

Detallando las partidas que componen el activo
circulante, el neto de las cuentas por cobrar
totaliza  2.026.745,5 MMBs., e incluyen
retribuciones, anticipos y provisiones tanto
nacionales como internacionales, Finalmente al
efectivo y equivalentes corresponden 101.211,7
MMBs, sustentados en el aumento del precio
promedio de los productos, también apoyados en
una apropiada posicion en moneda extranjera, lo
que a su vez evidencia unos niveles de liquidez
sélidos, mostrando un indice acido a razén de
0,90x para septiembre2020.

Tabla 8. Posicion de Liquidez

Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017

Solvencia Total 3,92 3,07 1,07 517
Solvencia Corriente 4,06 2,65 0,49 3,01
Liquidez Acida 0,90 0,67 0,25 0,71

Activo Circulante/Activos ~ 42,5% 34,4% 35,2% 56,6%

Fuente: GENICA — Elaboracién propia

Dentro de los activos no corrientes a septiembre
2020, la partida de propiedad, planta y equipo es
la de mayor peso sobre el total de activos,
alcanzando la sume de 12.419.591,1 MMBs.; esta
compuesta por construcciones en proceso,
edificaciones, terrenos, mobiliarios, ademas de
magquinaria y equipos, todos destinados a la
actividad comercial de la empresa para la

prestacion de servicios y venta de sus productos.
Destaca que las capitalizaciones de las obras en
proceso durante el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 corresponden a la puesta en
marcha de una planta destinada a la produccion
de té, bebidas y gelatina (denominada “planta
Paraguand”). Asi como la capitalizacién de
inversiones realizadas en planta Maracaibo para la
compra e instalacidon de una linea de produccion y
envasado de leche liquida de larga duracion. Por
otro lado, la compainia realiz6 inversiones para la
instalacion de un centro de recepcion, envasado,
almacenamiento y distribucion de productos
alimenticios en diferentes presentaciones con una
capacidad global estimada de 200 toneladas de
alimentos diarios, mantiene un avance del 54%.
Adicionalmente, realizd inversiones dirigidas al
proyecto “agropecuarias”, para el desarrollo en la
industria primaria con planes de producir leche
cruda, y “quesos procesados” para optimizar los
procesos productivos de la linea de quesos
naturales y logisticos de planta Maracaibo; la
gerencia de la compafia estima finalizar estos
proyectos en el mediano y largo plazo.

2.3 ENDEUDAMIENTO, COBERTURA Y
FLUJOS

Los niveles de endeudamiento, en términos
constantes, muestran una tendencia decreciente,
registrando pasivos por 5.774.274,2 MMBs.
financiando a septiembre 2020 solo el 25,5% de
los activos, compuestos principalmente por
préstamos bancarios (21,7%), cuentas por pagar
netas con una participacion de 10,8% del total,
que no representa un riesgo para la operatividad
de la empresa. Por su parte, el flujo de caja
operativo alcanza los 371.864,6 MMBs. A la fecha
de corte y cubre razonablemente tanto
compromisos comerciales como los vencimientos
de deuda a corto plazo.

Tabla 9. Indicadores de Cobertura
Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017

Cobertura Intereses 3,89 0,57 1,19 0,57
EBITDA/Servicio Deuda 0,58 0,32 0,29 (0,26
EBITDA/Servicio Deuda CP 0,58 0,32 0,37 (0,26
EBITDA/Servicio Deuda LP 3,89 0,56 0,64 (0,55
EBITDA/Servicio Deuda Neta 0,62 0,36 0,36 (0,29
FCO/Servicios Deuda 0,25 2,74 0,55 (1,14
Flujo de Caja/Servicio Deuda 0,07 0,10 0,18 0,11
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Fuente: GENICA — Elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2019, la empresa mantenia
lineas de crédito con cinco (5) instituciones
financieras nacionales cuyo destino principal es la
adquisicién de materias primas; las tasas se
pactaron entre 17% y 24% a un plazo de vigencia
entre 3 y 6 meses. El plan de aumentar los niveles
de apalancamiento financiero producto de la
emision de papeles comerciales, responde a la
necesidad de asegurar el aprovisionamiento de
productos e insumos, a fin de contar con un
abastecimiento adecuado que permita garantizar
la continuidad de sus operaciones, escenario que
responde a un mayor nivel de costos operativos, y
constantes aumentos en los indices de precios de
materia prima, ademas de la poca disponibilidad
de fuentes de apalancamiento alternativas.

en las operaciones producto de la crisis sanitaria
mundial.

3.2 RENTABILIDAD: El emisor refleja para la
fecha de corte una variacién interanual positiva en
los ingresos operativos, lo que denota una
recuperacion relativa respecto a la tendencia
expuesta durante la serie en analisis, donde la
empresa incurre en pérdidas operativas, No
obstante, hay que considerar el efecto que
producen sobre los margenes, los criterios de
contabilizacion de beneficios producidos
(diferencial cambiario), que representan un
desajuste en los resultados, y explican en cierta
medida lo ajustado de los rendimientos operativos.

3.3 SOLVENCIA: La empresa tiene un indice de
solvencia total notable, sus bienes cubren mas
que proporcionalmente su pasivo exigible, al igual

Tabla 10. Indicadores de Endeudamiento
Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017

que su patrimonio, que presenta resultados
positivos en cifras importantes, sin embargo, se

Apalancamiento Contable 343%  48,3% 1389,7%  24,0% :

Apalancamiento Financiero 173,6% 312,6% 339,9% -390,8% debe tomar en Cuent? la CO};untura que pUdIera
Pasivo Circulante / Pasivo Total M1%  399% 771%  97.4% generar las erogaciones de _recursos  para
Deuda Financiera / Pasivo Total ~ 217%  90%  112%  354% acometer el plan de expansién emprendido

Fuente: GENICA — Elaboracion propia

Al analizar los niveles de cobertura, se observa
que a septiembre 2020 el EBITDA presenta
resultados positivos en cifras importantes, por lo
que su capacidad de cubrir tanto el servicio de la
deuda como la cobertura de intereses a corto
plazo es sdlida, situacion que es consistente a lo
largo de la serie histérica. Por su parte, la palanca
contable del periodo se ubica 34,3% con
tendencia decreciente en los ultimos periodos
analizados con relacion al patrimonio de la
empresa que asciende a 16.856.043,8 MMBs. a la
fecha, mientras el apalancamiento financiero
alcanza 1,7 veces.

3. FACTORES CRITICOS DE RIESGO

3.1 GESTION: En vista de la volatilidad del
entorno econdémico actual, una gestion que
garantice niveles razonables de rentabilidad
constituye un factor determinante para asegurar el
desarrollo sostenible, y condiciona a que los
esfuerzos de la empresa se enfoquen en afianzar
la continuidad del negocio y amortiguar el impacto

(Planta Paraguana).

3.4 ENDEUDAMIENTO: Los ratios analizados
presentan un comportamiento prudente respecto a
la cobertura de los costos asociados, tanto de
intereses como de servicio de la deuda, este
resultado se explica por la contraccion de los
pasivos financieros por la reduccion de los
préstamos bancarios contratados con instituciones
financieras nacionales, no obstante, los factores
mencionados no  repercuten de  forma
determinante en la capacidad del emisor para
hacer frente a las obligaciones que aqui se
califican.

3.5 CAMBIARIO: El emisor presenta minima
exposicién ante variaciones en el régimen
cambiario, al mostrar una posicion en moneda
extranjera actualmente superavitaria, que esta
representada en mayor proporcion por anticipos a
proveedores.

Tabla 11. Posiciéon en Moneda Extranjera

(Expresado en miles de US$)
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oo . 433%2%206 fiCBZT; Di°2g;898 Para la construcciéon del primer escenario,
i i 52.076,7 5.874, 563, .
A'p:_’ ¢ camplo considerando el volumen de ventas para el
clivos ’ .
Inversiones 795.000  795.000 i periodo comprendido entre 2020 y 2022, se
Efectivo y equivalentes 200.442 194.762 638.543 estiman coberturas de gastos financieros de
Activo por derecho de uso - - - s
Oftros activos 251 611 i ) 3,73>.(, y de servicio d.e”deuda de’ 1,62x al
Cuentas por cobrar: vencimiento de l|la emision, ademas de un
Accionistas y relacionadas - 1.006.248 1.243.391 A H ;
Anticipos a proveedores 1.715.719 922.208 1.121.488 mdmaQor de cobertura de deuda con ﬂUjO de caja
Comerciales 932184  221.326 59.886 operativo (FCO) de 2,74x.
Provision de anticipos a proveedores - (246.190) (177.767) Bajo un escenario de restricciones leves. con un
Total Activo en Délares 3.894.957 2.893.354  2.885.541 o o
—Pasivos menor crecimiento en las ventas, asi como un
Préstamo bancario (1.000.000) B (984.000) costo implicito de los fondos mas elevado, el
Cuentas por pagar: emisor presenta margenes ajustados para la
Accionistas y relacionadas (32.860) (937.916) (1.458.301) bert del deud ient tand
Proveedores (437.116)  (755.175) (21.455.992) cobertura ael endeudamiento, proyectando a
Otros pasivos (309.310) - - vencimiento para gastos y servicio de deuda 2,48x
Pasivos por arrendamiento (655.005)  (732.771) - .
Total pasivos en délares (2.434.201) (2.425.862) (23.898.293) y 1,08x, respectivamente.
Total posicion activa (pasiva) neta 1.460.665 467.492 (21.012.752)

Fuente: GENICA — Elaboracién propia

3.6 MERCADO: Se espera que la emergencia
sanitaria mundial afecte al sector manufacturero
por la paralizacion de actividades productivas y
comerciales, configurando un escenario de
contraccion de la demanda del sector, pese a ello,
existiran ramas de las industrias menos afectadas
e inclusive con perspectivas de crecimiento. Al
momento es dificil estimar proyecciones de
crecimiento del sector post-Covid-19; se espera
que el desempeno del sector agroalimentario se
vea afectado en menor medida, ya que el gobierno
ha impuesto como prioridad mantener la
continuidad productiva de estos sectores
estratégicos. No obstante, arrastra con las
secuelas del grave deterioro de su capacidad
productiva de anos recientes, por la elevada
exposicién a la fluctuacion en los precios de sus
productos, ademas de regulaciones como el
precio maximo de venta al publico fijado por el
ejecutivo nacional.

4. PROYECCIONES

Siguiendo la metodologia de calificacion de riesgo
de Global Ratings, se elaboraron las proyecciones
del comportamiento de GENICA bajo tres
escenarios: 1) Base: condiciones provistas por el
emisor; 2) Restricciones Leves: se desmejoran
ligeramente ciertas variables; y 3) Restricciones
Graves: recoge el posible efecto de una
desmejora significativa de algunas condiciones.

Considerando condiciones mas exigentes, tales
como un crecimiento inferior en las ventas
anuales, junto con el incremento en 100% de la
tasa implicita, se reducen severamente los
indicadores de cobertura tanto de gasto como de
deuda totalizando al cierre de 2022: 0,83x y 0,36x,
respectivamente.

Tabla 12. Indicadores Proyectados
Dic2022 Dic2021 Dic2020

Escenario Base

Cobertura Intereses 3,73 3,15 2,58
Cobertura Servicio Deuda 1,62 1,37 1,12
Cobertura FCO 2,74 2,31 1,89
Restricciones Leves

Cobertura Intereses 2,48 2,10 1,72
Cobertura Servicio Deuda 1,08 0,91 0,74
Cobertura FCO 1,82 1,54 1,26
Restricciones Graves

Cobertura Intereses 0,83 0,70 0,57
Cobertura Servicio Deuda 0,36 0,30 0,25
Cobertura FCO 0,61 0,51 0,42

Fuente: GENICA - Elaboracién propia

5. SUSCEPTIBILIDAD DE CALIFICACIONES
Factores futuros que pueden llevar, de
forma individual o en conjunto, a una
variacion de calificacion:

5.1 VARIACION POSITIVA

e Sostenimiento de los
rentabilidad.

margenes de
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e Generacion de flujo de caja operativo durante
el periodo.
e Apalancamiento contable inferior al resultado
operativo acumulado de los periodos
recientes de forma sostenida.
5.2 VARIACION NEGATIVA
e Impacto negativo de las medidas
implementadas para atenuar los efectos
econdmicos del Covid-19.
e Presiones considerables sobre la liquidez.
e Apalancamiento financiero  superior al
resultado operativo acumulado de los
periodos recientes de forma sostenida.
e Politica de inversiones y aprovisionamiento
de materia prima e insumos superiores a las
anticipadas, que puedan comprometer el
resultado operativo.
ADVERTENCIA
Este informe de calificacion no implica
recomendacién para comprar, vender o mantener un
titulo valor, ni implica una garantia de pago del titulo,
sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el
capital del mismo y sus rendimientos sean
cancelados oportunamente.
General de Alimentos Nisa, C.A.
INDICADORES FINANCIEROS ‘{ §
Expresado en Bolivares —A,enic
alimentamos tu vida
Sep2020 Dic2019 Dic2018 Dic2017
Liquidez y Solvencia
Solvencia 3,92 3,07 1,07 5,17
Solvencia corriente 4,06 2,65 0,49 3,01
Liquidez Acida 0,90 0,67 0,25 0,71
Capital de Trabajo 7.246.355.439.604 4.040.459.208.215 -8.064.619.480.999 8.621.927.128.313
Activos circulante / Activo total 42,5% 34,4% 35,2% 56,6%
Dias Cuentas por Cobrar 30 69 63 47
Dias Cuentas por Pagar 66 94 318 39
Dias Inventarios 932 294 88 201
Ciclo operativo 962 363 151 248
Ciclo efectivo 896 269 -166 210
Endeudamiento
Pasivo Total / Patrimonio 34,3% 48,3% 1389,7% 24,0%
Pasivo Total / Activo Total 25,5% 32,6% 93,3% 19,3%
Pasivo Circulante / Pasivo Total 41,1% 39,9% 77,1% 97,4%
Deuda Financiera / Pasivo Total 21,7% 9,0% 11,2% 35,4%
Deuda Financiera / Patrimonio 7,4% 4,3% 155,1% 8,5%
Deuda Financiera Neta / Patrimonio 6,8% 3,4% 117,8% 6,7%
Gastos Financieros / Utilidad Operativa 29,9% -93,0% 105,7% -80,9%
Eficiencia
Crecimiento de las Vtas (%) -11,7% -59,0% -7,9% -
Ventas Netas / Act. Fijo Neto Promedio (veces) 0,43 0,60 1,60 2,14
Ventas Netas / Total Activo Promedio (veces) 0,25 0,39 0,86 0,91
Costos / Ventas 32,0% 75,8% 81,5% 84,9%
Utilidad Bruta / Ventas Netas (%) 68,0% 24,2% 18,5% 15,1%
Utilidad en Operaciones / Ventas Netas (%) 14,1% -9,7% 3,7% -7,6%
Utilidad Neta / Ventas Netas (%) 79,6% 147,5% -64,6% 15,8%
Rentabilidad
Margen EBITDA 16,3% 5,1% 4,7% -3,5%
EBITDA 848.778.105.330 404.096.530.790 893.510.167.322  -726.365.637.701
Utilidad Neta / Total Activo (ROA) 18,3% 61,4% -56,4% 14,4%
Utilidad Neta / Patrimonio (ROE) 24,6% 91,1% -840,8% 17,9%
EBITDA / Total Activo Promedio (%) 4,1% 2,0% 4,0% -3,2%
EBITDA / Patrimonio Promedio (%) 5,7% 5,7% 9,0% -3,9%
Costo Implicito de la Deuda 17,4% 128,5% 32,9% 82,0%

Cobertura de Deuda

Gastos financieros

218.350.931.067

710.312.826.293

751.829.694.377

1.278.591.959.348
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A. Emisor: GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A. (GM, el Emisor).

B. Descripcion de los Titulos:

Emision 2020 - | de Papeles Comerciales al Portador hasta por Ciento Cincuenta Mil Millones de bolivares (Bs.
150.000.000.000,00), o el equivalente en bolivares de la cantgidad de Doscientos Mil ddlares de los Estados
Unidos de América (US$ 200.000,00), determinado al tipo de cambio oficial del Banco Central de Venezuela a
la fecha de autorizacion de esta solicitud, por un plazo maximo de 360 dias, aprobada por Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha 01/07/2020, y lo acordado por su Junta Directiva en sesién
celebrada el 04/08/2020.

C. Uso de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion primaria de las series que conforman la presente Emision de Papeles Comerciales
al Portador seran utilizados en un cien por ciento (100%) para financiar requerimientos de capital de trabajo para la realizacion
de |las actividades relativas al objeto social del Emisor.

D. Calificacion otorgada: Categoria A, subcategoria A2.

E. Fecha de Realizacion de la Reunidn de la Junta Calificadora: 21 de noviembre de 2020.

F. Informacién Financiera Analizada:

EEFF auditados, al cierre de los EF 2018, 2019, 2020, y corte interino al 31/09/2020, expresados en bolivares nominales, asi
como ajustados por inflacién y expresados en bolivares constantes del 31/09/2020, preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF). Los estados financieros son auditados por la firma de
contadores publicos, Pacheco, Apostolico y Asociados (pwc).

G. Periodicidad de Revision de la Calificacion: ciento ochenta (180) dias contados a partir de la emision de la primera
serie, o antes, a solicitud de la SUNAVAL, del Emisor, o cuando la sociedad calificadora de riesgo considere que hay hechos
que pueden modificar el riesgo de los titulos emitidos.

H. Sustento de la Calificacion:

1 — ldentificacion del Emisor. General de Alimentos Nisa, C.A. (GENICA, el Emisor), es una Sociedad Mercantil
domiciliada en Maracaibo. Se constituyo e inscribid ante el Registro Mercantil primero de |la Circunscripcion Judicial del Estado
Zulia en fecha 3 de febrero de 1993, bajo el No. 22, Tomo 17-A. La compania tiene una duracidn de cincuenta (50) afios
contados a partir de la fecha cierta de su inscripcion en el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado
Zulia. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Maracaibo, Municipio Auténomo del Estado Zulia, en la avenida 5
de julio esquina con calle 3D, Torre Genica, sector Plaza de la Replblica, ZP 4002, Venezuela, pudiendo establecer
explotaciones en cualquier lugar de la Republica o el extranjero, tal y como lo establecen los estatutos. Su sede en Caracas
esta ubicada en la Urb. El Rosal, Calle Guaicaipuro, Edificio Taeca, Piso 6. RIF J300717097. Teléfono: 58-261-4203101.
Pagina web: www.genica.com.ve. La actividad y objeto principal es |la explotacion comercial del ramo de alimentos, como lo
es la fabricacion, distribucién, compra, venta, comercializacién al mayor y al detal de alimentos, exportacion e importacion de
cualquier tipo de alimentos, la industrializacién y transformacion de sus derivados, transporte de todo tipo de bienes y personas
bien sea por via terrestre, aérea, maritima o fluvial. Manufactura, compra y venta, importacién, exportacion, representacion y
distribucion de toda clase de equipos y maquinarias y efectos comerciales de cualquier indole. GENICA participa en el sector
de alimentos, bebidas y derivados. en 3 categorias que a su vez se subdividen en 14 subcategorias: Lacteos (quesos fundidos,
quesos naturales, UHT, mantequillas, dulce de leche, leche condensada, villa lactea); Modificadores Lacteos (chichas,
bebidas achocolatadas, alimentos |acteos); Bebidas Instantaneas y Gelatinas (tés en polvo, bebidas frutales, gelatinas). Sus
marcas son Campestre, Dalvito, Dalvi, Seasons Te, ChocoCool, Chicha Campestre, UHT - Larga Duracion y GENICA
Profesional. Sus principales competidores son Empresas Polar, Nestle, Parmalat, Torondoy, Paisa, El Tunal. Para la
elaboracion de sus productos la empresa cuenta con las siguientes plantas industriales. Planta Colona, ubicada en Santa
Barbara del Zulia. En ella se pulveriza leche, se fabrican modificadores lacteos y mantequilla, con capacidad de 1.250 ton/mes.
Planta Maracaibo, ubicada en la Zona Industrial de Maracaibo. En ella se fabrican quesos fundidos 272 ton/mes, quesos
naturales en barra 196 ton/mes, queso crema 144 ton/mes, y dulce de leche 99 ton/mes. Planta Paraguand, ubicada en
Punto Fijo, Estado falcon. En ella se fabrican Tés en polvo, bebidas instantaneas y gelatinas con capacidad para 160 ton/mes.
Su Sistema de Comercializacion esta conformade de la siguiente manera: Estructura Comercial: fuerza de venta con
presencia a nivel nacional conformada por Gerentes, Supervisores, Ejecutivos de Cuentas Claves, Ejecutivos de
Distribuidores, y Vendedores. Regiones de Ventas: Capital, Centro Occidente, Occidente | (Zulia — Falcon), Occidente |l
(Region Andina), y Oriente. Estructura de Ventas: 36 rutas de ventas atendidas por ejecutivos especializados. Fuerza de
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mercaderistas que garantizan la ejecucion de venta a nivel nacional. 1.070 clientes directos, 120 distribuidores, 7.500 puntos
de ventas, cinco centros de distribucion, que proximamente seran 6. Emplea a 805 personas de los cuales 162 pertenecen a
la némina diaria, 605 a la ndmina mensual, y 38 a la ndmina ejecutiva.

2 —Ingreso. En el contexto depresive e hiper inflacionario que caracteriza la economia nacional, en términos reales, el Ingreso
decrecid -23% en el EF 2018, crecié 42% en el EF 2019, y en sep2020 (nueve meses del EF 2020), disminuyd -75% respecta
de todo el EF 2019.

3 — Cobertura y Margenes. En el lapso comprendido entre dic18 — dic17, el Ingreso crecio 9,5%, mientras los costos y gastos
en conjunto disminuyeron -60,1%. Por el contrario, en el lapso sep20 — dic19, el ingreso disminuyd -75,4%, mientras los costos
y gastos en conjunto lo hicieron a menor velocidad, -47,9%. La Cobertura del Gasto Financiero es muy estable en los EF 2017
y 2018 alrededor de un promedio de 5,6x, se eleva hasta 34,0x en el EF 2019, y decrece hasta 15,6x en sep2020. El Margen
Bruto es muy holgado en toda la serie temporal analizada, promedia 34,5% en los EF 2017 y 2018, y entre el EF 2019 y
sep2020 promedia 80%. El Margen Ebitda promedia 21,5% en los EF 2017 y 2018, y se eleva hasta el 76% en el EF 2019, y
se reduce a 44% en sep2020. Finalmente, el Margen Neto es positivo y creciente en los EF 2017 (11%), 2019 (37%), y en
sep2020 (53%). Sin embargo, en el EF 2018 el Margen Neto fue negativo por un crecimiento de 731% de las pérdidas
cambiarias respecto de sus valores en el EF 2017.

4 — Liguidez. En el EF 2018 las Cuentas por Pagar crecieron 626% respecto del EF 2017, lo que condujo a que el Pasivo
Circulante creciera 268%, mientras el Activo Circulante disminuia -40%, todos en el mismo lapso. Lo anterior determind que
el Capital de Trabajo fuera negativo en ese EF 2018, y la Razon Corriente, la Prueba Acida, y la Solvencia Total, retrocedieran,
aungue manteniendo valores positivos crecientes y holgados en el EF 2019 (5,0x, 0,7x y 3,1x, respectivamente) y en sep2020
(5,5%, 0.9x y 3,9x, respectivamente). Los dias de CxC son decrecientes entre el EF 2017 (15) y el EF 2029 (5}, y se elevan
(hasta 24) en sep2020. Los dias de CxP son 10,8x veces los dias de CxC en todo el periodo: crecen desde 32 en el EF 2017
hasta 351 en el EF 2018, y se estabilizan en un promedio de 85 en el EF 2019 y sep2020. Los dias de Inventario crecen
desde 88 en el EF 2018, hasta 1.214 en sep2020. Los dias de los Ciclos Operativo y del Efectivo estan determinados por los
dias de Inventario y los de CxP, y se elevan desde 96 hasta 1.238, y desde -255 hasta 1.149, entre el EF 2018 y sep2020,
respectivamente.

5 — Endeudamiento. El 88% de la Deuda Financiera del periodo ha sido a CF, y entre los EF 2018 (Bs. 2.285.279.691) y
2019 (Bs. 552.924.694) disminuyd -76%, para en sep2020 elevarse a Bs. 1.254.784.966, equivalente al 55% del monto
correspondiente del EF 2018. Lo anterior condujo a que entre el EF 2019 y sep2020, las relaciones Deuda Financiera a
Pasivo, Patrimonio e Ingreso crecieran desde 0,09x, 0,04x y 0,02x hasta 0,22x, 0,07x y 0,16x. Por su parte la relacion
Pasivo/Patrimonio disminuye desde 0,48x en el EF 2019, hasta 0,34x en sep2020, mientras la relacion Pasivo CP/Pasivo
Total se mantiene estable en 0,41x. La relacion Palrimonio/Activo Fijo crece desde 1,03x en el EF 2019 hasta 1,30x en
sep2020, y la relacion Patrimonio/Activo Total desde 0,67x hasta 0,74x. Finalmente, en promedio en el periodo, el ISLR
Diferido y las CxP (deuda no onerosa) han representado el 69% del Pasivo Total.

6 — Eficiencia. La disminucion del Ingreso hace que la Rotacidn del Activo Fijo disminuya desde 2,6x hasta 0,6x entre el EF
2019 y sep2020. De manera similar la Rotacion del Activo Total disminuye desde 1,7x hasta 0,3x en &l mismo lapso.

7 — Rentabilidad. Tanto el ROA como el ROE son negativos en el EF 2018, como consecuencia del crecimiento de la pérdida
cambiaria ocurrida y ya explicada. Durante los EF 2017 v 2019 son positivos crecientes alcanzando maximos en este Ultimo
EF de 61% y 91%, respectivamente, para reducirse a 18% y 25% en sep2020 también respectivamente, debido a la
disminucion del Ingreso.

& — Riesgo Macro. En el transcurso del pasado y presente anos, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA han impuesto
diversas sanciones economicas, financieras y operativas a Petroleos de Venezuela, S.A. (PDVSA), incluida CITGO, filial de
PDVSA, asi como a ofros organismos pertenecientes a la Nacion Venezolana (BCV, por ejemplo), y a importantes personeros
del gobierno. La duracion de esas sanciones y, por consiguiente, la magnitud del impacto negativo para el sector privada
venezolano no es predecible. Por otra parte, |a totalidad de los efectos de la pandemia causada por el COVID - 19, sobre la
economia y el sector privado venezolano, tampoco son predecibles.

Por A1a Calificadores, Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.:
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DICTAMEN DE CALIFICACION

A. FUENTES Y PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION.
A.1. Fuentes de la Informacion.

Para la calificacion de la Emision 2020 - | de Papeles Comerciales al Portador de GENERAL DE
ALIMENTOS NISA, C.A. (GENICA, el Emisor), se dispuso de la siguiente informacion:

- EEFF consolidados auditados, al cierre de diciembre de los EF 2017, 2018, 2019, y corte interino al
30/09/2020, expresados en bolivares nominales, asi como ajustados por inflacién (API) y expresados en
bolivares constantes del 30/06/2020, preparados de conformidad con los Principios de Contabilidad de
Aceptacion General en Venezuela. Los estados financieros son auditados por la firma de contadores
publicos, Pacheco, Apostdlico & Asociados (pwc).

- Se utilizé informacién publicada por el Emisor, por el BCV-INE, por el FMI, por Asdribal Baptista (Bases
Cuantitativas de la Economia Venezolana, Artesanogroup Editores, 2011, Caracas), por Pindyck and
Rubinfeld (Microeconomics, Fifth Edition, 2001, Prentice Hall, USA), y por Snowdon and Vane (Modern
Macroeconomics, 2006, Edward Elgar Publishing Limited, UK).

A.2. Procesamiento de la Informacion.

Los auditores externos, en su dictamen de fecha 18 de agosto de 2020, no hacen objeciones a los EEFF de
GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A., al 31 de diciembre de 2019, y expresan la opinién de que los
mismos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, su situacién financiera y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio entonces terminado, de conformidad con
los Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF).

B. IDENTIFICACION DEL EMISOR - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.
B.1. Identificacion de la Empresa.

GENERAL DE ALIMENTOS NISA, C.A., domiciliada en Maracaibo, se constituyé e inscribié ante el
Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado Zulia en fecha 3 de febrero de 1993,
bajo el No. 22, Tomo 17-A. La compaiiia tiene una duracién de cincuenta (50) afios contados a partir de la
fecha cierta de su inscripcion en el Registro Mercantil Primero de la Circunscripcion Judicial del Estado
Zulia. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Maracaibo, Municipio Auténomo del Estado Zulia,
en la avenida 5 de julio esquina con calle 3D, Torre Genica, sector Plaza de la Republica, ZP 4002,
Venezuela, pudiendo establecer explotaciones en cualquier lugar de la Republica o el extranjero tal, y como
lo establecen los estatutos. Teléfono: 58-261-4203101. Pagina web: www.genica.com.ve.

B.2. Actividad Principal.

La actividad y objeto principal es la explotacion comercial del ramo de alimentos, como lo es la fabricacion,
distribucion, compra, venta, comercializacion al mayor y al detal de alimentos, exportaciéon e importacion de
cualquier tipo de alimentos, la industrializacion y transformacion de sus derivados, transporte de todo tipo
de bienes y personas bien sea por via terrestre, aérea, maritima o fluvial. Manufactura, compra y venta,
importacion, exportacion, representacion y distribucién de toda clase de equipos y maquinarias y efectos
comerciales de cualquier indole.

B.3. Breve Historia.

Genica fue constituida en Maracaibo el 3 de febrero de 1993, orientandose inicialmente a la distribucion de
productos alimenticios contando con la base relacional y experiencia de su fundador, el ingeniero Nicolas
Gerardo D'Alessandro Bello, acumulada como colaborador y asociado a las iniciativas empresariales
desplegadas desde mediados de la década de los '70 del siglo 20 por su padre el sefior Vittorio
D'Alessandro Petitto, inmigrante italiano, asentado en la ciudad de Caracas desde mediados de la década
de los '50.

Genica contd con la posibilidad de apoyar a los gobiemos nacional, regionales y municipales, en diferentes
programas de alimentacion tras recibir la licencia para producir Lactovisoy® mezcla desarrollada por el
Instituto Nacional de Nutricién, en los espacios que hoy ocupa la planta Maracaibo (también conocida como
Dalvi).

Este dictamen no implica una recomendacion para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacidn sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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Los resultados de los negocios facilitaron el acceso y abordaje de la oportunidad de adquirir un activo
productivo en Santa Barbara del Zulia, transaccién que se concreté y derivd en la inauguracion, el 6 de
agosto de 1998 de la planta Colona (hoy planta Santa Barbara) brindando a Genica la posibilidad de
ampliar su oferta de productos a leche en polvo ¥ mantequilla, en presentaciones comerciales, a través de
la marca Campestre® e industriales.

Gestionar la satisfaccion del cliente industrial determiné la adopcidn de las normas ISO, serie 9000, para
documentar la gestion de la calidad y el incremento en el volumen y complejidad de la actividad operacional
acelerd la decision de implementar, en el afo 2003, el SAP®, como sistema para la planificacion de los
recursos empresariales y vehiculo para la formalizacion de buenas préacticas de administracion.

Los servicios de logistica y la gestion comercial se fortalecieron durante la segunda mitad de la primera
década del siglo 21 con la activacion de un centro de distribucion en el municipio San Francisco del estado
Zulia.

A partir del ano 2010, se ha producido un mayor despliegue para la consolidacion de la infraestructura de
Genica: plantas industriales, oficinas administrativas e inversidn para la afiliacion y la fidelizacion del mejor
talento.

Estas acciones que han redundado en el reconocimiento de Genica come lider en varias subcategorias de
productos alimenticios lacteos: leche en polvo, queso fundido para untar y una posicion competitiva en las
subcategorias de bebidas achocolatadas y chichas, se han producido en el marco de un esfuerzo sostenido
de la familia empresaria para disefiar y formalizar un modelo de gobernanza que integre de manera efectiva
las dimensiones familia, propiedad y negocio propias de la dinamica de una empresa familiar.

Evolucién del modelo de negocio.

Genica ha trascendido desde una empresa de distribucién de productos de terceros a ser la piedra angular
del negocio central de la familia empresaria D'Alessandro De Arce, desde la cual se gestiona la inteligencia
de negocios para garantizar la sustentabilidad de sus iniciativas empresariales a lo largo de la cadena de
valor agroalimentaria en Venezuela y se identifican, abordan y concretan nuevas inversiones y
oportunidades de negocios en otros sectores de la economia y paises.

El reconocimiento de Genica como empresa lider en el mercado nacional, se ha fundamentado en la
efectiva gestion de tres estrategias, esenciales para la sustentabilidad:

Posicionamiento de marcas en la preferencia de los consumidores y clientes, ocupando y sosteniendo los
espacios que fueron quedando disponibles en los mercados ante la ausencia temporal de algunos
competidores.

Consolidacion de un tejido de relaciones positivas con todas las partes interesadas: colaboradores,
comunidades, proveedores, clientes, organizaciones gremiales y gobiernos.

Ampliacion y diversificacion del portafolio de productos y servicios para brindar felicidad con alimentacién
nutritiva.

Las bases para la gjecucion de estas estrategias fueron dispuestas a partir del afio 2010 con la definicion
de un modelo de negocio orientado a la satisfaccion de clientes y consumidores soportado por una
estructura organizacional que fue siendo ocupada progresivamente por talentos competentes y con
experiencia exitosa tanto en empresas de la cadena agroalimentaria como en otros sectores econdmicos
que han impulsado y facilitado la incorporacion de buenas practicas para la gestion de negocios entre ellas,
el gobierno corporativo.

Hitos en la historia de la empresa

1993. Fundacion de la empresa.

1996. Primera unidad de produccion en la Zona Industrial de Maracaibo, Estado Zulia; Se fabrica
Lactovisoy, y se envasa leche en polvo.

1998. Se adquiere planta de pulverizacion de leche en polvo en Santa Barbara del Zulia, actualmente
“Planta Colona”.

2001. Se adquiere el primer Centro de Distribucion y oficina corporativa en el Municipio San Francisco de
Maracaibo.

2004. Incorpora nuevas lineas de produccion, plantas y Centros de Distribucién.

2012. Estudio preliminar Modelo de Gobernanza, y constitucion de Comités de Gestion del Negocio.

2014. Inaugura nueva sede corporativa, Torre GENICA en Maracaibo.

2016. Alianza con Legacy and Management Consulting Group, S.A.S.

2017. Actualiza con tecnologias innovadoras la Planta Maracaibo y constitucion del Consejo Asesor.

2019. En agosto 2019 inicia operaciones Planta Paraguana para la mezcla de tés, bebidas y gelatinas en
polvo. Al cierre de 2019 se dio inicio a la linea de produccion de leche UHT.

Este dictamen no implica una recomendacién para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacidn sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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B.4. Productos, Marcas, Competencia.

GENICA participa en el sector de alimentos, bebidas y derivados, en 3 categorias que a su vez se subdividen en
14 subcategorias: Lacteos (quesos fundidos, quesos naturales, UHT, mantequillas, dulce de leche, leche
condensada, villa lactea); Modificadores Lacteos (chichas, bebidas achocolatadas, alimentos lacteos), Bebidas
Instantaneas y Gelatinas (tés en polvo, bebidas frutales, gelatinas). El grafico a continuacion resume los productos
y marcas, su Posicion en el Mercado, y sus competidores.

Posicionamiento de Marcas y Competencia menica’

2C6mo nos posicionamos?

Campestre

Ex ursa de ks Marcas Lacteas mas completas, de
mayar tradicidn y calidad en el Mercada
Irtegrada per dif
¥ segmentas: Mantequilas, Leches Completa,
Extra-Caicio, Semidescromada, Descromada
Compieta

Choco Cool

Deliciosa Bebida Achocolatada en Polvo, dirigide
principaknents a riflas y adolescentes. Bs Lo
producto fortificade con Prebidticos, Vitaminas ¥
Minerales. Segin Nielsen, la Marca poses una
participacidin de 20,9% total CANALES DE VENTA

Dalvito

Marca lider #n |a Categoria de Cuesas Fundidos
Unitabies deritre del mercada '

almernamon tu vida
Dalvi Seasons
Marca de Bebidas Instantaneas en Palvo o
Uneadeawwsnatu::::nﬂarrau 5 s Bebidis frutalesy

Sagun Nislsan, la marca poses una partkepaciin
de mercado de 46% total CANALES DE VENTA 3
Nive| Nacicnal.

A Es Auténtico
Quesn Cheddar
Chicha Campestre
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B.5. Unidades de Produccion.

Para la elaboracion de sus productos |la empresa cuenta con las siguientes plantas industriales:

Planta Colona, ubicada en Santa Barbara del Zulia. En ella se pulveriza leche, se fabrican modificadores lacteos
y mantequilla, con capacidad de 1.250 ton/mes.

Planta Maracaibo, ubicada en la Zona Industrial de Maracaibo. En ella se fabrican quesos fundidos 272 ton/mes,
quesos naturales en barra 196 ton/mes, queso crema 144 ton/mes, y dulce de leche 99 ton/mes.

Planta Paraguana, ubicada en Punto Fijo, Estado falcon. En ella se fabrican Tés en polvo, bebidas instantaneas y
gelatinas con capacidad para 160 ton/mes.

B.6. Proveedores.

GENICA cuenta con alrededor de 16 proveedores de las ocho materias primas e insumos primordiales que utiliza
en la manufactura de sus productos, de las cuales solo una (leche en polvo 1% Low Heat) es de origen netamente
importado. Otra materia prima, el Suero en Polvo, es de origen tanto nacional como importado. Las seis restantes
son todas de origen nacional. Diez de los 16 proveedores tiene mas de 5 afios de relacion comercial con la
empresa, otros dos de ellos mas de cuatro afios, otros mas tres afios, y el resto, mas de un afo.

B.7. Sistema de Comercializacidn.
El Sistera de Comercializacion de Genica esta conformado de la siguiente manera:

Estructura Comercial: fuerza de venta con presencia a nivel nacional conformada por Gerentes, Supervisores,
Ejecutivos de Cuentas Claves, Ejecutivos de Distribuidores, y Vendedores.

Regiones de Ventas: Capital, Centro Occidente, Occidente | (Zulia — Falcdn), Occidente Il (Region Andina), y
Oriente.

Estructura de Ventas: 36 rutas de ventas atendidas por ejecutivos especializados. Fuerza de mercaderistas que
garantizan la ejecucion de venta a nivel nacional. 1.070 clientes directos, 120 distribuidores, 7.500 puntos de
ventas, cinco centros de distribucion, que proximamente seran 6.

Este dictamen no implica una recomendacion para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados

3

Pagina | 210



A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

B.8. Principales Clientes.

A continuacion, se enumeran |os principales 20 clientes de Genica, que en conjunto representan el 32 19%
de las ventas del Emisor. El cliente con mayor participacion solo representa el 3,89% de las ventas.

Pos CLIENTE Peso
1 AUTOMERCADOS PLAZA'S, C.A. 3,80%
= FARMATODO, CA 2, 99%
3 EXCELSIOR GAMA SUPERMERCADOS, C.A. =, 96%
= COMERCIALIZADORA ALFY, CA 2,319
=3 VIVERES DE CANDIDO, C.A 1, B9
6 GENPROALVE, C.A. 1,75%
- PLANSUAREZ, C.A. 1,627
= ALIMENTOS FA, C.AL 1,61%
o INVERSIOMNES LUVEBRAS, C.A. 1,45
10 INVERSIONES SARN GIORGIO, C_AC 1,33
11 ALIMEMNTOS MAGOS, C.A. 1,32
== HIFERMERCADO LA GRANDE, C.A. 1,143
13 FRESH MARKET, C.A. 1,1a%
T MOVING FOOD CL SFPA 1,013
15 COMERCIALIZADORA KROMI MARKET, C.A. O,97%
16 INVERSIOMNES 220, C.A. 0,963
17 OPFPERADORA LOGISTICA CARACAS, o,as5%
18 COMERCIALIZADORA GLOBAL € ¥ D, C.A. ©.,93%
L1 INVERSIOMNES MBR 2018, C_A o, 92
zo SUPER EMME 2000 72, C.A. o, 84%

Fuente: GENICA
B.9. Laboral

Actualmente GEMNICA cuenta con 805 empleados, de los cuales 162 pertenecen a la ndmina diaria, 605 a la
nomina mensual, y 38 a la nomina ejecutiva, distribuidos de la siguiente manera: Planta Santa Barbara y
Receptoria La Villa, 234; Planta Maracaibo, 242; Centro de Distribucion San Francisco, 74; Oficinas
Caracas, 42; Oficina Valencia y Operadores Logisticos, 28; Planta Paraguana, 29; Torre Genica,
Maracaibo, 156. En la empresa conviven dos Organizaciones Sindicales, ninguna de las cuales tiene
afiliacién politica. La empresa no ha registrado conflictos sindicales. En ella hacen vida dos sindicatos, sin
afiliacion politica. La primera convencion colectiva se firmé el afo 2006 con el Sindicato de Trabajadores de
Genica, en Planta Colona, y en 2014 entro en vigencia la Convencion Colectiva de Trabajo de Trabajadores
de Industria y Comercio del Estado Zulia y la entidad de Trabajo, Genica.

C. ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL.
C.1. Entoerno Macroecondmico.

C.1.1. Comportamiento de los Principales Indicadores.
La economia venezolana ha experimentado el impacto negativo que la cuarentena decretada para controlar

Indicadores Macroeconomicos 18
de Venezuela 2020 2019 2018 2017
Cesta Venezolana (USD/b) 249 56,2 63,8 467
PIB (Var. %) -30,0* -26,8 -19,9 =157
PIB Petrolero (Var. %) nd -19,1 -241 -15,3
PIB No Petrolero (Var. %) nd -27.3 -18,9 -15,2
Reservas (MM US §) 6.476 7.462 8.840 9.665
Liquidez (M2) (MM) 134.896.694 | 40.614.469 804.950 1.270
Inflacién Acumulada (Var %) 2.376,7" 9.585,5 130.060,2 862,6
Tasa Activa Promedio 6 Bancos (%) 394 25,64 21,53 21,54
DPF 90 dias 6 Bancos (%) 24,0 24,0 14,94 14,56
Tipo Cambio al cierre (Bs/ $) 204.418 46.620,8 638,2 | 0,00010
Variacion Tipo Cambio (Bs/$) (%) 3385 7.205,3 | 320.237.172,7 -84,2

Fuente: BCV  *Proyeccién Anual

la pandemia ha impuesto sobre la mayoria de las cadenas productivas y de comercializacion a nivel global,
lo que ha tenido como consecuencia la disminucion de la demanda global de bienes y servicios, asi como
del crudo y de su precio. En el siguiente cuadro, que muestra la evolucion de ciertas variables

Este dictamen no implica una recomendacion para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacidn sobre |a probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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macroeconomicas seleccionadas entre los afios 2018 y el 15 de 2020, pueden observarse los siguientes
comportamientos. En primer lugar, el precio de la cesta petrolera venezolana se contrajo -55,69% al
disminuir desde USD/b 56,5 en 2019 hasta USD/b 24,9 en jun2020. Ello, aunado a una caida de la
produccion semestral promedio desde b/dia 1.169.000 en 2019, hasta b/dia 695.000 en 1S de 2020,
condujo a un déficit en la balanza de pagos que se tradujo en una disminucion de las reservas
internacionales en poder del BCV de USD 986 MM (USD 7.462 en 2019, vs USD 6.476 en 15 de 2020).
Con el objetivo de conjugar el déficit fiscal, el Gobierno continué con la emisién del dinero inorganico.
Durante 15 de 2020, la Liquidez Monetaria se expandit en 232% vs una expansion de 4.946% en 2019. La
Inflacién Acumulada se redujo a 9.585,5% en 2019, y se estima cerrara en 2.376,7% en el 2020, En ese
entorno, la Tasa Activa Promedio de los seis principales bancos se ubicd en 39,4% en 18 2020 (25,64% en
2019), mientras la tasa de los DPF a 90 dias no vario al ubicarse en 24% en el 1S de 2020 (24% en 2019),
es decir, ambas son fuertemente negativas en términos reales. Finalmente, la variacion del Tipo de Cambio
en el 15 de 2020 respecto del cierre del periodo previo fue de 338,5%, y de 7.205,3% en el 2019.

C.1.2. Riesgo Macro.

En el transcurso del pasado y presente afios, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA han impuesto
diversas sanciones econdmicas, financieras, operativas y penales a Petrdleos de Venezuela, S.A. (PDVSA),
incluida CITGO, filial de PDVSA, asi como a otros organismos pertenecientes a la Nacion Venezolana
(BCV, por ejemplo), y a importantes personeros del gobierno. La duracion de esas sanciones y, por
consiguiente, la magnitud del impacto negativo para el sector privado venezolano no es predecible. Por otra
parte, la totalidad de los efectos de la pandemia causada por el COVID - 18, sobre la economia y el sector
privado venezolano, tampoco son predecibles.

C.2. Entorno Sectorial. El Sector Manufactura y el Sub-Sector Elaboracién de Productos Lacteos.

Por su naturaleza la actividad de GENICA pertenece al Sector Manufacturero, Sub-Sector Elaboracion de
Productos Lacteos, y en los parrafos a continuacion intentaremos caracterizar la conducta de ambos
durante los Uitimos afos, con la informacion disponible a la fecha.

El cuadro a continuacién muestra el PIB del Sector Manufactura en el periodo 2014 a 2018 (ultima fecha
disponible), asi como el PIB consolidado de la nacién, para el periodo 2014 a 2020 (este dltimo como
proyeccion anual). El PIB Consolidado y el PIB Manufactura revelan la profunda contraccion de la economia
en general, y del Sector Manufacturero en particular. A simple vista se observa que ambos se mueven en
conjunto, y pareciera que el PIB Manufactura es mas volatil. El Coeficiente de Correlacion entre ambas
series temporales para el periodo 2014 a 2018 es de 97,45%, por lo que la probabilidad de que el PIB del
Sector Manufactura durante los afios 2019 y 2020 haya sido negativo creciente, es muy alta.

Variable Macro-econémica | 2020* | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014

{Variacién % interanual)

PIB Manufactura nd nd |-39,3|-253|-266| 8,1 | -7,2

PIB Consolidado -30,0*|-262|-199|-157|-170| 62 | -39
Fuente: BCV Base 1997 *Proyeccion Anual

En el siguiente cuadro, para el perfodo que transcurre entre los afios 2016 a 2018, hacemos una
comparacién de los Indices de Volumen, Valor y Precios del Subsector correspondiente a la industria
Privada de Elaboracidn de Productos Lacteos. También se muestra con el comportamiento de la Demanda
Agregada Interna (DAl). Se observa la siguiente conducta: disminucion acelerada de la produccidn
(Volumen), acompafiada de un aumento alin mas acelerado del Valor (Ventas), y el crecimiento
desmesurado de los Precios, como consecuencia del proceso hiperinflacionario. Todo lo anterior refrendado
por la caida sistematica de la DAl en el periodo.

Indicadores Macroecondmicos
de Venezuela 2018 2017 | 2016
(Var%)
Demanda Agregada Interna (DAI) (%) -18,2 211 | -26,3
Elaboracion de Productos Lacteos — Volumen (%) -47.5 -292| -57
Elaboracion de Productos Lacteos — Valor (%) 47.770,9| 627,1 | 304,5
Elaboracion de Productos Lacteos — Precio (%) 999.936,4 | 1.194,8 | 351,0
Fuente: BCV
Este dictamen no implica una rec dacidn para prar, vender o los titulos valores calificades, ni implica una

garantia de pago, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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En el grafico abajo se muestra la evolucion del consumo per capita de leche y derivados en Venezuela
durante el periodo 2004 a 2015, tomado del estudic denominado “Evolucién del Consumo de Alimentos en
Venezuela”, elaborado por los economistas Luis Zambrano Sequin y Santiago Sosa, pertenecientes al
Instituto de Investigaciones Economicas y Sociales (lIIES) de la UCAB. En el periodo indicado (2004 —
2015), el consumo se eleva en 25% entre los anos 2004 y 2012, ano este en el cual se inicia una caida en
picada de aproximadamente 60% hasta el afio 2015, ultimo para el cual se dispone de este indice
compuesto.

Grafico 1.2: Indice de consumo de
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Fuente: Evolucidn del Consumo de Alimentos en Vzla, Luis Zambrano S. y Santiago Sosa - [IES - UCAB

Finalmente, del siguiente grafico que reporta el indice de Consumo de leche en Polvo y Liquida se infiere lo
siguiente: que la leche liquida es un producto que presenta un crecimiento constante entre los afios 2004 -
2012, a diferencia de la leche en polvo cuyo consumo parece mas inestable; que después de la caida del
periodo 2012 — 2015, el consumo de leche comenzd a recuperarse con mayor velocidad la leche en polvo
que la leche liquida, entre los afios 2015 y 2017, Ultimo para el que se dispone de informacion.

Grafico 1.12: Inidce de consumo de
leche en polvo y liquida
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Fuente: Evolucion del Cc de Ali tos en Vzla, Luis Zambrano 8. y Santiago Sosa - IIES - UCAB

D. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

NOTA METODOLOGICA.

En los EEFF comparativos presentados por el Emisor, indicados en el acapite “A.1. Fuentes de la
Informacion”, en los EEFF AP|, ER, el Margen Operativo es negativo creciente en los EEFF 2017 y 2019 y
positivo en el EF 2018 y en sep2020, mientras que en los EEFF Nominales es positivo creciente durante
toda la serie temporal analizada, desde el EF 2017 hasta el corte a sep2020, tal y como se muestra en el
cuadro a continuacion. Esas diferencias de signo y tendencia, sin justificacion aparente, llaman la atencién.

GENICA Sep2020 | EF2019 | EF2018 | EF2017
Margen Operativo Nominal 51,1% 321 23,1 8,5%
Margen Operativo API 14,1% -9,7% 3,7% -7,6%

Fuente: GENICA

Este di no implica una rec jacién para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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En opinién del Calificador, la metodologia del API, dada la hiperinflacion, exacerba el crecimiento de los
valores del Costo de Ventas, ocultando el verdadero Flujo de Caja del negocio. El ajuste por inflacién se
hace de |a siguiente manera:

Ventas: se ajusta ulilizando el INPC promedio del ejercicioc o periodo bajo estudio, cuyo factor de
crecimiento promedio es siempre inferior al factor de inflacién del afio, o periodo respectivo.

Costo de Ventas: calculado segln la siguiente férmula: Inventario Inicial + Compras del Periodo —
Inventario Final, en donde, el Inventario Inicial es ajustado por el factor de crecimiento de la inflacién del
periodo bajo estudio, que es siempre superior al factor promedio del periodo. Las Compras son ajustadas
desde |a fecha correspondiente a la capa de compra (mes de la compra), y el Inventario Final se ajusta por
los meses de rotacién que indica la masa monetaria (GENICA, en promedio en el periodo, ha rotado el
inventario cada 5,56 meses). El siguiente cuadro compara las relaciones del Costo de Ventas y sus
componentes, a las Ventas, Nominales y API.

NOMINALES
Relacion del Costo de Ventas Nominal y sus componentes a las Ventas Nominales
Relaclones sept-20 dic-2019 dis-2018 dic-2017 Pr i
Costo de Ventas Ventas 21,4% 23,6% 34,3% 52,0% 36,6%
Inventario Inicial Nominal/Ventas Nominales 4,5% 0,4% 0,1% 2,5% 1,0%
Compras Nominales/Ventas 70,0% 64, 7% B1,9% 95,6% 80,7%
io Final Ventas 53,1% 41,0% 49,.6% 4B6,1% 45,6%

Fuente: Genlca

AP
idn del Costo de Ventas APl y sus ites a las Ventas APl
Relaciones sept-20 dic-2019 dis-2018 dic-2017| Promedio
Costo de Ventas APl/Ventas API 32,0% 75,8% 81,5% B4,9% BO, 7%
Inventario Inicial APl/Ventas API 93,3% 48,9% 51.6% 328,5% 143,0%
Compras APl/Ventas API 23,9% 62,5% 69,1% 96,2% 75,9%
Inventario Final APl/Ventas AP| 143,9% 61,8% 20,0% 47,5% 43,1%

Fuente: Genica

Al comparar los promedios de las relaciones Compras/Ventas, e Inventario Final/Ventas, en sus versiones
Nominal y API, correspondientes a los EF 2017, 2018 y 2019, observamos que las mismas son muy
parecidas: 80,7% vs 75,9% la primera, y 45,6% vs 43,1%, la segunda. Muy por el contrario, al comparar el
promedio de la relacion Inventario Inicial/Ventas en sus versiones Nominal y API, correspondientes a los EF
2017, 2018 y 2019, observamos que son muy diferentes: 1,0% en la version Nominal vs 143,0% en la
version API, es decir, la segunda es 143x mayor que la primera. De alli que el Costo de Ventas API
promedio del periodo EF 2017 a EF 2019, represente el 80,7% de las Ventas Promedio vs 36,6% de la
version Nominal.

De esta metodologia puede concluirse, tomando en consideracién los efectos hiperinflacionarios de la
economia en Venezuela, que el Inventario Inicial ajustado por inflacion, que es vendido 100% (puesto que
rota cada 5,56 meses) recoge la totalidad de la inflacion del periodo, mientras las Compras y el Inventario
Final recogen solo parte de la misma, al igual que las Ventas. Si para el 100% de los productos vendidos
pudiera trasladarse la inflacién total ocurrida, el efecto se mitigaria, y mostraria el verdadero equilibrio entre
el crecimiento de los costos y gastos (que la metodologia sobre-estima), y el crecimiento de las Ventas (que
la metodologia sub-estima).

Ya que el API es un ajuste contable que no afiade ni sustrae un céntimo al efectivo que genera el negocio,
la mejor manera de mitigar el efecto nocive anterior sobre el Flujo de Caja real, es sumar el REME
(constructo tedrico que también forma parte del API, positivo en este caso dada la posicién monetaria
pasiva del negocio) al Ingreso, de tal manera gue contra-reste el efecto nocivo del APl sobre el Costo de
Ventas, y muestre Margenes Bruto, Ebitda, Operativo y Neto, Rotaciones, ROA y ROE mas apegados a la
realidad. Por consiguiente, en los acapites gue siguen, todos los indicadores que contengan en alguno de
sus términos el Ingreso, seran calculados definiéndolo como la suma de las Ventas y el REME, eliminando
este Ultimo del Costo Integral de Financiamiento. Tal recomposicién genera una versién del ER API, con
una estructura mucho mas apegada a la del ER NOMINAL, y en opinién del Calificador, a la realidad.

D.1. Indicadores del Estado de Resultados.
D.1.1. Comportamiento del Ingreso
Este dictamen no implica una recomendacién para comprar, vender o los titulos val calificados, ni implica una

garantia de pago, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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En el acapite C de este Dictamen se describié el entorno macroeconomico y sectorial en el que se ha
desenvuelto el Emisor en los ultimos arios. En ese contexto recesivo e hiperinflacionario, en términos
reales, el Ingreso decrecio -23% en el EF 2018, crecio 42% en el EF 2019, y en sep2020 (nueve meses del
EF 2020), disminuyd -75% respecto de todo el EF 2019.

GENICA
Ingresos (Bs 000) sep2020 EF2019 EF2018 EF2017
Ventas 5.202.776.693 | 7.854.258.078 | 19.160.451.066 | 20.805.174.663
+ REME 2.557.799.923 | 23.737.700.749 | 3.140.569.831 8.039.579.598
= Ingreso 7.760.576.617 | 31.591.958.828 | 22.301.020.898 | 28.844.754.261
Variacion -75% 42% -23% nd

Fuente: GENICA

D.1.2. Comportamiento del Ingreso, Costos y Gastos, Cobertura de Intereses y Margenes.

En el lapso comprendido entre dic18 — dic17, el Ingreso crecié 9,5%, mientras los costos y gastos en
conjunto disminuyeron 80,1%. Por el contrario, en el lapso sep20 — dic19, el ingreso disminuyd -754%,
mientras los costos y gastos en conjunto lo hicieron a menar velocidad, -47 9%.

Evolucion del Ingreso Costos y Gastas
Concepto sep20-dic19 dici19-dic17
Ingreso =75.4% 2,5%
Costo de Ventas -7T2,0% S6.3%
Gastos Operativos 6. 4% =31.3%
L= t y Gastos en Conjunta AT, % —“B0,1% |

Fuente: Genica

La Cobertura del Gasto Financiero es muy estable en los EF 2017 y 2018 alrededor de un promedio de
5,6x, se eleva hasta 34,0x en el EF 2019, y decrece hasta 15,6x en sep2020. E| Margen Bruto es muy
holgado en toda la serie temporal analizada, promedia 34,5% en los EF 2017 y 2018, y entre el EF 2019 y
sep2020 promedia 80%. El Margen Ebitda promedia 21,5% en los EF 2017 y 2018, y se eleva hasta el 76%
en el EF 2019, y se reduce a 44% en sep2020. Finalmente, el Margen Neto es positivo y creciente en los
EF 2017 (11%), 2019 (37%), y en sep2020 (53%). Sin embargo, en el EF 2018 el Margen Neto fue negativo
por un crecimiento del 731% de las pérdidas cambiarias respecto de sus valores en el EF 2017.

GENICA
Cobertura de Intereses y Margenes sep2020 EF2019 EF2018 EF2017
EBITDA (Bs. 000) 3.406.578.029 | 24.141.797.280 | 4.034.079.999 | 7.313.213.961
EBITDA/Gasto Financiero (veces) 15,6x 34,0x 5,4x 5,7x
Margen Bruto (%) 79% 81% 30% 39%
Margen Ebitda (%) 44% 76% 18% 25%
Margen Neto (%) 53% 37% -56% 11%

Fuente: GENICA

D.2. Indicadores del Estado de Situacion Financiera.
D.2.1. Liquidez.

GENICA

Liquidez sep2020 EF2019 EF2018 EF2017
Efectivo y equivalentes (Bs. 000) | 101.212.706 | 126.416.692 549.576.760 | 317.480.917
Capital de Trabajo (Bs. 000) 7.246.355.439 | 4.040.459.208 | -8.064.616.010 | 8.621.927.128
Razén Corriente (veces) 5,5x 5,0x 0,9x 2,3x
Prueba Acida 0,9x 0,7x 0,3x 0,7x
Solvencia Total 3,9x 3,1x 1,1x 5,2x
Dias de Cuentas por Cobrar 24 5 8 15
Dias de Inventario de Inventario 1.214 294 88 201
Dias de Cuentas por Pagar 88 81 351 32
Ciclo Operativo (dias) 1.238 298 96 217
Ciclo del efectivo (dias) 1.149 217 -255 185

Fuente: GENICA

En el EF 2018 las Cuentas por Pagar crecieron 626% respecto del EF 2017, lo que condujo a que el Pasivo
Circulante creciera 268%, mientras el Activo Circulante disminuia -40%, todos en el mismo lapso. Lo anterior

Este dictamen no implica una rec lacion para comprar, vender o los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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determind que el Capital de Trabajo fuera negativo en ese EF 2018, y la Razdn Corriente, la Prueba Acida, y la
Selvencia Total, retrocediaran, aunque manteniendo valores positivos creclentes y holgados en el EF 2019 (5 0x,
0,7x y 3,1x, respectivamente) y en sep2020 (5,5x, 0.9x y 3,9x respectivamente). Los dias de CxC son
decrecientes entre el EF 2017 (15) y el EF 2029 (5), y se elevan (hasta 24} en sep2020. Los dias de CxP son
10,8x veces los dias de CxC en todo el periodo, crecen desde 32 en el EF 2017 hasta 351 en el EF 2018, y se
estabilizan en un promedio de 85 en el EF 2019 y sep2020. Los dias de Inventaric crecen desde B8 en el EF
2018, hasta 1.214 en sep2020. Los dias de los Ciclos Operativo y del Efectivo estén determinados por los dias de
Inventario y los de CxFP, y se elevan desde 96 hasta 1.238, y desde -255 hasta 1.149, entre el EF 2018 y sep2020,
respectivamente.

D.2.2. Endeudamiento.

GENICA
Endeudamiento (Bs. 000} sep2020 EF2019 EF2018 EF2017
Deuda Financiera a Corto Plazo 1.254.784.966 | 546.679.744 | 1.648.591.272 | 1.516.264.535
Deuda Financiera a Largo Plazo 0 6.244.949 | 636.688.418 43.522.547
Deuda Financiera Total 1.254.784.966 | 552.924.694 | 2.285.279.691 | 1.559.787.083
Deuda Financiera Neta 1.153.573.250 | 426.508.002 | 1.735.702.930 | 1.242.306.165
Pasivo/Patrimonio (veces) 0,34x 0,48x 13,90x 0,24x
Pasivo CP/Pasivo Total (veces) 0,41x% 0,40x 0,77x 0,97x
Deuda Financiera/Total Pasivo (veces) 0,22x 0,09x 0,11x 0,35x
Deuda Financiera/Patrimonio 0,07x 0,04x 1,55x 0,08x
Deuda Financierallngreso 0,16x 0,02x 0,10x 0,05x
PatrimoniolActivo Fijo (veces) 1,30x 1,03x 0,10x 1,86x
Patrimonio/Total Activo (veces) 0,74x 0,67x 0,07Tx 0,81x
ISLR Diferido 0,57x 0,54x 0,20x 0,00x
Cuentas por Pagar/Pasivo Total 0,11x 0,25x% 0,67x 0,43x

Fuente: GENICA

El 88% de la Deuda Financiera del periodo ha sido a CP, y entre los EF 2018 (Bs. 2.285.279.691) y 2019 (Bs.
552.924 694) disminuyd -76%, para en sep2020 elevarse a Bs. 1.254.784.966, equivalente al 55% del monto
correspondiente del EF 2018, Lo anterior condujo a que entre el EF 2019 y sep2020, las relaciones Deuda
Financiera a Pasivo, Patrimonio e Ingreso crecieran desde 0,09x, 0,04x y 0,02x hasta 0,22x, 0,07x y 0,16x. Por su
parie la relacion Pasive/Patrimonio disminuye desde 0,48x en el EF 2019, hasta 0,34x en sep2020, mientras la
relacion Pasivo CP/Pasivo Total se mantiene estable en 0,41x. La relacion PatrimoniofActivo Fijo crece desde
1.03x en el EF 2019 hasta 1,30x en sep2020, y la relacion Patrimonio/Activo Total desde 0,67x hasta 0,74x.
Finalmente, en promedio en el periodo, el ISLR Diferido y las CxP (deuda no onerosa) han representado el 69%
del Pasivo Total.

D.2.3. Eficiencia.
La disminucion del Ingreso hace que la Rotacion del Activo Fijo disminuya desde 2,6x hasta 0.6x entre el EF 2019
v 5ep2020. De manera similar la Rotacién del Activo Total disminuye desde 1,7x hasta 0.3x en el mismo lapso.

GENICA
Eficiencia sewp2020 | EF2019| EF2018 | EF2017
Rotacién Activo Fijo (veces) 0,6x 2,6x 1,6x 2,9x%
Rotacién Active Total (veces) 0,3x 1,7x 1.0x 1,3x

Fuente: GENICA
D.3. Indicadores Conjuntos del Estade de Situacién Financiera y del Estado de Resultados.

D.3.1, Rentabilidad

Tanto el ROA como el ROE son negatives en el EF 2018, como consecuencia del crecimiento de la pérdida
cambiaria ocurrida y ya explicada. Durante los EF 2017 y 2019 son positivos crecientes alcanzando maximos en
este ultimo EF de 61% y 91%, respectivamente, para reducirse a 18% y 25% en sep2020 también
respactivamente, debido a la disminucion del Ingresa.

GENICA
R bilidad | sep2020 | EF2019 | EF2018 | EF2017
ROA 18% 61% -56% 14%
ROE 25% 91% -841% 18%
Fuente: GENICA
Este dictamen no implica una dacion para prar, vender o los titulos valores callficados, ni implica una

garantia de pago, sino una evaluacidn sobre la probabilidad de que el capital y los Intereses sean pagados
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E. SENSIBILIDAD ANTE CAMBIOS EN LA POLITICA ECONOMICA.
A continuacion, se analiza la probable incidencia de variables del entorno sobre la capacidad de pago del
Emisor.

E.1. Riesgo Cambiario (PME).

Al 30/09/2020 el Emisor mantiene pasivos por US$ -2.434.291 de los cuales US$ -437.116 corresponden
Cuentas por Pagar Comerciales, US$ -1.000.000, corresponden a Préstamos Bancarios, $ -32.860 a
Accionistas y Relacionadas, y $ 964.315 a Otros Pasivos y Activos por Derechos de Uso. Simultaneamente
mantiene Activos por US$ 3.894.957, de los cuales US$ 1.715.719 son Anticipos, US$ 251.611 en Otros
Activos, y el remanente, US$ 1.927.626 en activos liquidos que cubren los pasivos exigibles.

Cierre Septiembre 2020

Activo Monto en USD$ Tasa Valoraclén Bolivares

Efectivo en caja y bancos 200.442 452.076,76 90.615.341.717
Anticipos 1.715.719 452.076,76 775.636.754 402
Cuentas por cobrar 832.184 452.076,76 421.418.934 520
Inversiones 795.000 452.076,76 359.401.024.200
Otros activos 251.611 452.076,76 113.747.318.392
Total Active 3.894.957 1.760.818.373.631
Pasivo Monto en USDS Tasa Valoracién Bolivares

Cuentas por pagar comerciales -437.116,0 452 076,76 -187.609.8985 024
Prestamos bancarios -1.000.000 452.076,76 -452.076.760.000
Accionistas v relacionadas -32.859.8 452.076,76 -14.B55.138.356
Otros pasivos -3098.310 452.076,76 -139.831.916.885
Activos por derecho de uso -555.005 452.076,76 -206.112.710.533

Fumnbe Genics

E.2. Riesgo por Incrementos Arancelarios.
GENICA no hace importaciones directas de materia prima y/o insumos. No hay riesgo por este concepto.

E.3. Representatividad del Gasto Financiero.
GENICA contrata y mantiene préstamos a tasas de interés activas y pasivas representativas del mercado, y
de conformidad con los controles y regulaciones vigentes. No hay riesgo por este concepto.

E.4. Riesgo por Variaciones en las Tasas de Interés.

GENICA presentd un Flujo de Caja Proyectado para el periodo de vigencia esperado de los papeles
comerciales, el cual produce razones de Cobertura del Gasto Financiero dentro del rango méas conservador
de las historicas recientes de la empresa. El riesgo es poco por este concepto.

E.5. Riesgo Operacional.

El Costo Fijo asciende a 53,1% de los Costos Totales, y el Variable al 46,9%. E| margen de maniobra es
amplio, la produccion tendria que reducirse a la mitad para llegar al punto de equilibrio, y entrar en terreno
de pérdidas. El riesgo es bajo por este concepto.

E.6. Riesgo por Exposicion a la Inflacion.

En la serie temporal analizada, la empresa ha mantenido una Posicién Monetaria Pasiva adecuada al
entorno hiperinflacionario, lo que ha redundado en Resultados Monetarios positivos con un impacto
favorable sobre la Utilidad Neta y el Patrimonio.

GENICA
Riesgo por Exposicién a la Inflacién sep2020 EF2019 EF2018 EF2017
Ganancia Monetaria (Bs. 000) 2.567.799.923 | 23.737.700.749 | 3.140.569.831 | 8.039.579.598

Fuente: GENICA

E.7. Factores del Entorno. Como posibles factores adversos del entorno se consideraron:

Contexto Macroeconomico. Genica apuesta ampliar el portafolio de productos, incorporando nuevas
presentaciones en cada categoria, para brindar productos a precio razonable al consumidor final, asi como
el desarrollo de nuevos productos y presentaciones con la mejor combinacion de calidad y precio para el
consumidor final con bajo poder adquisitivo.

Este dictamen no implica una rec lacién para comprar, vender o los titulos valares calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacién sobre la probahilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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Entrada de nuevos competidores. Genica posee una alta capacidad de respuesta y maniobra
sustentadas en su distribucion a nivel nacional, la calidad de sus productos y el liderazgo de sus marcas.
Rivalidad entre competidores. Genica es una compafia capaz de mantener y proteger su fortaleza de
distribucion, amparada en la amplitud de su red, y trayectoria y experticia en el mercado. Asi mismo, la
oferta de un portafolio de productos para distintas necesidades, y particularmente para la actual demanda
de productos méas asequibles.

Poder de negociaciéon con proveedores. Ninguno de los principales proveedores tiene elevado poder de
negociacion.

Poder de negociaciéon con clientes. Las negociaciones son estables en cuanto a precios y créditos,
manteniéndose la tendencia seguin la inflacidn.

F. ADMINISTRACION Y PROPIEDAD.

F.1. Propiedad.

Al 30/09/2020 el Capital Social suscrito y pagado de GENICA es de VEINTE MIL MILLONES DE
BOLIVARES (Bs. 20.000.000.000,00), dividido y representado en UN MILLON (1.000.000) de acciones
nominativas, iguales entre si, no convertibles al portador, de un valor de VEINTE MIL BOLIVARES (Bs.
20.000,00) cada una, repartidas de la siguiente manera:

Accionistas N® Acciones | % Participacion
Inversiones Globales Melka S.L.U. 950.000 95%
Nicolas D'Alessandro Bello 50.000 5%

Total 1.000.000 100%

Fuent: Genicae

F.2. Administracién y Gobierno Corporativo.

La Junta Directiva designada para el periodo 2020 — 2025 esta constituida por; Nicolas D'Alessandro Bello,
Presidente; Isabel De Arce de D'Alessandro, 1er Vicepresidente; Mary Luz D'Alessandro Bello, 2do
Vicepresidente; Vittorio D'Alessandro De Arce, Suplente.

La empresa cuenta con un Consejo Asesor integrado por dos expertos independientes, expresidentes de
empresas reconocidas en Latinoamérica (Cargill de Venezuela, C.A., y Avianca), y un facilitador de las
sesiones del Consejo (CEO de la Consultora L&M), en las que participan el fundador y Presidente de la
empresa, y los sucesores de la familia empresarial. Adicionalmente funcionan los siguientes Comités: de
Direccion, de Etica y Conducta, de Gestion de Cambio, de Proyectos, de Planificacién de la Produccion y
Ventas, de Compras, de Crédito y Cobranza, de Auditoria Interna, de Evaluacion y Compensacion, de
Incidencias.

F3. Politica de Financiamiento.

GENICA ha fondeado sus actividades a través del aporte de capital propio, utilidades retenidas, y
prestamos bancarios a corto y mediano plazo otorgados por instituciones financieras domiciliadas en
Venezuela y en el extranjero.

F.4. Politica de Dividendos.
Por decision de la JD, desde hace 16 afios la empresa retiene todas las Utilidades para re-invertirlas en el
negocio, apalancando sus nuevas unidades de produccian, y su crecimiento a nivel nacional.

G. EXPANSION Y CRECIMIENTO

Desde el punto de vista financiero, maximizar la rentabilidad de |las operaciones del negocio. Desde el punto
de vista de los consumidores y clientes: ser su proveedor preferido (posicionamiento de sus marcas entre
los consumidores), ser reconocida como empresa socialmente responsable. Desde el punto de vista de
procesos, optimizar la produccion, consolidar el sistema de control interno.

H. GARANTIAS Y RESGUARDOS.

Por ser papeles comerciales, la emision esta garantizada con todos y cada uno de los activos del Emisor.
Mas alla de |o anterior y de su solvencia, la empresa no ofrece a los inversionistas ningun tipo de garantia o
resguardo adicional.

Este dictamen no implica una recomendacion para comprar, vender o mantener los titules valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
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I. LIQUIDEZ DEL MERCADO SECUNDARIO.

El Emisor podra inscribir en cualquier momento la Emision 2020 en la Bolsa Publica de Valores
Bicentenaria y/o en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Una vez inscrita la Emisién en las Bolsas
respectivas se podran adquirir o vender los papeles comerciales mediante operaciones normales del
mercado bursatil.

J. IMPACTO DE LA EMISION.

Los fondos provenientes de la colocacion de la Emisién 2020 - | de Papeles Comerciales al
portador seran utilizados en un 100% para financiar requerimientos relativos al capital de trabajo
del Emisor, destinados a la realizacion de las actividades relativas a su objeto social.

Este dictamen no implica una recomendacidn para comprar, vender o mantener los titulos valores calificados, ni implica una
garantia de pago, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital y los intereses sean pagados
12
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6. Informacion complementario

6 INFORMACION COMPLEMENTARIA

Para cualquier informaciéon complementaria acerca de la presente emision, contactar
a las personas indicadas a continuacion:

Direccion:Maracaibo, Municipio Autdénomo del Estado Zulia, en la avenida 5 de julio
esquina con calle 3D, torre Génica, sector plaza de la republica, zona postal 4002,
Venezuela.

Teléfonos:Teléfonos: +58 261-4203101

Direcciones electrénicas:jose.boscan@genica.com.ve

Pagina web:http://www.genica.com.ve

“LOS RESPONSABLES, QUIENES SUSCRIBEN DECLARAN QUE CONJUNTA E
INDIVIDUALMENTE  ACEPTAN, A TODOS LOS FINES LEGALES
CONSIGUIENTES, LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL PRESENTE
PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO CONTIENE
INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO Y QUE NO
CONOCEN NINGUN OTRO HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA
OMISION PUDIERE ALTERAR LA APRECIACION QUE SE HAGA POR PARTE DEL
PUBLICO DEL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO’.

—

F

Y

NICOLAS GERARDO D'ALESSANDRO BELLO.
REPRESENTANTEALEGAL
GENERAL DE ALIMENTOS NISA, CA
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