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OFERTA PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

EMISION 2020-I
MONTO MAXIMO AUTORIZADO PARA CIRCULAR:

Ciento setenta y seis mil ochocientos catorce millones de bolivares (Bs. 176.814.000.000), o el equivalente en bolivares a la
cantidad de Cien Mil Délares (US$ 100.000) determinado al tipo de cambio de referencia en Bs./US$ publicado por el Banco
Central de Venezuela a la fecha de su autorizacién de acuerdo a lo establecido en la providencia numero 017 de fecha 12
de febrero de 2021.

Esta emision de Papeles Comerciales al portador se ofrece con base en lo aprobado en la asamblea general extraordinaria
de accionistas de CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A. (el “Emisor”) celebrada el veinticinco (25) de noviembre de
2020, y lo acordado en la reunion de la junta directiva del emisor celebrada en fecha Veintiséis (26) de noviembre de 2020.

Ciento setenta y seis mil ochocientos catorce millones de bolivares (Bs.

MONTO MAXIMO
AUTORIZADO PARA
CIRCULAR

176.814.000.000), o el equivalente en bolivares a la cantidad de Cien Mil Dolares (US$
100.000) determinado al tipo de cambio de referencia en Bs./US$ publicado por el
Banco Central de Venezuela a la fecha de su autorizacién de acuerdo a lo establecido

en la providencia autorizatoria. (Ver seccion 1.2)

La emisién podra efectuarse en una o varias series, simultaneas o sucesivas, dentro
del limite del monto maximo autorizado para circular. El monto de las series no podra
ser inferior al diez por ciento (10%) del monto maximo autorizado para circular.

Las series que conformen la presente emisiéon tendran un vencimiento no inferior a
quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta (360) dias, el cual no podra ser
anticipado, y no podra exceder a la fecha de vigencia de la autorizacién otorgada por la
Superintendencia Nacional de Valores. (Ver seccion 1.4)

SERIES

VENCIMIENTO

Cada una de las series que se emitan, estaran representadas por un macrotitulo cuyo

MACROTITULO valor nominal sera igual al monto de la serie. (Ver seccién 1.8)

La colocacién primaria de cada serie que integre la presente emision podra ser
realizada a valor par, con prima o a descuento, de acuerdo con la determinacion que
se haga en el momento de la emision de cada serie. La tasa de interés y/o rendimiento
gue devengaran los papeles comerciales seran determinados para cada serie previo al
comienzo de la colocacion primaria. (Ver secciones 1.5y 1.7)

PRECIO Y RENDIMIENTO

Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A. como Agente Lider de Colocacion, y cualquier otro
agente de Distribucién designado por este, asi como cualquier agente de colocacion
designado por el emisor. (Ver seccion 1.6)

AGENTE DE COLOCACION

SISTEMA DE COLOCACION || A mayores esfuerzos. (Ver seccion 1.6)

AGENTE DE PAGO Y

CUSTODIA C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A. (Ver seccion 1.8y 1.11)

- GLOBAL RATINGS, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A,
Calificacion de riesgo de la emision2020-I. Categoria “A”, subcategoria “A3”".
Ala CALIFICADORES, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A,
Calificacion de riesgo de la emision 2020-1. Categoria “A”, subcategoria “A2”.
(Ver seccién 1.13)

CALIFICACION DE RIESGO: || =

REPRESENTANTE COMUN: || BANCO DEL CARIBE, CA Banco Universal (Ver seccién 1.9)

CERTIFICACION DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

“LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE
LAS NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA, COLOCACION Y PUBLICACION DE LAS EMISIONES DE
VALORES, EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA HACER OFERTA PUBLICA EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA
INVERSION”.

La autorizacion de la presente emision de Papeles Comerciales fue autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores,
segun Providencia No. 017 de fecha 12 de febrero de 2021, quedé inscrita en el Registro Nacional de Valores [en la misma
fecha] y tendréd una vigencia de un afio calendario, contado a partir del dia siguiente de la fecha de emisién de la primera
serie. Fecha méaxima para iniciar la oferta publica: 12 de mayo de 2021.



INFORMACION PERIODICA DISPONIBLE

El Emisor ha cumplido con los requisitos de aprobacion establecidos por la Superintendencia
Nacional de Valores (“SUNAVAL”). Este Prospecto contiene toda la informacién obligatoria que
debe ser incluida en el mismo. La informacidon no requerida en el Prospecto se encuentra a
disposicion del publico en el Registro Nacional de Valores (“RNV”).

Las declaraciones hechas en este Prospecto en relaciébn con contratos, acuerdos u otros
documentos entregados, se hacen a modo referencial de las materias relacionadas.

Los documentos de inscripciéon (incluyendo la documentacion completa) pueden ser
inspeccionados por el publico en las oficinas del RNV ubicadas en la Av. Francisco Solano Lopez
entre Calle San Ger6nimo y Av. Los Jabillos, Edif. SUNAVAL, Parroquia El Recreo, Sabana
Grande, Caracas, Venezuela.

El Emisor podra solicitar en cualquier momento la inscripcién de cualquiera de las series que
integren la Emision 2019-1 en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria (“BPVB”) o en la Bolsa de
Valores de Caracas, C.A. (“BVC”"), tanto para la colocacion primaria de la respectiva serie, como
para la posterior negociacion de los Papeles Comerciales en el mercado secundario, cumpliendo
con lo establecido en el Reglamento Interno de la Bolsa correspondiente. En dicho caso, copias de
los requerimientos exigidos, reportes y otras informaciones estaran disponibles en las oficinas de la
SUNAVAL.

El Emisor esta sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, las normas emanadas de la SUNAVAL y, una vez que se inscriban en ellas
las series, la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. En
particular, el Emisor debera suministrar a la SUNAVAL la informacion sefialada en el DECRETO
CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE VALORES, en las NORMAS
RELATIVAS A LA INFORMACION ECONOMICA Y FINANCIERA QUE DEBEN SUMINISTRAR
LAS PERSONAS SOMETIDAS AL CONTROL DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE
VALORES, en las NORMAS RELATIVAS A LA OFERTA PUBLICA, COLOCACION Y
PUBLICACION DE LAS EMISIONES DE VALORES vy en las demas normas emanadas de la
SUNAVAL que sean aplicables.
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Justo en el centro entre rentabilidad y seguridad
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Av. Francisco de Miranda. Edificio Parque Cristal, torre este, piso 2, oficina 2-6.
Los Palos Grandes, Caracas. Venezuela
+58212-219-1867



1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMISION

1.1 Tipo de Documento

Papeles Comerciales al Portador.

1.2 Monto Autorizado para Circular

El monto méaximo de Papeles Comerciales que podra estar en circulaciéon, en cualquier
momento durante la vigencia de la autorizacion, es de Ciento setenta y seis mil ochocientos
catorce millones de bolivares (Bs. 176.814.000.000), o el equivalente en bolivares a la cantidad
de Cien Mil Délares (US$ 100.000) determinado al tipo de cambio de referencia en Bs./US$
publicado por el Banco Central de Venezuela a la fecha de su autorizacion. La autorizacion
tendrd una vigencia de hasta un (1) afio contado a partir del dia siguiente a la fecha de emisién
de la primera serie, la cual deberd ofertarse publicamente dentro de los tres (3) meses
siguientes a la fecha de la aprobacién de la Emision, otorgada por la SUNAVAL.

1.3 Emisiones

La emision de Papeles Comerciales al portador podra efectuarse en una o varias series,
simultaneas o sucesivas, dentro del referido limite de Ciento setenta y seis mil ochocientos
catorce millones de bolivares (Bs. 176.814.000.000), o el equivalente en bolivares a la cantidad
de Cien Mil Délares (US$ 100.000) determinado al tipo de cambio de referencia en Bs./US$
publicado por el Banco Central de Venezuela a la fecha de su autorizacion (la “Emision”).
Ninguna de las series podra ser inferior al diez por ciento (10%) del monto maximo autorizado
para circular. La SUNAVAL podra establecer un porcentaje diferente cuando a su juicio el
Emisor, mediante solicitud motivada, asi lo justifique.

El proceso de colocacion primaria se realizara de acuerdo con lo establecido en el articulo 26
de las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacion de las Emisiones de
Valores, dandole preferencia a los pequefios y medianos inversionistas durante los primeros
cinco (5) dias de inicio de la colocacion de cada serie, en un porcentaje que en ningln caso
sera inferior al cinco por ciento (5%) del monto total de la emisién y a su vez cada inversionista
minoritario no podra poseer méas del dos por ciento (2%) de ese porcentaje, durante la vigencia
de la colocacién.

1.4 Plazos

Los Papeles Comerciales tendran un vencimiento fijo no inferior a quince (15) dias ni superior a
trescientos sesenta (360) dias. El plazo de vencimiento de los Papeles Comerciales no podra
ser anticipado y no podra ser posterior a la fecha de expiracion de la autorizacion otorgada por
la SUNAVAL. Unicamente en caso de mora, la asamblea de los tenedores de los Papeles
Comerciales podra convenir un plazo mayor, conforme a lo establecido en el articulo 72 de las
Normas Relativas a la Oferta PUblica, Colocacion y Publicacién de las Emisiones de Valores.

1.5 Precio al Publico

La colocacion de la emision por series se hara a valor par, con prima o a descuento, de
acuerdo a la determinacion que se haga en el momento de la emisiéon de cada serie.



La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los Papeles Comerciales seran
determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacion primaria, y se indicaran en el
aviso de oferta publica que se publique notificando el inicio de la colocacion de cada serie.

Los detalles relativos al precio de los Papeles Comerciales se explicaran en el Aviso de Inicio
de Colocacion correspondiente a cada serie.

1.6 Colocacién

La colocacion primaria de la(s) serie(s) que integre(n) la presente emision de Papeles
Comerciales sera realizada por Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A. y/o cualquier otro agente de
colocacién que el Emisor designe, a través del sistema de colocacion “A Mayores Esfuerzos” o
a través de otro sistema de colocacion previsto en la legislacion vigente. Los agentes de
colocacién primaria podran utilizar los servicios de agentes de distribucion a sus propios
costos, previa aprobacién del Emisor.

Los agentes de colocacion y distribucién que coloquen la Emisiéon 2020-1, entregaran a sus
clientes un recibo por el valor efectivo de los titulos colocados, el cual incluird el precio de los
titulos y los intereses acumulados que correspondan segun el dia de la venta. Igualmente
entregaran diariamente al Emisor el valor de las ventas efectuadas, junto con un detalle de
cada operaciéon. A su vez, el agente custodio entregara, a solicitud del inversionista, un
certificado de custodia.

Los sujetos obligados que participen en la colocacion primaria deberan cumplir con las
disposiciones contenidas en las NORMAS RELATIVAS A LA ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION DE LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LOS DELITOS DE
LEGITIMACION DE CAPITALES, FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO, FINANCIAMIENTO A
LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION MASIVA Y OTROS ILICITOS,
APLICABLES A LOS SUJETOS REGULADOS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE
VALORES.

Los demés detalles relativos al proceso de colocacion y la oferta al publico de la Emisién 2020-
| se explicaran en los avisos de inicio de colocacién primaria de cada serie a ser publicados en
prensa en la fecha de inicio de colocacion (el “Aviso de Inicio de Colocacion”), el cual serd
publicado en al menos un diario de alta circulacion digital, en la pagina web del Emisor o del
representante comun, haciendo del conocimiento publico la fecha a partir de la cual se iniciara
la colocacion.

1.7 Intereses y/o Rendimiento

La tasa de interés y/o rendimiento que devengaran los Papeles Comerciales seran
determinados para cada serie previo al comienzo de la colocacion primaria, y se indicaran en el
Aviso de Inicio de Colocacion que se publique notificando el inicio de la colocacién de cada
serie.

Los detalles relativos al precio y rendimiento de los Papeles Comerciales se explicaran en el
Aviso de Inicio de Colocacién correspondiente a cada una de las series.

1.8 Custodia de los Titulos

La custodia de la emision sera realizada por la institucion CVV Caja Venezolana de Valores,
S.A. (“CVV"), quien realizara la actividad de conformidad con lo establecido en la Ley de Caja
de Valores y los reglamentos que la regulan.



Cada una de las series que se emita con base en la autorizacion otorgada por la SUNAVAL
estara representada por un macrotitulo, cuyo valor nominal ser& igual al monto de la serie e
informado en el Aviso de Inicio de Colocacion.

En este sentido, el Emisor, previo al inicio del proceso de colocacion primaria de cada serie,
entregara en deposito a la CVV un macrotitulo preliminar emitido por el monto total anunciado
de cada serie en el Aviso de Inicio de Colocacion respectivo.

Una vez culminado el proceso de colocacién primaria de cada serie, el Emisor debera sustituir
el macrotitulo preliminar por un macrotitulo definitivo de valor nominal menor o igual al
macrotitulo preliminar, segln corresponda. El valor nominal de cada macrotitulo definitivo
correspondera al monto total efectivamente colocado de la serie a la que este corresponda.

El Emisor autoriza a la CVV a emitir, a solicitud de los tenedores de Papeles Comerciales,
certificados de custodia no negociables sobre los macrotitulos definitivos que evidencien el
numero de Papeles Comerciales adquiridos por el/los tenedores(es).

El Emisor asume a su solo cargo todos los gastos que se generen a favor de la CVV por causa
de la asignacion inicial y custodia del macrotitulo. Sin embargo, el Emisor no asumira aquellos
gastos y costos que se ocasionen en virtud de las operaciones de transferencia de los Papeles
Comerciales por causa de operaciones de mercado secundario, por cambio de depositante en
la CVV o por el pago de algun servicio prestado a los tenedores de Papeles Comerciales por la
CVV.

1.9 Representante Comun

El Emisor ha designado a Banco del Caribe, C.A Banco Universal como representante comudn
de los tenedores de Papeles Comerciales para la presente emision (el “Representante
Comun”), debidamente autorizado para actuar como tal segun lo aprobado por la SUNAVAL
mediante Providencia No. 017 de fecha 12 de febrero de 2021, y de conformidad con lo
establecido en el articulo 109 de las Normas Relativas a la Oferta Puablica, Colocacion y
Publicacién de las Emisiones de Valores.

El Representante Comun ejercera sus funciones hasta el vencimiento de la Ultima serie que se
emita bajo la autorizacion de la SUNAVAL, y debera vigilar el fiel cumplimiento de todos los
deberes contraidos por el Emisor para con los tenedores de Papeles Comerciales que
representa.

En caso de que algun titular considere que el Representante Comun no esta cumpliendo con
las responsabilidades inherentes a su funcion, este tendra derecho de exigirle dicho
cumplimiento, el de hacer efectiva la responsabilidad de dicho Representante Comun por los
dafios causados en el ejercicio de su funcion y el de promover la convocatoria a una asamblea
de los titulares de los papeles al portador para decidir sobre su remocion.

“TODO TENEDOR DE PAPELES COMERCIALES PUEDE SOLICITAR UNA COPIA DEL
ACUERDO QUE RIJA LAS RELACIONES ENTRE LA ENTIDAD EMISORA Y EL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS PAPELES COMERCIALES, LA CUAL
SERA ENVIADA INMEDIATAMENTE POR LA ENTIDAD EMISORA”.



1.10 Mercado Secundario

El Emisor podré inscribir en cualquier momento la Emision 2020-1 de Papeles Comerciales al
portador en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y/o la Bolsa de Valores de Caracas, C.A
una vez se autorice la oferta publica de valores para su negociacién en mercado secundario.

1.11 Pago de los Titulos

El capital, asi como sus respectivos intereses, si los hubiere, se acreditaran al vencimiento en
las cuentas de los tenedores de Papeles Comerciales que previamente conozca el agente de
pago designado por el Emisor, procedimiento el cual sera indicado en el Aviso de Inicio de
Colocacion.

Cada serie sera pagada por un solo agente de pago. La CVV ha sido designada como agente
de pago de los titulos en custodia, por tanto, el valor de los titulos, asi como sus respectivos
intereses, si los hubiere, seran pagados a su vencimiento de manera electrénica en las oficinas
de la CVV.

En caso de que, una vez llegadas las fechas de pago correspondiente, no fuese posible la
ejecucion del pago al tenedor de Papeles Comerciales por circunstancias ajenas al agente de
pago y/o al Emisor, las cantidades correspondientes quedaran a disposicién del tenedor, quien
podra exigirlas en la direccion del agente de pago sefialada en el Aviso de Inicio de
Colocacion, sin que las mismas generen ningun tipo de interés o rendimiento adicional a favor
de los tenedores de los Papeles Comerciales. EI Emisor se reserva en todo momento el
derecho de actuar directamente como agente de pago.

1.12 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de las distintas series de la presente Emision de
Papeles Comerciales al Portador seran utilizados conforme a la siguiente distribucion
estimada: i) un porcentaje estimado superior al 10% sera utilizado para la cancelaciéon de
compromisos contractuales asumidos por el Emisor; ii) un porcentaje estimado superior al 85%
serd utilizado para destinarlo a la inversion en acciones inscritas en la Bolsa de Valores de
Caracas; vy, i) el porcentaje remanente de los fondos, si fuere el caso, sera utilizado para
operaciones de capital de trabajo adicional y otras operaciones cénsonas con el objeto social

del Emisor.

1.13 Calificacion de Riesgo

Segun lo establecido en el articulo 11 de las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion
y Publicacién de las Emisiones de Valores, la presente Emision fue debidamente calificada por
dos (2) sociedades calificadoras de riesgo, diferentes e independientes entre si, las cuales
emitieron los siguientes dictamenes de calificaciones:

e GLOBAL RATINGS, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A. calificacion de
riesgo de la emision 2020-1. categoria “A”, subcategoria “A3”

e Ala CALIFICADORES, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO, C.A. calificacion de
riesgo de la emision 2020-1. categoria “A”, subcategoria “A2”.



2. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD EMISORA

2.1 Nombre, Actividad Principal, Domicilio, datos de contacto y Duracion de la
Compaiiia:

El Emisor se denomina CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

2.1.1 Actividad Principal:

El corretaje publico de titulos valores dentro o fuera de bolsa. Negociar, suscribir, comprar o
vender por cuenta propia o de terceros, recibir o dar en prenda, garantizar o no la colocacion
de acciones, cuotas de capital, obligaciones y derechos de sociedades inscritas en el registro
nacional de valores, asi como promover la creacién, organizacion, transformacion o fusion de
sociedades, negociar por cuenta propia o de terceros titulos de deuda publica y titulos de
crédito conforme a la ley del Banco Central de Venezuela y cualquier otra ley o reglamento asi
como cualquier actividad inherente al mercado de capitales. Invertir en acciones de otras
empresas con las excepciones establecidas en las leyes o reglamentos. Podra también emitir,
aceptar y/o avalar efectos de comercio, titulos, valores, acciones, obligaciones, participaciones,
bonos, y en general cualquier titulo valor.

2.1.2 Domicilio/Direccion y datos de contacto:

Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Caracas, Distrito Capital, en la Avenida
Francisco de Miranda, Edificio Parque Cristal, Torre Este, Piso 2, Oficina 2-6, Urbanizacion Los
Palos Grandes, Municipio Chacao, Estado Miranda. Venezuela, pudiendo establecer
explotaciones en cualquier lugar de la Republica o el extranjero tal y como lo establecen los
estatutos.

Teléfonos: +58 (212) 2191867
Correo electrénico:said.nassar@cajacaracas.com

2.1.3 Duracion:

La compaiiia tiene una duracién de noventa y nueve (99) afios contados a partir de la dltima
reforma de sus estatutos, treinta y uno (31) de marzo de 2008.

2.1.4 Historia:

Fundada el 7 de febrero de 1996, originalmente como Finanzas y valores Finavalor, C.A,
debidamente autorizada por el anteriormente denominado Ministerio de Hacienda Publica
mediante resolucion N°3078 de fecha 29 de abril de 1996 como Corredor Publico de Titulos
Valores.

Fue adquirida en 2002, por un grupo de empresarios y profesionales que decidieron articular
su experiencia en Banca y Mercado de Valores, cambiando su denominacion a: La Caja
Sociedad de Corretaje, dicho bagaje permite enfocar la empresa en proveer de soluciones
integrales en servicios financieros.

En el afio 2004 la Comisién Nacional de Valores mediante decisién N°124-2004 de fecha 09
de septiembre de 2004, ratifica la licencia, facultando a la sociedad para participar ante los
mercados primario y secundario, este mismo afio y hasta el 2006, el Grupo Transbanca
adquiere el 50%, pasando a tener la denominacién social que mantienen al dia de hoy (Caja
Caracas, Casa de Bolsa), en ese periodo se producen inversiones tecnolégicas y de



procedimientos que los llevan a convertirse en el aliado esencial en la prestaciéon de servicios
financieros a largo plazo, fijando como meta tener clientes bien servidos y satisfechos.

En el afio 2006, mediante resolucién N° 061-2006 publicada en la gaceta oficial N° 38517 del
07 de septiembre de 2006, la Comision Nacional de Valores nuevamente ratifica a Caja
Caracas Casa de Bolsa, C.A su autorizacién para realizar actividades de Corretaje de Titulos
Valores.

A partir del afio 2006 hasta el 2008, Arca International Group inicia el proceso de adquisicion
del 90% de las acciones culminando en septiembre con la aprobacion por parte de la
Comisién Nacional de Valores; de igual manera pasan a ser miembros de la Bolsa de Valores
de Caracas, adquiriendo el puesto nimero 10.

Es entonces que proponiéndose recuperar el espiritu de aquellos grandes banqueros de
inversion que se vinculaban efectivamente a sus clientes y se convertian en sus consultores
primordiales, llevandole en cada coyuntura la salida idénea y la opcién valedera que alcanza
los primeros lugares del ranking de negociacion de Titulos Valores, tanto publicos como
privados, tanto de renta fija como variable, ubicandolos desde entonces, entre los lideres en
activos y patrimonio.

A partir del afio 2008, Caja Caracas innova y crea entre otros productos:

o Primera Casa de Bolsa en hacer When and If en emisiones locales de deuda soberana.

o Primera Casa de Bolsa en ofrecer alternativas en garantias en precio en emisiones mixtas
en Bolivares, Délares, Papeles Argentinos, etc., siendo los pioneros en establecer Cero
Comisién en este producto y en financiar estos Titulos.

o Primera Casa de Bolsa en dar cobertura a los importadores a mediano y largo plazo,
eliminando la volatilidad cambiaria, prefijando el costo de reposicion.

o Primera Casa de Bolsa en implementar el Mutuo a largo plazo, eliminando la problemética
del pago de cupones. o Primera Casa de Bolsa en aplicar el diferido de la cuenta de
corretaje con homologacion del diferido bancario.

o Primera Casa de Bolsa en otorgar financiamiento en Bolivares contra bonos en cualquier
moneda.

o Lider en disefiar estructuras de financiamiento y adquisicion para empresas
manufactureras o comerciales en marcha.

En 2019 y 2020 con el resurgimiento del mercado primario de Renta Fija estructurd y colocé la
emision méas grande a la fecha por Bs. 40.000.000.000,00 de Papeles Comerciales de Coca
Cola FEMSA de Venezuela, asi como General de Alimentos Nisa, creando alianzas
estratégicas con otros competidores para asistir en procesos de colocacion y distribucion.

Entre los afios 2019 y 2020 trabaja en el desarrollo del mercado de estructuracién y
colocacion de papeles para las PYMES y ademas logran ser los primeros autorizados para la
negociacion de valores denominados en moneda extranjera del sector privado.

2.2 Datos de Registro
El Emisor se constituyd e inscribio ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion

Judicial del Distrito Federal y Estado Miranda en fecha 07 de febrero de 1996, bajo el No. 45,
Tomo 51-A-Sgdo y su ultima refundicién estatutaria quedd inscrita ante el Registro Mercantil
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Segundo de la Circunscripcién Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en fecha 04 de
Junio de 2008, bajo el No. 36 Tomo 97-A-Sgdo.

2.3 Direccion y Administracion:

El Emisor es administrado por la asamblea de accionistas y la junta directiva. La junta directiva
tiene los mas amplios poderes de administracion y disposicion de todos los bienes y negocios
del Emisor. Entre las atribuciones de la junta directiva estan las siguientes: decidir la
realizacion de todos los actos de disposicion requeridos para el cumplimiento del objeto social
de la compaiiia; b) preparar el balance la compafiia y ponerlo a disposicién de los accionistas
de la compainiia ; c) informar a la asamblea ordinaria sobre las cuentas y negocios sociales y
hacerle las recomendaciones que juzgue convenientes; d) decidir sobre los procedimientos o
sistemas contables de la compafiia y establecer el presupuesto anual de operaciones y de
gastos de la compafiia; e) resolver sobre la constitucion de fondos de reserva o de garantia
para cualquier objeto distinto de aquellos especificamente contemplados en las leyes, decretos
y reglamentos de la Republica Bolivariana de Venezuela; f) Ordenar el pago de dividendos
acordados por la Asamblea de Accionistas y fijar en cada oportunidad las sumas a ser pagadas
y las fechas de estos pagos ; g) Designar o remover a los representantes judiciales a que se
refiere el articulo 26 del presento documento constitutivo estatutario, y a su suplente
correspondiente, y mantenerse informada de los procesos respectivos a través del comité
ejecutivo o del representante judicial o su suplente; h) otorgar y revocar poderes de todo tipo,
especiales o generales, tanto para los asunto judiciales como para los extrajudiciales, y otorgar
a los apoderados las facultades mas amplias permitidas en la ley, incluyendo, sin que ello
constituya alguna limitacién, las facultades de convenir, desistir, transigir, conciliar, hacer
posturas en remate, comprometer en arbitros arbitradores o de derecho y dar o recibir
cantidades de dinero y otros bienes; i) cumplir y hacer cumplir las normas del presente
documento constitutivo estatutario, las decisiones de la Asamblea General de Accionistas, y
sus propias decisiones; j) acordar el nombramiento de los comités con caracter permanente o
temporal que estime conveniente para determinados fines relativos a la consecucion de los
objetivos vy fijarles sus atribuciones; k) Celebrar contratos, otorgar cualesquiera documentos
publicos o privados y realizar las operaciones de toda indole en representacion de la
compaiiia, incluyendo sin estar limitado a ello, la compra, venta, traspaso, gravamen y
arrendamiento por cualquier periodo de tiempo de bienes muebles o inmuebles 1) solicitar u
obtener préstamos, con 0 sin garantia y constituir o recibir garantias reales o personales; m)
Emitir, aceptar, endosar, descontar, avalar, garantizar y realizar cualesquiera otras operaciones
con pagares, letras de cambio, giros, libranzas y otros titulos; n) Negociar, suscribir, comprar,
vender, recibir o dar en garantia y realizar cualesquiera operaciones con obligaciones, bonos,
acciones, cuotas y cualesquiera otros titulos, efectos de comercio y valores; i) Abrir, movilizar
cerrar cuentas bancarias al descubierto o con provisién de fondos o de cualquier otro tipo en
banca e instituciones financieras, nacionales o extranjeras publicas o privadas, emitir cheques
y endosar, cobrar y protestar los que reciba la compafiia; 0) Designar y remover cualesquiera
gerentes y trabajadores de la compaifiia; p) representar a la compafiia en todos los negocios y
contratos para los que ha sido constituida, ante cualquier persona, incluyendo las autoridades
nacionales, estatales o municipales, excepto por la representacion judicial, ;la cual le es
expresamente atribuida al representante judicial, q) Convocar a las asambleas ordinarias y
extraordinarias, r) Encomendar en uno o mas de sus miembros la gestion y ejecucion de
determinados actos y funciones, s) Ejercer cualesquiera otras funciones de caracter
administrativo que le corresponda conforme al cddigo de comercio y el presente documentos
constitutivo estatutario.

La junta directiva esta integrada por no menos de tres (3) ni mas de siete (7) miembros,
denominados Directores Propietarios designados por la asamblea, la cual estara facultada
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para realizar todos los actos que sean de disposicion o administracién en los cuales tenga
interés la empresa. De requerirlo, la asamblea también podra designar directores suplentes
para llenar las vacantes que ocurran, temporales o definitivas. Cada Director Suplente podra
asistir a la junta directiva con derecho a voz y tendra derecho a voto en ausencia del director
principal para quien fue nombrado. La junta directiva tendra una duracién de un (01) afio.

A continuacion, se relaciona la composicién de la junta directiva del Emisor, conforme a lo
aprobado por la asamblea de accionistas celebrada el 25 de noviembre de 2019, con
indicacién de la experiencia de cada uno de sus miembros:

Presidente Ejecutivo / Director Principal Emilio Antelo Rey
Director Principal Henry Peter Wilson Gonzalez Daly
Director Principal Alvaro Ignacio Rodriguez Hernandez
Director Suplente Gianny Verasmendi Caballero
Director Suplente Said Nassar Castro
Director Suplente Luis Miguel Gonzalez Este

EMILIO ANTELO REY
Presidente Ejecutivo y Director principal
Contador Publico egresado de la Universidad Catdlica Andrés Bello con Master en Finanzas

egresado en el 2002 del Instituto de Estudios Superiores de Administracién. Corredor publico
de titulos valores autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores el 06 de septiembre
de 1996 mediante resolucién nimero 283-92 expediente 463 y asesor de inversion autorizado
por la Superintendencia Nacional de Valores. Mas de 20 afios de experiencia en el area
financiera y mercado de capitales. Por mas de 30 afios ha ocupado los siguientes cargos: de
Gerente de Mesa de cambio en el Banco Venezolano de Crédito, Head Trader en Cargill
Servicios Financieros, Director en Econoinvest Mercado de Capitales, Vicepresidente de
Finanzas y Presidente Ejecutivo Encargado en ausencia titular en Bolivar Banco, C.A,
Presidente Ejecutivo en Banco Hipotecario Activo, Asesor a la Junta en Microfin Asociacion
Civil, Director Ejecutivo en el Banco de Desarrollo del Microempresario y en la Bolsa de
Valores de Caracas, C.A. Actualmente, es Presidente Ejecutivo y Corredor Publico de Titulos
Valores de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A, Director en el Instituto de Estudios Superiores
de Administracion (IESA), por ultimo, Presidente Ejecutivo de Arca International Group (grupo

de empresas).

HENRY. P WILSON GONZALEZ
Director Principal
Administrador de Empresas egresado de la Universidad Santa Maria en el afio 2001 con

especializacion en “Monedas e instituciones Financieras” en la Universidad Central de

Venezuela. Posee 20 afios en el sector financiero, en los cuales ha desempefiado los cargos
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de Gerente de Operaciones Financieras y Logistica en la empresa Corporacion Cellway,
continua posteriormente como Trader de Tesoreria para Bolivar Banco y Manejo de la
Tesoreria en Caja Caracas. Actualmente forma parte de Arca Capital, Casa de Valores como
Ejecutivo Principal, en Panamé se encuentra en la Junta Directiva de Arca International Group

(grupo de empresas), y por ultimo es Director Principal de Caja Caracas, Casa de Bolsa.

ALVARO |. RODRIGUEZ
Director Principal
Licenciado en Administracién, Banca y Finanzas, con Diplomado en Ingenieria Financiera,

Universidad Metropolitana egresado en el afio 2011. Con Maestria en Administraciéon y
Negocios, Universidad de Miami egresado en el afio 2019.

Cuenta con 10 afios de experiencia comprobada como Asesor Financiero en Gestion de
Activos y Patrimonio. Se ha desempefiado en cargos como Gerente y CEO de Quesos
Delivery, C.A, posteriormente como Corredor de Bolsa Junior en Linux Valores Sociedad de
Corretaje, luego forma parte de Iskia S.A, como Gerente de Finanzas de la compainiia, y pasa
a ocupar en Planisalud Medicina Prepagada, C.A el puesto de Asesor de Tesoreria.
Actualmente es Director Principal y Gerente de Tesoreria en Caja Caracas, Casa de Bolsa, en
donde gestiona la inversién y flujos de caja de la entidad, realiza analisis de pronéstico del
mercado de divisas, emplea estrategias de planificaciébn de inversiones y hace manejo de

gestién de riesgos y mitigacion de riesgo operacional en el mercado de capitales venezolano.

GIANNY VERSAMENDI CABALLERO
Director Suplente
Licenciada en Ciencias Fiscales Mencion Rentas y Especialista en Derecho Tributario

egresada en la Escuela Nacional de Administracién y Hacienda Publica (1996-2000),
Certificacién para Corredor Publico de Valores N° 822 en la Universidad Santa Maria y

actualmente cursando Contaduria Publica en la Universidad Central de Venezuela.

Cursa actualmente el programa de formacion de formadores en materia de administracion de
riesgo de legitimacion de capitales de la Oficina Nacional Contra la Delincuencia Organizada.
Corredor publico de titulos valores autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores el
07 de agosto de 2015 mediante resolucion namero 052 expediente 822 y asesor de inversion
autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores.

Se ha desempefiado en los siguientes cargos: Analista en Ciencias Fiscales en el Ministerio
del

Interior y Justicia (2000-2007), Auditor en Verasmendi & Asociados (2007-2013), Agente de
Fiscalizacion en el Banco Nacional de Vivienda y Habitat (2013-2014), Oficial de Cumplimento
en Rendivalores Sociedad de Corretaje de Valores (2014), Oficial de Cumplimiento y Gerente

de la Unidad de Prevencion, Control de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al
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Terrorismo (20142015), Trader de Renta Fija y Renta Variable, Gerente de Control Interno y
Administracion de Riesgo en Merco Sur Casa de Bolsa, S.A (2017-2018), Tesorero en Abaco
Sociedad de Corretaje de Valores (2018). Inicio sus labores en Caja Caracas, Casa de Bolsa,
como Gerente de la Unidad de Prevencion y Control de Legitimacion de Capitales y
Financiamiento al terrorismo, en donde se encargd de analizar, administrar los riesgos
asociados a la legitimacién de capitales y financiamiento al terrorismo, supervisando las
operaciones, y elaborando estadisticas e informes estratégicos.

Actualmente ocupa el cargo de gerente de tesoreria de la institucion, liderizando las

operaciones de mercados primario y secundario.

SAID N. NASSAR CASTRO
Director Suplente
Egresado en el 2014 de la Universidad Central de Venezuela, de la Escuela de Derecho,

Facultad de Ciencias Juridicas, postgrado en Programa de Estudios Avanzados en Mercado

de Valores en la Universidad Catélica Andrés Bello.

Estudios en curso de especializacion en derecho tributario en la Universidad Central de
Venezuela y el programa de formacion de formadores en materia de administracién de riesgo
de legitimacién de capitales de la Oficina Nacional Contra la Delincuencia Organizada.
Corredor de titulos valores autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha
07 de agosto de 2019 mediante resolucion 090 expediente 871.

Cuenta con experiencia en el area de Contabilidad en Fernandez & Asociados, también en
Revisiébn de causas Judiciales y Administrativas, tribunales Civiles y Laborales. Ocupdé el
puesto de Asistente Legal en Escritorio Juridico, PDGR Abogados S.C, y luego como
Abogado Corporativo en Administradora EnlaceCaracas 2012, C.A. Actualmente se
desempefia como Director Suplente y Coordinador Legal en Caja Caracas, Casa de Bolsa, en
donde hace manejo de la gestion integral de Consultoria Juridica, Gestibn Regulatoria y
seguimiento de cumplimiento de los deberes formales de la institucion, gestién del
departamento de finanzas corporativas, secretario de junta directiva y responsable del
Cumplimiento Legal del sistema integral de administracién de riesgo de legitimacién de

capitales.

LUIS MIGUEL GONZALEZ ESTE.
Director Suplente
Egresado como Administrador Comercial de la Universidad Catélica Andrés Bello (UCAB) en

el afio 1976.Ha ocupado los siguientes cargos: Asistente al Presidente y Director General en
Acumuladores Fulgor C.A, luego como Accionista y Director General de Separadores Ven
PVC C.A, (sector automotriz), Urbanizacion Bosque de La Lagunita C.A (sector inmobiliario),
Promociones Guia Util C.A (sector publicidad y mercadeo),Puerto del Mar C.A (sector

inmobiliario) posteriormente como Accionista y Presidente de Representaciones Sugenal C.A
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(sector salud). Actualmente se desempefia como Director Suplente en Caja Caracas, Casa de
Bolsa. C.A.

2.4 Comisarios / Auditores Externos:
24.1 Comisarios:

La asamblea de accionistas del Emisor celebrada el 26° de marzo de 2020 como comisarios a
las siguientes personas con duracion de un (01) afio:

Comisario Principal: Orlando Jesus Salazar, titular de la cédula de identidad No. V-15.604.692
e inscrito en el C.P.C. bajo el No. 103.754.

Comisario Suplente: Douglas Ocari Lizcano, titular de la cédula de identidad No. V-11.509.046
e inscrita en el C.P.C. bajo el No. 97.504.

2.4.2 Auditores Externos

La asamblea de accionistas del Emisor celebrada el 1° de abril de 2019 ratific6 como
auditores externos del Emisor a la firma de auditores Verasmendi & Asociados.

2.5 Personas/Entidades que controlan la compafiia con porcentaje mayor al 10%:

2.5.1Capital Social

El Emisor fue constituido con un capital social inicial de doce millones de bolivares. (Bs.
12.000.000), representado en doce mil (12.000) acciones nominativas no convertibles al
portador, con un valor nominal de un mil bolivares (Bs. 1.000) cada una.

Dando cumplimiento a lo establecido en el articulo 12 del decreto con rango valor y fuerza de
ley de mercado de valores, caja caracas mantiene un capital social equivalente a quinientas mil
unidades tributaria (500.000 UT) que la califica como casa de bolsa universal que le permite
actuar como emisor, realizar operaciones de reporto con instituciones financieras, sociedades
de corretaje, personas juridicas y naturales, administracion de cartera de terceros, actividades
regulares de intermediacion de valores por cuenta de terceros y por cuenta propia, realizar total
o parcialmente la colocacién de emisiones de valores, colocaciones primarias, redistribucion
masiva de valores ya emitidos, financiamiento de margen, depositante profesional de valores,
sustentador o estabilizador en el mercado secundario y demas actividades que autorice la
Superintendencia Nacional de Valores en las normas que a tal efecto dicte

La siguiente tabla demuestra la evolucién del capital social del Emisor desde su constitucion
hasta el 30° de junio de 2020:

Fecha Capital (Bs) Origen Datos de Registro
07/02/1996
07/02/1996 Bs. 12.000.000,00 Documento Constitutivo Numero: 45
Tomo: 51-A-SDO

13



07/03/2005

25/02/2005 | Bs. 3.000.000.000,00 Aporte en efectivo Numero: 47
Tomo 34-A-SDO
Aumento de capital contra 08/07/2013
30/11/2012 Bs. 8.000.000,00 cuentas por pagar accionistas Numero: 12
Tomo 68-A SDO
Decreto de dividendos y aumento 26/05/2016
30/03/2016 Bs. 23.000.000,00 de capital. Numero:6
Tomo 142-A
Decreto de dividendos y aumento 19/06/2017
10/04/2017 Bs 75.000.000,00 de capital. Numero: 60
Tomo: 148 A SDO
04/09/2017
11/04/2017 Bs. 142.000.000,00 Aporte en efectivo Numero: 57
Tomo: 209 A SDO
06/10/2017
12/04/2017 Bs. 162.000.000,00 Aporte en efectivo Numero: 12
Tomo: 241 A SDO
20/06/2019

Decreto de dividendos y aumento

02/04/2018 | Bs. 4.000.000.000,00 Numero: 16

£ EEpnEL Tomo: 112 A SDO
. 29/10/2019 Numero:35
18/06/2019 Bs. 40.000 Reverse Split Tomo: 112-A SDO
Decreto de dividendos y aumento 29/10/2019 Numero:35
18/06/2019 Bs 11.330.000,00 de capital. Tomo: 112-A SDO
07/01/2020
10/07/2019 Bs. 25.000.000,00 Aporte en efectivo Numero: 48

Tomo: 1-A SDO

Decreto de dividendos y aumento
de capital.

04/05/2020 Bs. 750.000.000,00 Pago en efectivo En proceso de registro

25/03/2020 Bs. 525.000.000,00 En proceso de registro

2.5.2Accionistas Principales:

Caja Caracas cuenta con setecientos cincuenta millones de acciones en circulacion
(750.000.000), con un valor nominal de un bolivar (Bs. 1,00) cada una. El accionista
mayoritario del emisor se denomina Caracas Sociedad Financiera, SL y posee cuatrocientos
ochenta y siete millones quinientas mil acciones (487.500.000).

2.6 Personas o Entidades Controladas por el Emisor:

La sociedad Caja Caracas Casa de Bolsa, no controla ni posee porcentaje accionario sobre
ninguna compafia.

2.7 Impacto o Beneficio Social de la Emision
A continuacion, se enlistan los programas sociales llevados por el Emisor:

Fundacién venezolana contra la pardlisis infantil - Hospital Ortopédico Infantil

Campafia un corazdén por la bondad: Caja Caracas participa activamente tanto en la
realizacion de donativos, como en la difusion de la campana para que clientes, proveedores y
relacionados conozcan la oportunidad de contribucién a través de correo electrénico y redes
sociales.
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Con esta campafia Caja Caracas, indirectamente contribuye con el financiamiento de
tratamientos medico quirdrgicos para nifios y jovenes con patologias musculo esqueléticas
carentes de recursos que acuden el Hospital Ortopédico Infantil.

Para poder soguir apoyando a mas ninos
on ol Hospital Ortopédico Infantil

Tu @ puede hacer mucho

Entro en www.ortopedicoinfantil.org
Haz click para donor

D Caja . ' b

o ,..-,‘: "o

-
2 WEANTY.

G

Super bingo de la bondad:

Caja Caracas Casa de Bolsa, ha contribuido con la fundaciéon venezolana contra la paralisis
infantil asociada al Hospital Ortopédico Infantil uniéndose a la propuesta de bingo que
mediante rifa recauda fondos para las intervenciones medico quirdrgicas para nifios y jévenes
de escasos recursos, asi como participando como patrocinantes en los torneos de golf a favor
de la fundacién.

Fundacién Carlos Delfino:

En el afio 2016, Caja Caracas contribuyo con esta institucién privada sin fines de lucro
orientada a desarrollar proyectos de alto impacto en el &rea de educacion y la formacion para
el trabajo, con el objetivo de que nifios y jovenes de escasos recursos puedan prepararse
académicamente y en valores para mejorar sus condiciones de vida.

Caja Caracas contribuyo en proyectos de inversion social en el area educativa de ese afio,
favoreciendo la formacion académica de muchos nifios y jovenes.

FUNDACION
CARLOS DELFINO

2.8 Principales productos y servicios

1. Compray venta de titulos valores.

2. Estructuracioén de valores.

3. Colocacion y distribucién de valores.
4. Representante comun

2.9 Contratos de importancia
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1. Convenido de membresia en la Bolsa de Valores de Caracas.

2. Contrato de depositante profesional en la Caja Venezolana de Valores.
3. Contratos de Estructuracion con sus principales clientes.

2.10 Litigios y Reclamaciones

El Emisor mantiene los siguientes litigios:

1. Alcaldia del Municipio Chacao del Estado Miranda Vs Caja Caracas Casa de Bolsa:

Consiste en un reparo fiscal formulado en contra de la compafia por Seis Bolivares Con
Siete Decimos (Bs 6,07) anteriormente seiscientos siete mil ciento ochenta y cuatro
bolivares con noventa y cuatro céntimos (607.184,94) por concepto de impuesto de
actividades econdmicas, industria, comercio, servicios o de indole similar correspondiente a
los ejercicios fiscales 2005, 2007 y 2008.

Agotados todos los recursos administrativos que correspondian Caja Caracas Casa de
Bolsa intento recurso contencioso tributario con solicitud de amparo cautelar y suspension
de efectos de conformidad con lo dispuesto en el Codigo Organico Tributario.

El recurso contencioso tributario fue declarado con lugar por el juez respectivo, ejerciendo la
Alcaldia del Municipio Chacao su derecho de apelacion remitiéndose el expediente al
Tribunal Supremo de Justicia.

La Sala Politico Administrativa, declaro parcialmente con lugar la apelacién intentada,
ordenandose a la alcaldia el recalculo del reparo fiscal levantado inicialmente conforme lo
ordena la sentencia.

Se espera sobre este litigio la devolucion de las resultas del expediente al tribunal superior
contencioso tributario para el recélculo del reparo fiscal y la ejecucion de la misma.

2. Alcaldia del Municipio Chacao del Estado Miranda Vs Caja Caracas Casa de Bolsa:

Consiste en un reparo fiscal formulado en contra de la compafia por Cincuenta y Dos
Bolivares Con Cincuenta y Siete Céntimos (Bs 52,57) anteriormente cinco millones
doscientos cincuenta y siete mil seiscientos ochenta y un bolivares con cuarenta y siete
céntimos (5.257.681,47) por concepto de impuesto de actividades econdémicas, industria,
comercio, servicios o de indole similar correspondiente a los ejercicios fiscales 2009.

Sobre este reparo, habiendo agotado la via administrativa se interpuso recurso contencioso
tributario, amparo cautelar y con suspension de efectos por ante el tribunal competente.
Sobre la medida de amparo cautelar fue decidida la improcedencia mediante sentencia
interlocutoria a la cual Caja Caracas ejercié el respectivo recurso de apelacion, siendo
declarado improcedente por la Sala Politico Administrativa del Tribunal Supremo de
Justicia.

Sobre la causa principal de este litigio alin se espera sentencia definitiva, la cual segin se
evidencia de las experticias contables realizadas se estima decision favorable para nuestra
institucion debido a las inconsistencias de calculo practicadas por la administracién
tributaria sobre el impuesto de actividades econémicas.
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2.11 Marcas y patentes

El Emisor tiene inscrita ante el Servicio Autbnomo de propiedad intelectual el nombre comercial
y marca de servicios “Caja Caracas “ - “ Caja Caracas Casa de Bolsa”.

2.12 Clientes o proveedores con mas de 20% de participacion en la prestacién de
servicios 0 suministro de materia prima:

La Casa de bolsa no tiene clientes con mas de 20% de la prestacién de sus servicios ni posee
proveedores con mas de 20% de participacion en el suministro de bienes o servicios.

2.13 Mercado y competidores

A continuacion, presentamos un resumen de la posicion de Caja Caracas Casa de Bolsa en el
mercado que se desenvuelve durante el afio 2020.

Ranking Casas de Bolsas Renta variable expresado en miles de millones
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20000
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3. Informacién Financiera
3.1 Estados Financieros No Auditados Comparativos al 30 de junio de 2020 vs.

31 de diciembre de 2019y 31 de diciembre de 2018.

3.2 Estados Financieros Dictaminados por cada cierre econémico.
3.2.1 Estado financiero dictaminado al 30 de junio de 2020

3.2.2 Estado financiero dictaminado al 31 de diciembre de 2019.

3.2.3 Estado financiero dictaminado al 30 de junio de 2019.

3.2.4 Estado financiero dictaminado al 31 de diciembre de 2018

3.3 Relaciones financieras.
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CAJA CARACAS, CASADEBOLSAC.A
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
(Expresado en Bolivares)

3.1 Estados Financieros No Auditados Comparativos al 30 de junio de 2020 vs. 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018.

2020 2019 2018
Periodo terminado
DR RNERD 30-jun 31-dic 31-dic
ACTIVOS
DISPONIBILIDADES
Efectivo 0,00 0,00 21,02
Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais 399.370.967,44 287.948.665,74 3.556.559,91
Bancos y Otras Instituciones Financieras del Exterior 827.102.455,70 188.314.425,35 2.547.847,78
Total disponibilidades 1.226.473.423,14 476.263.091,09 6.104.428,71
PORTAFOLIO DE INVERSIONES
Portafolio para Comercializacion de Acciones 21.778.211.217,70 739.403.868,85 5.699.685,25
(Provision para Inversiones en Titulos Valores) (0,58) (0,58) 14.430.275,75
Total Portafolio de Inversiones 21.778.211.217,12 739.403.868,27 20.129.961,00
INTERESES, DIVIDENDOS,COMISIONES Y HONORARIOS
DEVENGADOS POR COBRAR 0,00 0,00 317,31
BIENES DE USO 0,47 0,45 1,24
CARGOS DIFERIDOS
Incremento por ajuste a valor de mercado de contratos spot, forward
y futuros 653.081.775,01 1.629.465.138,00 0,00
Reduccion por ajuste a valor de mercado de contratos spot, forward y
futuros (3.703.724.860,04) 0,00 0,00
Total Cargos Diferidos (3.050.643.085,03) 1.629.465.138,00 0
OTROS ACTIVOS 607.426.886,64 94,723.393,54 1.518.435,00
TOTAL ACTIVOS 20.561.468.442.34 2.939.855.491,35 27.753.143,00

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
Derechos por Operaciones spot, foward y futuros de divisas y de
titulos valores
Total Cuentas Contingentes Deudoras
Custodia

Total Responsabilidades por Custodia de Valores

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

108.502.097.425 91

3.238.092.209,07

14.174.930,30

108.502.097.42591 3.238.092.209,07 14.174.930,30
0,00 237.723.053,60 1.386.553.633,06
0,00 237.723.053,60 1.386.553.633,06
280.300.000,00 94.767.157.522,32 119.350,00

Variaciones (*)
2020 vs 2019 vs
2019 2018
-100%
39% 7996%
339% 7291%
158% 7702%
2845% 12873%
0% -100%
2845% 3573%
-100%
4% -64%
-60%
-287%
541% 6138%
599% 10493%
3251% 22744%
3251% 22744%
-100% -83%
-100% -83%
-100% 79402629%
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CAJA CARACAS, CASA DEBOLSA C.A
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(Expresado en Bolivares)

2020 2019 2018
Periodo terminado
Froderemminane 30-jun 31-dic 31-dic

PASIVOS
PASIVO A CORTO PLAZO
CAPTACION DE RECURSOS AUTORIZADOS POR LA C.N.V.
Obligaciones a la Vista 276.551.639,93 11.253.105,33 541.315,82
Titulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emitidos por la
Institucion 0,00 0,00 0,00

Total Captaciones 276.551.639,93 11.253.105,33 541.315,82
PASIVOS LABORALES 591.773.046 40 62.893.729,87 1.865.409,00
PASIVOS ADMINISTRATIVOS 236.239.565,39 0,00 0,00
OTROS PASIVOS 55398291540  172.508.448,00 8.976.048,00
TOTAL PASIVO 1.658.547.167,12 246.655.283,55 11.382.773,00
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Capital Pagado 750.000.000,00 25.000.000,00 40.000,00
TOTAL Capital Social 750.000.000,00 25.000.000,00 40.000,00
RESERVAS DE CAPITAL 55.000.000,00 1.133.000,00 4.000,00
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultado del Ejercicio 20.212.662.723.23 0,00 8.724,00
Utilidades no Distribuidas 10891200795  658.092.862,00 2.525.476,00
SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR DEL MERCADO (3.050.643.085,03) 1.780.772.746,86 2.531.758,00
SUPERAVIT NO REALIZADO POR DIFERENCIAS EN CAMBIO 82698962909  188.201.598,94 2.545.111,00
Total patrimonio 18.902.921.275,00  2.693.200.207,81 16.370.370,00
Total pasivo y patrimonio (Mas Gestion Operativa) 20.561.468.442,36 2.939.855.491,36 27.753.143,00
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
Responsabilidad por operaciones spot,forward y futuros de divisas y
titulos valores 108.502.097.425 91 3.238.092.208,07 14.174.930,30
Total Cuentas Contingentes Acreedoras 108.502.097.42591  3.238.092.209,07  14.174.930,30

ENCARGOS DE CONFIANZA
Responsabilidades por Custodia de Valores

Total Encargos de Confianza

OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

333.319.462.924,01

333.319.462.924.01

280.300.000.00

237.723.054,00

237.723.054,00

94.767.157.522,32

1.386.553.633,06
1.386.553.633,06

119.350,00

Variaciones (*)
2019 vs 2018 vs
2020 2019
2358% 1979%
2358% 1979%
841% 3272%
221% 1822%
572% 2067%
2900% 62400%
2900% 62400%
4754% 2B225%
-100%
-84% 27542%
-271% 70237%
339%
602% 16352%
599% 10493%
3251% 22744%
3251% 22744%
140113% -83%
140113% -83%
-100% 79402629%
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CAJA CARACAS, CASA DE BOLSA C.A
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
(Expresado en Bolivares)

2020 2019 2018 Variaciones (*)
Periodos semestrales Jun 2020 - Dic2019- Jun 2019-
1-Ene al 30-Jun 1-Jul al 31-Dic 1-Ene al 30-Jun  1-Julal 31-Dic Dic2019  Jun 2019 Dic 2018

INGRESOS FINANCIEROS
Dividendos por acciones clasificadas en el Portafolio para
Comercializacion de Acciones 0,00 31.108,60 0,00 0,00 -100,00%
Rendimientos por Inversiones en depositos y colocaciones
bancarias 0,20 1,05 1454565 0,62 -80,95% -99.99%  2345972,58%
Total ingresos financieros 0,20 31.109,65 1454565 0,62 -100,00%  11388% 2345972,58%
MARGEN FINANCIERO BRUTO 0,20 31.109,65 14.545,65 0,62 -100,00%  113,88% 2345972 58%
Gastos por provisiones y desvalorizacion de activos
financieros 586.925,42 0,00 0,00 0,00
MARGEN FINANCIERO NETO (586.925,22) 31.109,65 14.545,65 0,62 -1986,63% 113.88% 2345972 58%
HONORARIOS.COMISIONES Y OTROS INGRESOS
Honorarios y Comisiones 3504,894,874,76 384,426.24593  (1.957.273,00) 2333352,00 | | 811,72% -1974091%  -183,88%
Comercializacion “t*
Diferencias en cambio 0,00 0,00 0,00 1,53 -100,00%
Ganancia (Perdida) en venta de inversiones 19.292.069.084,91 753.585.849,70 152.281.691,25 20.086.435,78| | 2460,04%  394,86% 658,13%
Otros Ingresos 950.581.914,40 55.768.930,00 24.917.86993 72.786,21 1604,50%  12381% 34134 331%
Total Honorarlos, Comisiones y Otros ingresos 23.747.545.874,07 1.193.781.026,00 175.242.288,18 22.492,577,00| | 1889,27%  581,22% 679,11%
RESULTADO EN OPERACION FINANCIERA 23.746.958.948,85 1.193.812.136,00 175.256.833,83 22.492,577,00| | 1889,17%  581,18% 679,18%
GASTOS OPERATIVOS
Salarios y sueldos 722.730.567,29 138.786.207,01 3298738500 3.597,258,00 420,75% 320,73% 817,01%
Depreciacion, Gastos de Bienes de Uso y Amortizacion de
Intangibles 44.416,99 44.416,98 44.417,02 14.806,00 0,00% 0,00% 195,99%
Otros Gastos 2.310.460.142,65 375.346.221,00 117.980.864,00 9.855,780,00 515,55%  218,14% 1097,07%
Total gastos operativos 3.033.235.126,93 514.176,845,00 151.012.666,02 13.467.844,00| | 48992%  240,49% 1021,28%
RESULTADO EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO SOBRE
LA RENTA 20.713.723.821,92 679.635.290,65 68.550.550,00 9.024.733,00 | | 2947,77%  891,44% 659,59%
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 501.061.098,69 47.922.041,74 2.107.399,00 258.,491,00 945,58%  2173,99% 715,27%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 20.212.662.723,23  631.713.248,91  66.443.151,00 8.766.242,00 | | 3099 66%  850,76% 657,04%
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CAJA CARACAS, CASA DEBOLSA C.A
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en Bolivares)

Periodos semestrales: 2020 2019 2018
1-Ene al 30-Jun 1-Jul al 31-Dic 1-Ene al 30-Jun  1-Jul al 31-Dic
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Resultado neto de ejercicio 20,212.662.723,00  631.713,249,00 66.443.151,00 8766242.00
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo
Partidas que no representan desembolsos:
Impuesto Sobre la Renta 501.061.099,00 47.922.042,00 2,107.399,00 258491.00
Depreciacion y amortizacion 44.417,00 44.418,00 44.417,00 14806.00
Provision para prestaciones sociales 444.396.551,00 90.965.326,00 21.769.969,00 1880080.00
Ajuste del semestre anterior -535.313.854,00 1.105.962,00 0,00 0.00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Aumentos (Disminuciones) en:
Intereses por cobrar 0,00 317,00 0,00 0,00
Blenes de uso 0,00 0,00 0,00 -14.807,00
Comislones por cobrar 0,00 0,00 0,00 -317,00
Cargos diferidos 3.050.643.085,00 0,00 0,00 0,00
Otros activos 1.116.717.229,00 -1.718.831.398,00 -6.034.932,00 -821.516,00
Pasivos administrativos 236.239.565,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas de corretaje bursatil por pagar 265.298.535,00 3.165.491,00 7.546,298,00 495,229,00
Pasivos laborales 96.335,245,00 2.622.854,00 0,00 0,00
Otros pasivos -119.586.632,00 75.455.225,00 40,155,133,00 8.616,833,00
Pagos de prestaciones sociales ~11.852.479,00 -52.473.637,00 -1.856.191,00 <28.714,00
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 25.256.645.484,00 -918.310.151,00 130,175.244,00 19.166.327,00
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de capital social 725.000.000,00 13.670.000,00 0,00 0.00
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN} PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 725.000.000,00 13.670.000,00 0,00 0.00
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Portafolio para comerclalizacion de acciones -25.870.223,181,00 1.172.608.927,00 -113.641.846,00 -15.732.483,00
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION -25.870,223,181,00 1.172.608.927,00 -113.641.846,00 -15.732.483,00
Aumento neto en disponibilidades 111.422.302,00 267.968.776,00 16.533.398,00  3.433.844,00
Superavit no realizado por diferencial cambiario 638.788.030,00 161.279.986,00 24,376.502,00  2.540.579,00
750.210.332,00 429.248,762,00 40.909.900,00  5.974,823,00
EFECTIVO AL COMIENZO DEL SEMESTRE 476.263.091,00 47.014.329,00 6.104.429,00 129.606,00
EFECTIVO AL FINAL DEL SEMESTRE 1.226.473.423,00 476.263.091,00 47.014.325,00  6.104.429,00
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CAJA CARACAS, CASA DEBOLSA C.A
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en Bolivares)

. Utilidades No . Superavit por
Capital o Superavit no " . . .
N . Reservas | Distribuidas . Diferencial Patrimonio
Descripcion Social . - realizado por .
Pagado de Capital (Deficit AVM Cambiario total
Acumulado)
Saldos al 30 de junio de 2018 1.620 162 2.525.476 -14.413 4.132 2.516.977
Resultado neto del Ejercicio - - 8.766.242 - - 8.766.242
Aumento de Capital Social 38.380 - -38.380 - - -
Aumento de reservas de capital - 3.838 -3.838 - - -
Superavit no Realizado por Ajuste a Valor de - - - 2.546.172 - 2.546.172
Mercado
Superavit no Realizado por Diferencial Cambiario - - - - 2.540.979 2.540.979
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 40.000 4.032 11.249.500 2.531.759 2.545.111 16.370.370
Resultado neto del Ejercicio - - 66.443.151 - - 66.443.151
Aumento de Capital Social 11.290.000 - -11.290.000 - - -
Aumento de Reserva Legal 1.129.000 -1.129.000 -
Superavit no Realizado por Ajuste a Valor de - - - 17.595.012 - 17.595.012
Mercado
Superavit no Realizado por Diferencial Cambiario - - - - 24.376.502 24.376.502
Saldos al 30 de junio de 2019 11.330.000 | 1.133.000 | 65.273.651 20.126.771 | 26.921.613 124.785.035
Resultado Neto - - 631.713.249 - - 631.713.249
Aumento de Capital Social 13.670.000 - - - - 13.670.000
Ajuste de Semestre Anterior - - 1.105.962 - - 1.105.962
Superavit no Realizado por Ajuste a Valor de - - - 1.760.645.976 - 1.760.645.976
Mercado
Superavit no Realizado por Diferencial Cambiario - - - - 161.279.986 161.279.986
Saldos al 31 de Diciembre de 2019 25.000.000 | 1.133.000 | 698.092.862 | 1.780.772.747 |188.201.599 | 2.693.200.208
Resultado Neto - - 20.212.662.723 - - 20.212.662.723
Aumento de Capital Social 725.000.000 - -525.000.000 - - 200.000.000
Apartado para Reserva Legal 53.867.000| -53.867.000 -
Ajuste de Semestre Anterior - - -10.313.854 - - -10.313.854
Superavit no Realizado por Ajuste a Valor de - - - -4.831.415.832 - -4.831.415.832
Mercado
Superavit no Realizado por Diferencial Cambiario - - - - 638.788.030 638.788.030
Saldos al 30 de junio de 2020 750.000.000| 55.000.000(20.321.574.731| -3.050.643.085 |826.989.629 |18.902.921.275
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Notas explicativas de la gerencia sobre las variaciones mas significativas por Periodos:

Notas explicativas al estado del balance general

VARIACIONES SIGNIFICATIVAS
2020 VS. 2019

A continuacién, se comentan las principales variaciones al comparar el cierre del 30 junio de 2020
con el cierre del 31 diciembre de 2019.

ACTIVOS

Propiedad plantay equipo

No muestran variacion dado que los bienes en uso se encuentran totalmente depreciados. Durante
el semestre la Casa de Bolsa vendi6 Bienes en Uso, los mismos estaban totalmente depreciados,
generando una ganancia en las operaciones, las cuales se registraron cuenta "Ganancia por venta
de bienes en uso", quedando agrupados en el renglon de otros ingresos.

Total Disponibilidades

Variacion significativa del 157.52%. Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 los saldos
en Banco en moneda extranjera presentada en Délares Estadounidenses (USD) fueron valorados a
la tasa de cambio vigente a esa fecha de Bs 203.906,65 y Bs 46.504,27 por USD 1. La variacion en
esta partida es netamente producto del respectivo ajuste cambiario ya que los bancos en Ddélares
Estadounidenses (Morgan Stanley Smith Barney y Arca Bank International INC) no han operado en
dichos periodos manteniendo su mismo saldo base. En cuanto a los Bancos e instituciones
financieras del pais la variacion mas significativa corresponde al Banco Nacional de Crédito (Neteo)
utilizado para la recepcion y envio de Bs producto de compra y ventas de acciones por parte de
terceros a través de nuestra institucion. Al 31 de diciembre de 2019 su saldo era de Bs. 0,00 y para
el 30 de junio 2020 de Bs. 300.729.037

Total portafolio de inversiones

Hubo una variacion del 2.845%. Todas las acciones que conforman el Portafolio propio de inversién
al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, estan valoradas al valor de mercado, de acuerdo
a circular DSNV/0529 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 29 de abril de
20109.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las acciones en moneda nacional estan en
custodia de la Caja Venezolana de Valores. Durante los semestres finalizados el 30 de junio de
2020 y 31 de diciembre de 2019, Casa de Bolsa obtuvo ganancias producto de la venta del
portafolio para comercializacion de acciones, por Bs. 19.292.069.085 y Bs. 753.585.850,
respectivamente.

Otros activos:

Variacion del 541%. Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el saldo mostrado fue de
Bs. 607.426.887 y Bs. 94.723.394. Los anticipos a comisiones variaron en un 100% dado que a
partir de ler semestre del 2020 se registran en esta partida comisiones para los ejecutivos de
ventas por Bs. 299.064.495. las fianzas en acciones que tiene la institucion con la bolsa de valores
de caracas mostro una variacion significativa de 2.139 %, al 30 de junio de 2020 presenta un saldo
por Bs. 168.443.753.
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Total activos:

Variacion del 599 %. Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el saldo mostrado fue de
Bs. 20.561.468.442 y Bs. 2.939.855.491. El rubro que mas impacto el total de los activos de la
empresa para este periodo fue el portafolio para comercializacion de acciones que tuvo una
variacion de 2.845%, al 30 de junio de 2020 presenta un saldo por Bs. 21.778.211.217.

PASIVOS

Total captaciones

Con una variacion del 2.358%. En estas cuentas se contabilizan los montos de efectivo por pagar a
clientes o contrapartes correspondientes a operaciones de corretaje realizadas por la casa de bolsa
con terceros. Al 30 de junio 2020 y 31 de diciembre 2019 la Casa de Bolsa mantiene Cobranzas
por reembolsar por operaciones con clientes para la compra de titulos valores por Bs. 276.551.640
y Bs. 11.253.205

Pasivos Laborales

Variacion del 841%. El salario en Venezuela ha sido ajustado con recurrencia a lo largo de los
Gltimos afios, lo que impacta en gran medida el saldo de las acumulaciones para indemnizaciones
sociales. Al 30 de junio 2020 y 31 de diciembre 2019 la Casa de Bolsa mantiene Pasivos Laborales
por Bs. 591.773.046 y 62.893.729 respectivamente.

Pasivos administrativos

En dicho rubro, el impacto lo refleja casi en su totalidad una sola cuenta contable. El saldo de esta
cuenta al 30 de junio de 2020, corresponde a la provision el impuesto Sobre Actividades
Econdmicas (Patente) y asciende a Bs. 236.239.565 y Al 31 de diciembre de 2019 era de Bs. 0.

PATRIMONIO

Capital Social

Variacion del 2.900% por concepto de Capitalizacién. Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de
2019, el capital social esta conformado por 750.000.000 y 25.000.00 Acciones Clase A
nominativas, no convertibles al portador, por un valor nominal de Bs. 1,00 cada, respectivamente.

Utilidades no distribuidas
Variacion del — 84%. Se aprob6 un aumento del capital social con cargo a las Ganancias retenidas
de ejercicios anteriores.

Total Pasivo y Patrimonio

Variacion del 599%. Impacto positivo dado el incremento de las Ganancias provenientes de la
Venta de acciones del Portafolio de inversion. Al 30 de junio de 2020 la Ganancia por tal concepto
asciende a Bs.

20.212.662.723.

Total cuentas contingentes acreedoras

Variacion del 3.251 %. Las cuentas contingentes acreedoras corresponden a operaciones en
transito de clientes correspondientes a contratos de compras y ventas de acciones a través de la
Bolsa de Valores de Caracas, C.A. Al 30 de junio 2020 y 31 de diciembre 2019 la Casa de Bolsa
muestra un saldo en dichas cuentas de Bs. 108.502.097.426 y 3.238.092.209 respectivamente.
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VARIACIONES SIGNIFICATIVAS
2019 VS. 2018

A continuacién, se comentan las principales variaciones al comparar el cierre del 31 diciembre de
2019 con el cierre del 31 diciembre de 2018.

ACTIVOS

Propiedades, plantas y equipos

Bienes que estan destinados a su uso y se registran al costo de adquisicion. Los gastos de
reparacién y mantenimiento son cargados a los resultados en el periodo en que se incurren,
mientras que las mejoras y renovaciones son capitalizadas al costo del activo correspondiente. La
depreciacién es calculada sobre la base del método de linea recta sobre la vida util estimada de los
activos respectivos. Los mismos se encuentran totalmente depreciados y no muestran variaciéon
relevante.

Disponibilidades

Del 2018 al 2019 presentan una variacion significativa que asciende al 7.702%. La Casa de Bolsa
maneja bancos en moneda extranjera, los mismos son netamente operativos y su saldo es
ajustado mes a mes por efecto cambiario, los bancos en moneda local muestran incremento por
efectos inflacionarios y depdsitos de clientes para la compra de titulos de renta variable a través de
la Bolsa de Valores de Caracas.

Portafolio de inversiones

Variacion del 3.573%. El 17 de abril de 2018 en asamblea ordinaria de Accionistas de la Bolsa de
Valores de Caracas, C.A. Se aprobé un decreto de dividendos en Acciones por Bs. 1.350, a razén
de seis acciones comunes nominativas con un valor nominal de Bs. 0,0001 cada una, para cada
accion en tenencia al 17 de abril de 2018.

A pesar de mantener una Cartera similar, las acciones que conforman la Cartera Propia han
ajustado su precio con respecto al Mercado Cambiario y valorados a los precios de Mercado local,
de alli el aumento significativo del valor en precio de todas las acciones en lineas generales.

Las acciones en moneda nacional estan en custodia de la Caja Venezolana de Valores.

Total activos

Variacion del 10.493%, el rubro de los activos muestra una considerable variacion, ya que recoge
los efectos de las Disponibilidades y del Portafolio de Inversiones. Adicionalmente para el periodo
concluido el 31 de diciembre de 2019 se comenzd a incluir en el rubro “Cargos Diferidos” los
ajustes a valor de mercado de los contratos spot, forward y futuros de compra venta de titulos
valores propios de la Casa de Bolsa, por un monto de Bs.1.629.435.138.

Cuentas contingentes deudoras

Las cuentas contingentes deudoras corresponden a operaciones en transito de clientes
correspondientes a contratos de compras y ventas de acciones a través de la Bolsa de Valores de
Caracas, C.A. Al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre 2018 la Casa de Bolsa mantiene un saldo
acumulado de Bs. 3.238.092.209 y 14.174.930 respectivamente. Variacion del 22.744%.

26



PASIVOS

Total captaciones

Al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre 2018 la Casa de Bolsa mantiene Cobranzas por
reembolsar por operaciones con clientes para la compra de titulos valores por Bs. 11.253.205 y Bs.
541.316, respectivamente. Mostrando una variacion del 1.979%.

En estas cuentas se contabilizan los montos de efectivo por pagar a clientes o contrapartes
correspondientes a operaciones de corretaje realizadas por la casa de bolsa con terceros.

Pasivos Laborales

Variacion del 3.272%, al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre 2018 la Casa de Bolsa mantiene un
saldo acumulado de Bs. 62.893.730 y 1.865.409 respectivamente. Siendo el Apartado para
prestaciones sociales el rubro con mayor incremento.

Otros pasivos:

Variacion del 1.822 %, concentrado en los rubros de Impuesto al Valor Agregado ( IVA ) que para el
31 de diciembre de 2019 presenta un saldo de Bs. 87.077.092 y en el Rubro de Provisiones de Ley
y Auditoria Externa por un total al 31 de diciembre de 2019 de Bs. 20.034.133.

Total pasivos:

Variacion del 2.067 %, por la incidencia en el incremento de los Pasivos Laborales y Los Otros
pasivos. Al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre 2018 la Casa de Bolsa mantiene un saldo de
Bs. 246.655.283 y 11.382.773 respectivamente.

PATRIMONIO

Capital Social

Variacion del 62.400 %. En Asamblea extraordinaria de Accionistas del 10 de julio de 2019, se
aprobé un aumento del capital social en Bs. 13.670.000, mediante la emision de 13.670.000 nuevas
acciones para conformar un capital social de BS. 25.000.000. Los asuntos tratados en esta
asamblea fueron aprobados por la Superintendencia Nacional de Valore (SUNAVAL) mediante
oficio N° DSNV/GCI/0829 de fecha 2 de julio de 2019.

Reservas de capital

Variacion del 28.225 %.Con la utilidad obtenida durante dicho periodo, se procedié a realizar un
incremento en el saldo de las reservas de capital con el objeto de ajustarla hasta un maximo de 5%
periodo a periodo, hasta llegar a un maximo de 10% del Valor del Capital Social tal como lo
establece el Cédigo de Comercio.

Superavit no realizado por ajuste al valor de mercado

Variacion del 70.237%. Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el saldo mostrado
fue de Bs. 1.780.772.747 y Bs. 2.531.759, respectivamente. Esta partida recoge el efecto de
Valorar a precio de mercado todo y cada una de las acciones mantenidas en el portafolio de
Inversion.

Total patrimonio

La Capitalizacion de la empresa, asi como los incrementos por ajuste al valor de mercado, y las
ganancias derivadas de las ventas de acciones que forman parte del Portafolio Propio de Inversion
hacen que el Patrimonio de la empresa crezca para este periodo un 16.352 %. Al 31 de diciembre

27



de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el saldo mostrado fue de Bs. 2.693.200.208 y Bs. 16.370.370,
respectivamente.

Total cuentas de orden acreedora

De acuerdo a lo establecido en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, la Compafiia esta autorizada a depositar titulos valores por cuenta y en nombre de sus
clientes, en la Caja Venezolana de Valores o ante otro custodio autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores, a través de un Contrato de Mandato para Cuenta de Custodia. Variacion del
periodo 22.744 %. Al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre 2018 la Casa de Bolsa mantiene un
saldo en dichas cuentas de Bs. 3.238.092.209 y Bs. 14.174.930, respectivamente.

Otras cuentas de orden acreedoras

En este rubro son registradas las fianzas en acciones que posee la Compafiia. Variacion del
periodo 79.402.629 %. Al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre 2018 la Casa de Bolsa mantiene
un saldo de Bs. 94.767.157.522 y 119.350 respectivamente

Notas explicativas al estado de resultados

VARIACIONES SIGNIFICATIVAS
30 DE JUNIO DE 2020 VS. 31 DE DICIEMBRE DE 2019

A continuacién, se comentan las principales variaciones al comparar el cierre de los semestres
finalizados del 30 de junio de 2020 con el corte del 31 de diciembre de 2019.

Margen financiamiento neto

Muestra una disminucién significativa, ya que se vio afectado por un gasto por operaciones
pactadas no honradas que ascendidé a Bs. 586.925. Al 31 de diciembre 2019 y 30 de junio 2020 la
Casa de Bolsa pas6 de mostrar un saldo positivo de Bs. 31.110 a uno negativo por Bs. 586.924,80.

Ganancia (perdida) en venta de inversiones

Variacion positiva en 2.460%. Al 31 de diciembre 2019 y 30 de junio 2020 la Casa de Bolsa genero
ingresos por concepto de ventas de titulos de renta variable por Bs. 753.585.850 y 19.292.069.084
respectivamente.

Resultado en operacidn financiera

Incremento significativo del 1.889 %, derivado principalmente de comisiones ganadas como agente
de colocacién. Al 31 de diciembre 2019 y 30 de junio 2020 la Casa de Bolsa tuvo una variacion
importante en el rubro de comisiones por Bs. 384.426.246 y 3.504.894.874 respectivamente.

Resultado en operaciones antes de ISLR
Variacion del 2.948%, este porcentaje resume una gestion financiera positiva para el referido periodo.

Impuesto sobre la renta

Variacion del 946%. Al 31 de diciembre 2019 y 30 de junio 2020 la Casa de Bolsa generd un gasto
de ISLR por Bs. 47.922.042 y 501.061.099 respectivamente. El mencionado impuesto se ve



incrementado significativamente dado el impuesto proporcional que debe generar la Casa de Bolsa
al pactar una operacién en el Mercado de Valores.

Resultado neto del gjercicio

Incremento del 3.100%. La Casa de Bolsa en los Ultimos semestres muestra resultados positivos de
la gestion propia de intermediacion en el Mercado de Valores. Al 31 de diciembre 2019 y 30 de
junio 2020 la Casa de Bolsa gener6 ingresos netos por Bs. 631.713.249. y Bs- 20.212.662.723
respectivamente. La Gerencia y los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la
supervision del Proceso de informacion financiera de la Casa de Bolsa.

VARIACIONES SIGNIFICATIVAS
31 DE DICIEMBRE DE 2019 VS. 30 DE JUNIO DE 2019

A continuacion se comentan las principales variaciones al comparar el cierre de los semestres
finalizados del 31 de diciembre de 2019 con el 30 de junio del 2019.

Honorarios y comisiones

La variacion en dicho rubro lo concentran los ingresos por comisiones bursatiles que
pasaron49.529.906 a 504.226.695, y el gasto por concepto de titulos mantenidos en custodia de la
Caja Venezolana de Valores, que pasaron de 5.725.107 a 27.588.840.

Total honorarios, comisiones, y otros ingresos

Se observa un incremento significativo del 395% derivado de la Ganancia proveniente de la
Compra/Venta de Acciones. Al 31 de diciembre 2019 y 30 de junio 2019 la Casa de Bolsa un saldo
en dicha partida de Bs. 753.585.850 y Bs. 152.281.691 respectivamente.

Total gastos operativos

Al 31 de diciembre 2019 y 30 de junio 2019 la Casa de Bolsa tuvo un incremento significativo en el
saldo del rubro (sueldos y Salarios), por Bs. 138.786.207 y 32.987.385 respectivamente. Al 31 de
diciembre 2019 y 30 de junio 2019 la Casa de Bolsa tuvo un incremento significativo en el saldo del
rubro (Teléfono, telex y fax), por Bs. 244.846.721 y 28.810.589 respectivamente.

Resultado en operaciones antes de ISLR

Incremento de 891%. Adicional a la ganancia proveniente por ventas de acciones, la Casa de Bolsa
Al 31 de diciembre de 2019, registré una ganancia en venta de Bienes en Uso por Bs. 55.576.000, la
misma corresponde a la venta de un puesto de trabajo modular forma L. Asi como ingresos por
servicios de colocacién por Bs. 24.900.000, que corresponden a la comisiébn como agente de
colocacion de titulos de participacion.

Variaciones significativas
Al 30 de junio de 2019 vs. 31 de diciembre de 2018

A continuacion se comentan las principales variaciones al comparar el cierre de los semestres
finalizados del 30 de junio de 2019 con el 31 de diciembre de 2018.

Otros ingresos

Variacion en dos rubros. Al 30 de junio 2019 los otros ingresos incluyen Bs. 24.900.000
correspondiente a la comisién por el servicio como agente de colocacion de titulos de participacion.
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Al 31 de diciembre de 2018, los otros ingresos incluyen Bs. 70.000, como indemnizacién por la
cancelacién de la promesa de compra-venta para la adquisicién de un inmueble de donde la Casa
de Bolsa desempefiaria sus actividades.

Total gastos operativos

Variacion de 1.075%. Al 30 junio de 2019 y 31 de diciembre 2018, el saldo ascendia a Bs.
158.193.463 y Bs. 13.466.844 respectivamente. Las variaciones mas significativas se observa en el
sueldo del personal que muestra un incremento del 1.017% vy los Gastos Generales y de
Administracién un incremento del 1.043%. Dado el incremento en el nUmero de operaciones de
renta variable transadas a través de la Bolsa de Valores de Caracas, asi como los gastos por
concepto de custodia de valores. Como puedes observar el estado de resultado no esta presentado
de la forma correcta como exige la Sunaval por ello observas discrepancias en los EEFF Auditados
y los EEFF propios de Caja Caracas.

Notas explicativas al estado consolidado de movimiento de las cuentas de patrimonio

Dic-2018 Vs Jun-2019

Incremento del Movimiento de Patrimonio en 662%. Al 31 de diciembre de 2018 y 30 de junio de
2019 lo saldos fueron de Bs 16.370.370 y Bs 124.785.035 respectivamente. El capital social paso
de Bs. 40.000 a Bs 11.330.000.

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 por Bs 11.249.500 fueron utilizados como
aporte para el incremento del capital social.

El superavit no realizado por ajuste a valor de mercado mostro un incremento de 695%.

Jun-2019 Vs Dic-2019

Incremento del Movimiento de Patrimonio en 2.058%. Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de
2019 lo saldos fueron de Bs 124.785.035 y Bs 2.693.200.208 respectivamente.

El capital social paso de Bs. 11.330.000 a Bs 25.000.000.
De la utilidad no distribuida al 30 de junio de 2019 fue utilizado Bs 13.670.000 para incremento del
capital social.

El superavit no realizado por ajuste a valor de mercado mostro un incremento de 8.748%, para un
saldo total al 31 de diciembre de 2019 de Bs. 1.780.772.747.

Dic-2019 Vs Jun-2020

Incremento del Movimiento de Patrimonio en 602%. Al 31 de diciembre de 2019 y 30 de junio de
2020 lo saldos fueron de Bs 2.693.200.208 y Bs 18.902.921.275 respectivamente.

El capital social paso de Bs. 25.000.000 a Bs 750.000.000.
De la utilidad no distribuida al 31 de diciembre de 2019 fue utilizado Bs 525.000.000 para incremento
del Capital Social.

El superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado presento una disminucion de -171%, mostrando
un saldo total al 30 de junio de 2020 de Bs. -3.050.643.085.



La reserva de Capital se incremento6 en 4.754%. Para dicho incremento se utilizaron Bs. 53.867.000
proveniente de las utilidades no distribuidas del 31 de diciembre de 2019.

Notas explicativas al estado de flujo de efectivo

Dic-2018 Vs Jun-2019

Incremento del saldo del flujo en 670,17%. Al 31 de diciembre de 2018 y 30 de junio de 2019 los
saldos fueron Bs 6.104.429 y Bs 47.014.329 respectivamente.

Las cuentas que mas impactaron en dicho incremento, fue el beneficio neto del ejercicio 658%, las
cobranzas por reembolsar por colocacion de titulos valores por pagar se incrementaron en 1.424%.
El efectivo neto previsto por actividades operacionales crecié en un 579% y el efectivo neto usado
en actividades de inversién 622% los Pasivos Laborales presentan un incremento de 1.058%.

Jun-2019 Vs Dic-2019

Incremento del saldo del flujo en 913%. Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2019 los
saldos fueron

Bs 47.014.329 y Bs 476.263.091 respectivamente. La cuenta que mas impacto en dicho
incremento, fue Otros Activos la variacién es de 28.381% motivado al incremento por Ajuste a Valor
de Mercado de los contratos Forward de Bs. 1.629.465.138.

El efectivo neto previsto por actividades operacionales crecié en un 805% y el efectivo neto usado
en actividades de inversion 1.132%. Los Pasivos Laborales presentan un incremento de 318%.

Dic-2019 Vs Jun-2020

Incremento del saldo del flujo en 3.100%. Al 31 de diciembre de 2019 y 30 de junio de 2020 los
saldos fueron Bs 476.263.091 y Bs. 1.226.473.423 respectivamente. Las cuentas que mas
impactaron en dicho incremento, las cobranzas por reembolsar por colocacion de titulos valores por
pagar se incrementaron en 8.281%, Los Pasivos Laborales se incrementaron en 3573%,
incremento por Ajuste a Valor de Mercado de los contratos Forward de Bs. 3.050.643.085.
Aumento de Capital Social en 5.204%. El efectivo neto previsto por actividades operacionales
crecié en un 2.850% vy el efectivo neto usado en actividades de inversion 2.306%.
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3.4 Estados Financieros Dictaminados.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

- - - - -

Estados financieros al 30 de junio de 2020, comparativos con los estados

financieros del 31 de diciembre de 2019.
C i los Contadores Publicos Independientes
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Sefiores;

Accionistas y Miembros de |a Junta Directiva de
CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, CA.

Opinion.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAJA CARACAS CASA DE BOLSA,
C.A expresadas en bolivares nominales, los cuales comprenden el balance general 2l 30 junio
de 2020, y los estades de ganancias y pérdidas, de camblo en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el semestre finafizado en esa fecha, y las notas que contienen un resumen de los
principios y demas practicas contables mas significativas. y otras informaciones explicativas.

En nuestra opinion, los estados financiercs que se acompafan, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos materiales, Ia situacion mmdmdecAJAcARAcAS CASA DE BOLSA,
C.A., 8l 30 de junio de 2020, asi como los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo
por el semestre terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Pdrrafos de énfasis,
Sin calificar ia opinién, lamamos la atencidn sobre los siguientes puntos:

Como se menciona en Iz nota 2 a3 los estados financiercs que se acompafian, CAJA
CARACAS CASA DE BOLSA, C.A prepara y presents sus estados financieros de
conformidad con las normas contables establecidas por fa Superintendencia Nacional de
Valores (SUNAVAL), las cuales difieren en algunos aspectos de los principios de contabilidad
de aceptacion general en |a Repiblica Bolivariana de Venezuela (VEN-NIF)

Como se indica en la Nota 21 a los estados financieros que se acompafian, en la Gaceta
Oficial Extraordinaria Nro. 8.405 de fecha 07 de septiembre de 2018, el Ejecutivo Nacional
sprobd el Convenio Cambiario Nra. 1, el cual contiene las disposiciones que regulan las
operaciones del régimen administrativo de divisas, el cual elimina los 32 convenios cambiarios
pracedentes que han regido el control de cambio, desde su vigencia en marzo de 2003.

Desde enero de 2016, el Ejecutivo Nacional ha declarado un estado de emergencia econémica
en todo e! territorio nacional que le oforga facultades extraordinarias para legislar y adoptar
medidas de orden social, politico y econdmico” que permitan atender la situacion econémica
actual del pais, ya que se ha visto afectado por una recesion que se ve refiejada en gistintas
variables y su tendencia sostenida genera un impacto en las operaciones y condicién de hacer
negocios y aumenta la exposicidn a los distintos riesgos de las compaftias, A ia fecha, no es
posible prever los efectos futuros como consecuencia del entorno econdmico,

Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, en la Gaceta Oficlal Extraordinaria
Nro.8.518 del 13 de marzo de 2020, fue publicado el decreto de la Presidencia de la Republica
Bolivariana de Venezuela Nro. 4 160 mediante ef cual el Ejecutivo adopto medidas urgentes,
efectivas y necesarias, de proteccion y preservacion de fa salud de la poblacion venezalana, a
fin de mitigar y erradicar los riesgos de epidemia relacionados con el CORONA VIRUS
{COVID 18. Consecuentemente las medidas complementarias que se han tomado han hecho
imposible |a protocolizacion de las referidas asambleas de accionistas en el registre mercantil
correspondiente, para ratificar la jegalidad de los aumentos. La Gerencia de la compafia
decidia registrar cortablemente dichos aumentos de capital social. En fecha 16 de marzo de
2020, en Gaceta Oficial N* 41,839, se publict &l reajuste de |a Unidad Tributaria de Bs. 50 a
Bs.1.500.
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Sin modificar la opinién, lamamos la atencion sobre &l siguiente punto:

E1 12 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la salud (OMS) declaro pandemia la
enfermedad infecciosa praducida por el virus conocido coma CORONA VIRUS (COVID 19), ¥
en la Gaceta Oficial Extraordinaria Nro.6,519 del 13 de marzo de 2020, fue publicado el
decreto de la Presidencia de |2 Republica Bolivariana de Venezueta Nro. 4 160 mediante el
cual el Ejacutivo adopto medidas urgentes, efectivas y necesarias, de proteccion y
preservacion de la salud de la poblacidn venezolana, a fin de mitigar y erradiicar los riesgos de
epidemia relacionados con el CORONA VIRUS (COVID 19. A la fecha de emision de esle
informe, la Gerencia de 1a companiia se encuentra evaluando los efectos futuros que pudieran
generar en las operaciones y en los estados financieros de la compadia, como resultado del
brote y duracién det CORONA VIRUS (COVID 19), los cuales dependeran de los resultados
que se oblengan de la evolucion y control de ests emergencia sanitaria, Los estados
financieros han sido preparades asumiendo que esta continuara -sus operaciones come
negocio &n marcha.

Ls Gersncia de la Casa de Bolsa y los responsables del Gobierno Corporative, son
responsable de fa preparacion y presentacion confiable de los estados financieros adjuntos,
con base a las normas contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores
{SUNAVAL). Esta responsabilidad incluye disefar, implementar y mantener el control interno
relacionado con fa preparacidn y adecuada presentacion razonabile de 10s estados financieros,
para que los mismas estén libres de declaraciones materiales equivocadas, bien sea por effor
o fraude, seleccionar y aplicar ias politicas contables adecuadas, y realizar las estimaciones
contables que sean razonables, de acuerdo con |as circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, Gerancia s responsable de evaiuar la capacidad
de i3 Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun sea aphcable,
los asuntos relacionados con el negocio an marcha y utilizando fa base contable de negocio en
marcha, & menos gue [a gerencia y los responsables del Gobierno Corporativo, tengan Ia
intencidn de liquidar 1a Casa de Balsa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista,

La Gerencia y los en del Gobierno Corporaltivp son reésponsables de fa supervision del
procaso de informacion ra de la Casa de Belsa,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
como un todo, estan lbres de incorreccion materia debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn, La segundad razonable es un elevado nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que la auditoria hecha de conformidad con la Normas
internacionales de Auditorla (NIA), aplicables en la Repiblica Bolivariana de Venezuels,
detectard siempre una incorreccion material cuando esta exista. Las incorrecciones materiales
pueden surgir por fraudé o ermor y se consideran materialés 81, individualmente o de forma
agregada, se pudiese esperar razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de
los usuanios, tomadas sobre 12 base de los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicables en la Republica Bolivariana de Venezuela, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el ascepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también

- |dentificamos y evaluamos l0s riesgos de las incorrecciones materiales de los estados
financieros, sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria en
respuesta a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proveer una base para nuestra opinién, Ef riesge de no detectar una incorreccidn material
que resulta del fraude es mayor que &l que resulte de un error, ya que en el fraude puede
involucrar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o elusidn del
control imemo

37



Obtenemoes un entendimienta de! control intemo 'relevante para |a auditoria, con el fin de
disefiar los procedimientos de auddorfa que sean aprobados en fas circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectivdad del control intemo de CAJA
CARCAS CASA DE BOLSA, CA

Evaluamos Jo -apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables y de las revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia de la
comparia.

Cancluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del nagocio en marcha por
parte de la Gerencia de |a compafiia y, basados en ia evidencia de la auditoria obtenida, para
evaluar la existencia de una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pudiesen suscitar duda significativa sobre la capacidad de CAJA CARACAS CASA DE
BOLSA, C.A, pars continuar como negocio en marcha Si concluimes que existe una
Incertidumbre material, se nos exige llamar la atencién =n nuestro informe de los contadores
plblicos mmmmmmmbdomda en los estados financieros, o si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan
basadas an la evidencia de la auditoria obtenids hasta |a feche de nuestro informe come
contadores pablicos independientes, sin embargo, los eventos o condiciones futuros podrian
_causar que la Casa de Bolsa cese de continuar como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion genersl, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si ks mismos representan las transacciones y eventos
subyacentes de Una manera que logres una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Gerencia de |a Casa de Bolsa en refacion con, entre otros asuntos, el
slcance y |2 oporfunidsd de la auditoria, y con los hallazgos significativos de la auditoria,
Incluyendo cualquier deficiencia significativa en el coniral interno, que identificamos durante
nuestra auditoria.

Nro, 002 del 14 de enero de 2020,

Caracas 27 de agosto de 2020
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BALANCES GENERALES RESUMIDOS
{ Expresados en bolivares )
30 de junio de 31 de diciembre de
2019
ACTIVO NOTAS
DISPONIBILIDADES
1 Efectivo 0 0
2 Bances y otras Instiucones Financ, Del Pals 3y20 389.370 657 287 948 665
3 Bancos y otras Instiluciones Financ. De! Exterior 3y21 827.102.456 186.314.425
4 ( Provisibn para disponisfidades | 0 0
1.226.473.423 476.263.091
PORTAFOLIOS DE INVERSION
S Portafolio de Comercializacion "T" 0 0
8 Portafolio de Inversion para Comercializacion ( PIC ) 0 0
7 Portafolio de Inversion "I* . [+] 0
8 Portafolio para Comercializacikin de Acciones 4y20 21778211217 735 403,688
8 Acciones puesto en ia bolsa de valores 0 ]
3 Aciones de empresas privadas 0 (¥}
9 Inversiones an Depésitos a Plazo y Colocaciones a Plazo 0 0
10 Inversiones de Disponibilidad Restringida a o
10-1 Provision para Inversiones en Titulos Valores 0 0
21.778.211.217 739.403.868
ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS
11 Financiamientos por Operaciones de Reporto 0 0
12 Activos Financieros Indexados a Titulos Valores 0 0
13 Préstamos de Financiamiento de Margen 0 0
14 Letras y Pagarés con Garantla Bancaria 1] 0
15 Préstamos no autorizados 0 o
16 (Provisién para activos financieros directos) 0 0
0 0
17 INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y HONORARIOS
POR COBRAR 0 0
18 INVERSIONES PERMANENTES 0 0
19 BIENES REALIZABLES 0 0
20 BIENES EN USO 0 0
CARGOS DIFERIDOS 6 -3.050.643.085 1.629.465.138
21 Incremento por Ajuste a Valor de Mercado de Contratos spot.
forward y futuros B53.081.775 1620465 128
22 Reduccidn por Ajuste 3 Valor de Mercado de Contratos spot,
forward y futuros -3.703 724 B8O 0
23 OTROS ACTIVOS 7 607.426.887 84.723.394
TOTAL ACTIVO 20.561.468.442 2.939.855.491
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
24 Derechos por Financiamiento de Reporto Q 0
25 Derechos por Operac spot, forward y futuros de Diviaas y Tit Valores 108 502 097 426 3.238.002.200
26 Derechos par Otras Operaciones Contingentes
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 108,602.097.426 3.238.092.209
Administracidn ce Cartera 0 0
Custodia 333.319.462.924 237.723.054
ENCARGOS DE CONFIANZA 333.319.462.924 237.723.054
77 OTRAS CUENTAS DE ORDEN 280.300.000 94.767.157.522

Lis Hatis Guo 46 Bcompanan 0esde ia 1 a1 21 fooman parto de loe estados inanceos
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PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO

CAPTACION DE RECURSOS AUTORIZADOS POR LA

COMISION NACIONAL DE VALORES
28 Cuentas por pagar operaciones de correlaje E
29 Titwles Valores de Deuda Objeto de Oferta PGblica emanado

por a Institucion

PASIVOS FINANCIEROS DIRECTOS

30 Obligaciones con Bances y Entidades de Ahorro y Préstamo
del Pals hasta por un afo

31 Obligaciones con Bancos y Entidades de Ahorro y Préstamo
del Exterior hasta por un afio

32 Obligeciones por Operaciones de Reparto

33 Pasivos Financleros Indexados a Titulos Valores

34 INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

PASIVOS A MAS DE UN ARO

35 Onlgaciones con Bancos y Enfidades de Ahorro y Préstamo
cel Pals a mas de un afio

36 Obkgaciones con Bancos y Entidades de Ahorro y Préstamo
deol Extence a mas de un aflo

37 Otras obligaciones a mas de un aflo

38 CREDITOS DIFERIDOS

39 PASIVOS LABORALES 9
40 PASIVOS ADMINISTRATIVOS 10
41 IMPUESTOS DIFERIDOS

42 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

43 OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

44 OTROS PASIVOS 11

TOTAL PASIVO

GESTION OPERATIVA

276.551.840
0

31 de diciembre de
20198

11.253.105
0

276.5651.840

11.253.105

o

O] oooQ

o oo o o

oo o

ojlajo ©

581 773.048

236 238.565

0

0

0

553.982 815

1.658.547.167
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA.C.A.
BALANCES GENERALES RESUMIDOS

{ Expresados en bolivares )
30 do junio de_ 31 de diciombre de
2020 2019
PATRIMONIO
45 Capital Pagado 12 750,000 000 25,000,000
43 INCREMENTOS PATRIMONIALES
47 RESERVAS DE CAPITAL 55.000,000 1,133.000
48 Ganancia o Perdida del Ejercicio 20.212:862. 723 0
49 Utilidades no Distribuidas 108,912,008 688 092 862
50 SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR
DE MERCADO -3 050,643,085 1780.772.747
50-1 SUPERAVIT NO REALIZADO POR DIFERENCIAL
CAMBIARIO PARA DISPONIBILIDADES " B26989 629 188 201 599
TOTAL PATRIMONIO T 18.802.921,275 2.693.200,208
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO T 20.561.468.442 _ 2.639.855.491
CUENTAS CONTIGENTES ACREEDORAS
51 Responsabilidades par Financiamiento de Reporto 0 0
52 Responsabilidades por Operaciones Spot. Forward. y Futuros 108,502 097 426 3.238.062209
53 Responsabilidades por Operaciones Contingentes 0 0
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 13 108.502.097 426 3.238.092.209
ENCARGOS DE CONFIANZA
54 Administracion de Caners 0 0
55 Custodia 333.319 452 924 237.723.054
TOTAL ENCARGOS DE CONFIANZA 12 ~ 333,319.462.924 237.723.054
56 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 280.300,000 94.767.157.522

Las notas que 5e acompafian desde la 1 8 ks 21 forman pene de Jos estsdos fnarcienss
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INGRESOS FINANCIEROS
1 Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Portafolio Para
Comaercializacidn "T°
2 Rendimientos por Invarsionas Clasificadas en el Portafolio "PIC"
3 Rendimientos por inversiones Clasificadas en & Fortafolio "I
4 Divdandos por Acciones Clasificadas en el Portafolio para
Comerciglizacion de Acticnes
5 Rendimientos por Financiamientos de Margen
6 Rendimientos por Fmanciamientos de Reporto
7 Rendimientos por Activos Indexados a Titulos Valores
B Rendimientas por Otros Activos Financeros Direcios
9 Rendimientos por Inversiones en Depdsitos y Colocaciones Bancarias
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
10 Inteceses por Obligaciones por Operaciones de Reporto
11 Intereses por Pasivos Financeros Indexados a Titulos Valores
12 Intereses por Préstamos de Financiamiento de Margen
13 Intereses por Obligaciones por Financiaméentos con Bancos
14 Interesas por Titules Valores Emitidos por la Institucidn
15 Intereses por Otros Pasivos Fmancieros Directos
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
MARGEN FINANCIERQ BRUTO
18 Ingresos por Recuperacidn de Activos Financaros
17 Gastos por Provisiones y Desvalorizaciones de Activos Financieros
MARGEN FINANCIERO NETO
HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
18 Honorarios y Comisiones
19 Rasultados por Ajuste a Valor de Mercado de las Inversiones
Ciasificadas en &l Ponafollo para Comercialzacdn T"
20 Deferancias en Cambic
21 Ganancia (Pérdida) en Venta de Accionaa Portafolo para Comercializacion

22 Otros Ingresos
TOTAL HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
RESULTADO EN OPERACION FINANCIERA
GASTOS OPERATIVOS
23 Salanios y Sueldos
24 Depreciaciin Gastos de Beenes de Uso y Amortizacion de Intangibles
25 Oftros Gastos
TOTAL GASTOS OPERATIVOS
RESULTADO EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
26 Impuestos Sobre Iz Renta
Traspaso a Gestion Operativa
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

15

16

7

18

30 de junio de_
2020

oo

31 de diciembre de

31108

Scooocoo

31.11

ooocoocoo ol«coooo

oooicoocoaoO

5386.825

31110
o
0

-586.925

3504894 875

0

0
19.262.069.085
950.581 914

31110

384 426 246

0

0
753.585.850
55768 930

23.747 545874
23,746,958 948

T22. 730567
44 417

2310460143

1,193.781.028

1.193.812.136

138.788.207
44 417

375.346.221

3.033.235.127

514.176.845

20.713.723.822

501.061 092
0
20.212.662.723

L notas qua 8 acomasten desce la 1 a i 21 forman parte de los estados frarciencs

679.635.291

47.922.042
0

631.713.249
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e 0% 3! U 0@ junto ds
Capita Utilidacdes uperavi
Social Resorvas A No Distribuldas no por Patrimonio
agado de (Deficit realizado diferancial Tota
Descripcion Acumulado) AVM cambiaria

Saldos al 30 d junio de 2019 330.000 1,133,000 65.272.65 20.426.774 26921613 24.785.035
Resultado Neto 0 831.713.249 0 631,713 244
Aumento de capital sacial 670,000 0 0 0 13.670000
Auste de semastre antariar ° 05.662 0 0 1,405 962
Suparavit no realizaco por Ajusie a Valor de Mercado 0 760,645 976 0 1.760.645 978
Superavil no resiizada por (erencial cambiario o o 9.686 1.276 686
Saldos al 31 de Diclembre de 2019 25.000.000 133,000 690.092 862 1.780.772.74 186201598 3.693.700.208
Resultato Neto 20212662723 0 0 20212662723
Aumento 0e capitsl social 726.000.000 0 425,000,000 0 200.000.000
Apartado para resecva legal 53 867000 -53 867.000 0 0
Ajusic do samestre antesior 10.313.854 0 0 313854
Supecavit i realizado por Ajushe & Valar de Mercado 0 0 4831 415832 0 A31.415852
Supesavil no realizado por diferencial camblario 0 0 538,784,030 638,788 030

Saldos al 30 de junio de 2020
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresados en bolivares)
30 de junio de
2020 2018

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
Resultado Neto 20212662723 B31.713240
Ajustes para concillar el resultado neto con el efectivo
Partidas que no representan desembolsos:
Impuesto sobre |a renta 501 051 008 A7.922.042
Depreciacidn y smortizacion 44.417 44 418
Provision para prestationes scciales 444 306 551 90.965 326
Auste del semestre antesior -535.313 854 1.105 962
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Aumentos (Disminuciones) en:
Interesas por cobrar 4] 317
Cargos Diferidos 3.050 643.085 0
Otros actives 1116717228 -1.718.831 388
Pasivos Administrativos 236.238 585 0
Cuentas de corretaje bursatil por pagar 265,298 538 3,165 491
Pasivos laborales 96.335 245 2622854
Otros Pasivos <119.586 632 75.455225
Pagos de prestaciones sociales -11.852.478 -52 473 637

25.256.645.48) -918.310.151
EFECTIVO NETO PRIVISTO POR ACTIVIDADES
OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumente de capital social 725.000.00C 13.670.000
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 725.000.000 13,670,000
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION
Portafclio para comercializacidn de accicnes -25.870.223.181 1172.608.927
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR =
ACTIVIDADES DE INVERSION -25.870,223.181 1.172.608.927
Aumento neto en disponibilidades 111.422 302 267.968.776
Superavit no realizado por diferencial cambiano 538.788.030 161.279.986

750,210,332 429.248.762

EFECTIVO AL COMIENZO DEL SEMESTRE 476.263.091 47 014,329
EFECTIVO AL FINAL DEL SEMESTRE 1.226.473.423 476.263.091

Las nomas que se acompafian desde & 1 x i 21 e parie 06 las estades financeros
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 DE JUNIO DE 2020 y 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

POLITICAS CONTABLES Y EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- Datos generales sobre la Casa de Bolsa:

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A, fue constituida en febrero de 1996. El objeto social es
el corretaje publico de titulos vaiores fuera y dentro de la bolsa. La casa de bolsa podra negociar,
suscribir, comprar, vender por cuenta propia o de terceros, o dar en’prenda, garantizar o no la
colocacién de acciones, cuotas de captar obligaciones y derechos de sociedades inscrita 0 no en
el Registro Nacional de Valores, asi como promover la creacion, transformacion o fusion de
sociedades, negociar por cuenta propia o de terceros titulos de la deuda publica y titulos de crédito
conforme a la Ley del Banco Central de Venezuela, la Ley de Instituciones del Sector Bancario |, la
Ley del Sistema General de Ahorro y Préstamo y cualquier otra ley o reglamento y en general toda
actividad inherente al mercado de capitales.

La casa de bolsa esta inscrita en la Bolsa de Valores de Carcas, bajo el Nro. 10.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada da el 18 de junio de 2018, se expuso la
necesidad de adecuar a la casa de bolsa a los diferentes decretos de reconversion monetario
dictados por el Ejecutivo Nacional, por cuanto el valor de las acciones a la fecha de fa celebracién
de la asamblea es de Bs. 0,00001. Como consecuencia de la anterior, se autorizé la agrupacion
de las acciones, se tomo la cantidad 3.999.960.000 acciones para fusionarla con las restantes
40.000 acciones y se aprobd un decreto de dividendos por Bs. 11.290.000; con el cual se decidio
aumentar el capital de la casa de bolsa por la misma cantidad en nuevas acciones 11.290.000, con
un valor nominal de Bs. 1,00 cada una.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el capital social esta conformado por
750.000.000 y 25.000.00 Acciones Clase A nominativas, no convertibles al portador, por un valor
nominal de Bs. 1,00 cada, respectivamente.

La conformacion del capital social de Bs. 750.000.000, se realizé mediante las siguientes
asambleas de accionistas.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 25 de marzo de 2020, se aprobé un aumento del
capital social en Bs. 525.000.000 con cargo a las Ganancias retenidas Liquidas y Exigibles de la
Casa de Bolsa al 31 de diciembre d e2019, mediante la emision de 525.000.000 nuevas Acciones
Clase A nominativas, no convertibles al portador, por un valor nominal de Bs. 1,00, para llevar el
capital social de la Casa de Bolsa de Bs. 25.000.000 a Bs. 550.000.000. Los asuntos tratados en
esta asamblea fueron aprobados por la Superintendencia Nacional de Valore (SUNAVAL)
mediante oficio N® DSNV/GCI/0525 de fecha 29 de abril de 2019.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas dei 04 de mayo de 2020, se aprobd un aumento del
capital social en Bs. 200.000.000 con aporte en efectivo, mediante la emision de 200.000.000
nuevas Acciones Clase A nominativas, no convertibles al portador, por un valor nominal de Bs.
1,00, para llevar el capital social de la Casa de Bolsa de Bs. 550.000.000 a Bs. 750.000.000. Los
asuntos tratados en esta asamblea fueron aprobados previamente por la Superintendencia
Nacional de Valore (SUNAVAL) mediante oficio N* DSNV/GCI/00374 de fecha 15 de abril de 2020,
En la Misma establece que los aumentos de capital social con cargo a la capitalizacion de
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 DE JUNIO DE 2020 y 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

utilidades no distribuidas y por los mismos accionistas de las sociedades, no sera necesaria previa
autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Los referidos aumentos de capital social, se realizaron para cumplir con lo establecido en el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, en el cual, entre otros aspectos
establece que las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa universales, deberan
mantener un capital social minimo totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente
a quinientas mil unidades tributarias (500.000 U.T.),

En la Gaceta Oficial Extraordinaria Nro.6.519 del 13 de marzo de 2020, fue publicado el decreto de
la Presidencia de la Republica Bolivariana de Venezuela Nro. 4,160 mediante el cual e! Ejecutivo
adopto medidas urgentes, efectivas y necesarias, de proteccion y preservacion de la salud de la
poblacién venezolana, a fin de mitigar y erradicar los riesgos de epidemia relacionados con el
CORONA VIRUS (COVID 19). Consecuentemente las medidas complementarias que se han
tomado han hecho imposible la protocolizacion de las referidas asambleas de accionistas en el
registro mercantil correspondiente, para ratificar la legalidad de los aumentos, La Gerencia de la
compafiia decidid registrar contablemente dichos aumentos de capital social

2. Principales politicas contables y operaciones.

La Compafiia presenta sus estados financieros de conformidad con las regulaciones establecidas
en la Ley Organica del Sistema Financiero Nacional, la Ley del Mercado de Vaiores y con las
Normas sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, emitidas por la
Superintendencia Naclonal de Valores de acuerdo a lo establecido en la Gaceta Oficial Ordinaria
No. 38.567 de fecha 20 de noviembre del 2008 y en las reformas de las Normas Sobre Actividades
de Intermediacién de Corretaje y Bolsa establecidas en la G.O. N° 38.856 de fecha 1B de junio de
2008 y en la G.O. N* 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, las cuales se expresan en el Manual
de Contabilidad y Plan de Cuentas.

Tales normas e instrucciones difieren en ciertos aspectos de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), como se resumen a continuacion:

Presentacion de los e os fin

Las VEN NIF requieren el reconocimiento de los efectos de la inflacién en los estados financieros
siempre y cuando |a Inflacién del ejercicio ecanémico actual sea superior a un digito, utilizando el
procedimiento establecido en la NIC29 “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”.
La Superintendencia Nacional de Valores requiere que los estados financieros de las Sociedades
de Corretaje, las Sociedades Administradoras de Entidades de Inversion Colectiva, los Fondos
Mutuales de Inversion de Capital Abierto y las Companiias Inversoras, sean ajustados por efectos
de la inflacién siguiendo la metodologia del Nivel General de Precios (NGP), asi mismo, dichos
estados financieros ajustados por inflacion seran presentados como informacion complementana
solo con propésitos de analisis, conforme a la Resolucion No. 346-99 de fecha 27 de diciembre de
1999, en la cual se acordd que |a presentacién de los estados financieros de las casas de bolsas y
sociedades de corretaje serian a costos histdricos a partir del cierre del ejercicio econémico que
finalizé el 31 de diciembre de 1999. En fecha 25 de agosto de 2015, mediante circular DSNV/ AJ/
3045 la Superintendencia Nacional de Valores difiere la obligacion de presentar los estados
financieros ajustados por inflacién debiendo presentarios en el momento que fe sean requeridos.
Posteriormente a la fecha 27 de julio de 2016, mediante circular DSNV/CJ/0744 la
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Superintendencia Nacional de Valores notifica que se presenten los estados financieros ajustades
por inflacion de acuerdo al dltimo indice de inflacion publicado por el Banco Central de Venezuela.

En fecha 12 de agosto de 2019, la SUNAVAL mediante circular DSNV/GCI01009 se difiere la
presentacion de los estados financieros ajustados por inflacién comespondientes a los afios 2016,
2017 y 2018, hasta tanto no se establezca otro criterio.

Disponibilidades:

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores,
establece que las partidas deudoras no conciliadas, con una antigliedad superior a 60 dias, deben
ser provisionadas en un 100%. Si el saldo de alguna cuenta a la vista en otra institucion financiera
presenta saldo acreedor, el mismo debe reclasificarse como primera cuenta de pasivo, en |a cuenta
de sobregiros a menos que en la misma institucion se mantengan otras cuentas de naturaieza
similar, con saldos deudores, en cuyo caso, pueden presentarse los saldos acreedores netos de los
saldos deudores.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no
sa requiere la creacion de provision a las partidas en conciliacion de naturaleza deudora, y la
reclasificacion de saldos dependera si el sobregiro es contable o real.

Po i inversiones

Portafolio para comercializacién “T":

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores
establece que los titulos valores de deuda cotizables que se adquieren para ser prontamente
comercializados, incluidos en el portafolic para comercializacion “T", podran permanecer en este
portafolio hasta por noventa (80) dias contados a partir de Ia fecha valor de su adquisicion, A partir
de los noventa (90) dias dichos titulos tienen que ser vendidos compulsivamente, sin excepcion. Al
30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Casa de Bolsa no mantiene titulos valores para
comercializacion T,

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF}), no establecen
un plazo para la clasificacién de estas inversiones, sino que dependerd de la intencién de la
Gerencia de la Compafiia.

Porta ializacion “PIC™:

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la
Superintendencia Nacional de Valores, en este portafolio se registran los titulos de deuda o capital,
de las cuales se tiene la intencién de mantenerias disponibles para la venta y estan registradas a
su valor razonable de mercado. Las fluctuaciones en el valor razonable constituyen ganancias o
pérdidas no realizadas, las cuales se presentan como un componente separado del patrimonio de
la Compania,

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), en

las inversiones disponibles para la venta correspondiente a titulos de deuda, el diferencial
cambiario debe registrarse en el resultado del ejercicio, pero si la inversion es el titulo de capital, se
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debe llevar dicho efecto al patrimonio, en una cuenta denominada ganancia y/o pérdida no
realizada por ajuste a valor de mercado.

P | omerci i i

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la
Superintendencia Nacional de Valores, este portafolio comprende las acciones destinadas a ser
comercializadas y cuyo porcentaje de participacion en la entidad emisora es menor al veinte por
ciento (20%) de su patrimonio. Estas acciones se registran en la fecha valor (fecha de compra) a
su valor de adquisicion, incluyendo las comisiones de corretaje. La valoracién de estas acciones se
especifica a continuacion;

- Las acciones objeto de oferta publica, se valoran a su valor mercado y las ganancias o pérdidas
generadas por esta valoracion se registran en |a cuenta de superavit no realizado por ajuste a valor
mercado, en el rubro de patrimonio.

- Las acciones que no son objeto de oferta publica que corresponden a compafilas que se
encuentran regidas por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Instituciones del Sector Bancario,
y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de la Ley de Mercado de Valores, se valoran al costo.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no
se establece un porcentaje minimo para la clasificacion de este tipo de inversiones, sino que
prevalece [a intencién de la gerencia, pudiendose presentar los siguientes casos:

- Inversiones negociables (Portafolio para comercializacién “T7): se registran a su valor razonable y
estan representadas, por titulos valores convertibles en efectivo en el corto plazo. Las
fluctuaciones en el valor razonable se reconocen en los resuitados del ejercicio.

- Inversiones disponibles para la venta (Portafolio de inversion para comercializacion “PIC"): se
registran a su valor razonable y estan representadas, por titulos de deuda o capital de las cuales
se tienen la intencion de mantenerlas disponibles para Ia venta, las fluctuaciones en el valor
razonable se reconocen en los resultados del ejercicio.

Otras partidas por aplicar:

£l Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de |la Superintendencia Nacional de Valores,
establece que en estas cuentas se contabilizan los saldos acreedores de las operaciones que por
razones operativas Intemas o por las caracteristicas de la operacion no es posible imputar
inmediatamente a las cuentas definitivas. Estos registros deben ser regularizados, a las cuentas en
que corresponde su registro definitivo, en un pericdo no mayor a siete (7) dias calendario, contados
desde la fecha de origen de la misma.

Saldos en moneda extranjera’

Las transacciones en moneda extranjera son registradas en bolivares usando la tasa de cambio
vigente a la fecha de la operacion. Al clerre del semestre, los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera se presentan traducidos a bolivares usando las respectivas tasas de cambio,
Segun lo indicado por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), a traves de la Circular
N° 1.296, de fecha 17 de diciembre de 2018, las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias
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por tenencias de activos y pasivos en moneda extranjera, deben ser registradas en el patrimonio de
la sociedad de Corretaje.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21 {NIC 21), parrafo
32, las diferencias en cambio surgidas en una partida monetaria, se reconocerdn en los resultados
de los estados financieros de la entidad. '

Indices de capital de riesgo:

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de Ia
Superintendencia Nacional de Valores, las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsas deben
mantener y presentar los indices patrimoniales minimos requeridos por este Organismo.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no establecen la
obligatoriedad, ni presentacion de porcentajes minimos de indices de capital de riesgo.

Fl d vVO:

A los fines de la presentacion del estado de flujos del efectivo, se considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, los saldos mantenidos en el rubro de disponibilidades que no incluye el
portafolio para comercializacion "T", representado por instrumentos de Inversién negociables
convertibles a corto plazo,

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), consideran
como equivalentes de efectivo las inversiones liquidas y facilmente convertibles en efectivo,
incluyendo el portafolio para comercializacian “T".

Adopcion de las Normas Internacional i

La Federacion de Colegios de Contadores Plblicos de Venezuela (FCCPV) en Directorio Nacional
realizado en agosto de 2008, aprobd un Plan de Adopcion de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y las Normas de Informacién Financiera (NIIF) como los Principios de
Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela. La adopcion sera obligatoria a partir de los
ejercicios econdmicos que se inicien el 1° de enero del arfio 2008 para las empresas en general y
para la pequefia y mediana empresa la fecha inicial sera la del ejercicio fiscal que inicie a partir del
01 de enero de 2011. A partir de diciembre de 2007, la Federacidn de Colegios de Contadores
Publicos de Venezuela ha publicado los Boletines de Adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (BA VEN-NIF), en los cuales:

a) Se derogan todas las Declaraciones de Principios de Contabllidad (DPC) y Publicaciones
Técnicas (PT), a partir del 1 de enero de 2008 para las “grandes entidades’ y 2011 para las
‘pequefias y medianas entidades”, debiendo aplicar, estas ultimas, lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 8 "Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores”,

b) Los principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela se denominaran VEN NIF;

¢) Se especifican las NIIF, NIC e Interpretaciones de estas normas que deben utilizarse a los
efectos de las VEN NIF;
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d) Se establecen los criterios para la definicion medianas y pequefias entidades

e) Las VEN NIF requieren el reconocimiento de los efectos de la inflacion en fos estados
financieros siempre y cuando la inflacién del ejercicio econdmico actual sea superior a un digito,
utilizando el procedimiento establecido en la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”

f) Describen las caracteristicas que deben tener las pequefias y medianas entidades, solo a los
efectos de |a aplicacion por primera vez de los VEN NIF, y estableciendo también como fecha de
vigencia para dicha adopcion, el ejercicic que se inicia ¢l 1 de-enerc de 2011 o fecha
inmediatamente posterior. A efectos de esta norma, una pequefia y mediana entidad se identifica
como:

- Una entidad formalmente constituida que persiga fines de lucro,

- No sujeta al cumplimiento de las disposiciones emitidas por los entes reguladores autorizados por
la legislacion venezolana para emitir principios de contabilidad de obligatorio cumplimiento para los
entes sujetos a su control.

En Gaceta Oficial N° 39.107 de fecha 27 de enero de 2009, fa Superintendencia Nacional de
Valores publicd la Resolucién N° 254-2008 del 12 de diciembre de 2008, mediante la cual se
dispone que las sociedades que hagan oferta de valores en los términos de la Ley de Mercado
Valores deberan preparar y presentar sus estados financieros ajustados a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC's) y a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's), en forma obligatoria a partir de los ejercicios economicos que se inicien el 1 de enero de
2011.

Otras practicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia, que no difieren de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), son las siguientes:

Bienes de uso:

Comprende los bienes que son propiedad de la Compaiiia, que estan destinados a su uso y se
registran al costo de adquisicion. Los gastos de reparacion y mantenimiento son cargados a los
resultados en el periodo en que se Incurren, mientras que las mejoras y renovaciones son
capitalizadas al costo del activo correspondiente. La depreciacion es calculada sobre |a base del
método de linea recta sobre la vida Otil estimada de |os activos respectivos:

Afos de
Bienes en Uso vida atil
Mobiliarios y equipo de oficinas 3
Equipos de computacién 3y5
Instalaciones 5
Vehiculos 5

Cuando el activo se vende o se retira, el costo y su depreciacién acumulada se eliminan de las
cuentas respectivas. y la ganancia o pérdida correspondiente se refleja en los resultados del
periodo.
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Apartado para indemnizaciones laborales

El apartado para indemnizaciones laborales se registra con base en la obligacién real de acuerdo
con la Ley Organica del Trabajo, de los Trabajadores y las Trabajadoras vigente.

Impuesto sobre |a renta:

La provision para impuesto sobre |1a renta se caicula con base en el ennquaam;ento neto gravable,
de acuerdo con la legislacion fiscal vigente,

0 0 tos:

La Compafiia lleva la contabilidad sobre base acumulativa, y en consecuencia registra los ingresos
cuando son devengados y los gastos cuando son causados.

Partes relacionadas:

Se consideran partes relacionadas cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que
ocasionan en forma directa, que una de las partes pueda Influir significativamente a la otra en sus
politicas de operacién o en la consecuciéon de sus objetivos e intereses y que tiene poder para
interferir en el desarrollo de una actuacién completamente libre e independiente.

Uso de estimados:

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores. Dicha preparacién requiere
que la gerencia realice y registre estimaciones, con base a ciertos supuestos, que afectan los
montos registrados de activos y pasivos, asi como |a revelacién de activos y pasivos contingentes
a la fecha de cierre de los estados financieros, y los montos de ingresos y gastos durante el
semestre, Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Enca confianza (cartera en custodia):

De acuerdo a Jo establecido en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, la Compafifa esta autorizada a depositar titulos valores por cuenta y en nombre de sus
clientes, en la Caja Venezolana de Valores o ante otro custodio autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores, a través de un Contrato de Mandato para Cuenta de Custodia.

Unidad de medida.

Los estados financieros adjuntos se presentan en Bolivares (Bs.) y cualquier cifra contenida en
este informe se expresa en esa misma unidad de medida, a menos que se indique expresamente
otra medida.

Decla mpl -

Los estados financieros adjuntos han sido se presenta con base a los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados en \Venezuela, aplicables a la pequefia y mediana entidad, (VEN NIF-
PYME), segtn lo establecido por la Federacion de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV),

51



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 DE JUNIO DE 2020 y 31 DE DICIEMBRE DE 2018.

Estimacio! i les criti -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectué estimados con base &
ciertos supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, asi como la revelacién
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimades. Los
julcios mas importantes realizados en la aplicacion de las politicas contables y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros se presentan en las diferentes secciones de esta nota de
politicas contables. Basicamente, Ias estimaciones y juicios importantes-realizados en funcion de |a
mejor informacion disponible, se refieren a: la tasa de cambio utilizada por la compafia para
convertir sus saldos en moneda extranjera, las valoraciones de activos financieros y las
estimaciones de cobro dudoso.

3.- Disponibilidades:
Los saldos de disponibilidades, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion,

_30dejuniode 31 de diciembre de
Cuentas 2020 2019

Efectivo 0 0
Bancos e Instituciones financieras dol Pais
Banco Central de Venezuela 21315 16,908
Banco Nacional de Crédito, C A Banco Universal 15.473.557 276.813.773
Banco Bicentenario del Pueblo, la Clase Obrera, Mujer y 0 10.832.926
Comunas, Banco Universal, C A
Banco Mercantil, C.A Banco Universal RF 44775 87438 240.281
BAVA Provincial, C.A. Banco Universal Cta Neteo 22439 44 877
Banco exterior, CA. Banco Universal 1 1
Banco Mercantil - Namina 5290402 0
Banco Mercantl -~ Gastos 5754 545 0
Banco Provincial Renta Fija (Sicad H) 138 0
Provincial (38872) (78) B 0
BNC NETEO 300.729.037 0
Bicentenano 29.935671 0
Banco de Venezuela, C A. Banco Universal g 9
BNC Administracién 41,047,411 0

389.370.967 287.948.668
Bancos e Instituciones financieras del extorior
Morgan Stanley Smith Barmey 547.226.308 124 484 047
Arca Bank Internacional INC 279.876.147 53830378

827.102.456 188.314.425
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4.- Portafol: i i <

Las inversiones en titulos valores han sido clasificadas y presentadas en los balances generales de

acuerdo con la intencién de la gerencia, a continuacion se muestran:

Cuentas

Portafolio para comercializacion de acciones

Menos ~ Provisién del portafolio para
comercializacién de acciones

2020 2019
21.778.211.218 739.403 869
(1 (&}
21.778.211.217 769.403.868

El portafolio para comercializacién de acciones presentado a su costo de adquisicién_y valor de mercado se detalla:

30 do junio de 2020 (2)
N de Valor razonable Ganancia no Costo de
Acciones de mercado reallzada Adquisicion
Banso Nacional de Crédze, CA 2.000 3.380.000 (80.000) 3300 000
Acciones de empresas privadass del  psis
distintas _3_bances v entidades de ahorro y
préstamo objeto de oferta publica.
En moneda naclonal
Bolsa de Valores de Caracas, C A (1) 255385 12983889101 (1.061.766831) 11.921.802 500
Brotinal, C.A 88 486 643 454 591 (52.578.5a1) 500,916 000
Hon Sania Teresa, G.A 45202 3.087 272,000 {316,414 000) 3.570.958.000 |
Fando de Valores inmobiliaros, Tipo B 997 505 1.363.706 384 631,328 568 1.985 034.850 |
Ron Sania Teresa, CA Tipo 8 13,638 1111248 381 (156,588 241) 954 660 000
Mercantl Servicios Fnancercs, C.A, Tpa 8 3533 1.762.447.823 21720710 1.784 168 533
Mercantl Servicios Fmancercs , G.A, 1o A 50 26.750.000 {1.700.000) 25 050,000
Grupo Zulkiano, CA 65 8 142,500 32499 6.174 999
Venezoiana de Cemanios, SACC, CA Il 560,000 s ) [
Venezolana de Cementos, SAG G, CA L 200,000 2 (2) )
2177483126 (935.966.234) 20.838.864.982 |
T ATTeN1.216 (636,046.234) 20.842.184.982
En moneia extranjern
Internationad Brigesets Holdings (costo USS 22.66K) 2000 1 o 1
Menaos- Provsicn portafobo pars il & a 0 [
DOSONES
Total cartera de inversion propia 21.778.211.217 (936.046.234) | 20.842,164.983
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31 de diciembre de 2019 (2}
N de Valor razonable Ia no Costo de
Acclones de marcado realzada Adquisicion
Banco Nacional de Crédita, CA 2.000 710.000 370,000 1.080,000
710.000 370.000 1,080,000
Acclones _de empresas privadas del pais
distintas a bancos y entidodes de ahorro y
préstamo objeto de oferts pablica,
En moneda nuciennl
"Bolsa 08 Valores de Caracas, GA (1) 26 582 306 962 903 91.767.087 308.730.000
“Protnal C.A 104 785 166 635950 1,020,050 167.656.000
“Ron Santa Teresa C.A 26486 45779.001 45733251 95512252
“Fondo de Valores Inmobilianos, 1o B 205175 57 829 850 7 048.966 74.878.618
Geupo Zullano, C.A 55 178,750 1.388.250 1,547,000
Venezolana de Comentes, SACC, CAll 560.000 4 (4) 1]
Venezolana de Cemenics, SAG G, CA | 200.000 2 2 a
587,386,260 1860.937.608 738.323.868 |
580.096.260 151,307,608 738.403.868 |
Intermiticenl Boguets Holitings (eosto USS 22,668 2000 0,58 0 0,58
Meues- Provisn porafolio para comercializaciin de {0.58) 0 {0.58] |
AOCHONEN
Total cartera de inversién propia 528.096.260 151.307.608 739.403.868

(1) Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, estan valoradas al valor de mercado, de
acuerdo a circular DSNV/0528 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 29 de
abril de 2019.

(2) Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, las acciones en moneda nacional estan en
custodia de la Caja Venezolana de Valores.

Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, Casa de Bolsa
obtuvo ganancias producto de la venta del portafolio para comercializacién de acciones, por Bs.
19.292.069.085 y Bs. 753.585.850, respectivamente.
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La casa de bolsa concentrd sus actividades de inversién como se indica:

Cuentas

Acclones en empresas privadas del Pals en bancos
y entidades de ahorro y Préstamo objeto de oferta
publica en moneda nacional

Acciones en empresas privadas del Pais distintas
abancosy enhdades de ahomo y PréstaSo objeto
de oferta publica en moneda nacional

Acciones en empresas privadas del Extenor
distintas 8 bancos y entidades de ahorro y
Préstamo objeto de oferta pablica

5. Bienes de uso.

n 31 de
2020 2018
O.Mism 0,1461%
©0.009,84% 99,8539%
0% 0%
100% 100%

Los saldos de bienes de uso, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacion:

Mobiliarios y equipos de oficina
Equipos de computacian
Otros equipos de oficina

Menos — depreciacion acumulada
Mobiliarios y equipos de oficina
Equipos do computacan

Otros equipos de oficina

Gasto depreciacion del semestre

30 de junio de 31 de diciembre de

2020 2019

12 13

a2 a3

4 4

48 50

(48) (13)

0 (33)

0 “

© {50)

0 1

Durante el semestire la Casa de Bolsa vendido Bienes en Uso, los cuales estaban totaimente
depreciados, generando una ganancia en las operaciones, las cuales se registraron cuenta
“Ganancia por venta de bienes en uso", quedando agrupadas en el renglon de otros ingresos (Ver

Nota 16) , a continuacion se detallan las operaciones:
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Fecha | Bien

| Precio | Status |

14-01-2020 Decodificador Receptor Integrado Modelo L140100
14-01-2020 1 Monitor para computadora, Modelo hpL1710
54-01-2020 3 Monitor para computadora, Modelo hpL1710
12-02-2020 1 Extractor de Aire y 1 Unidad UPS
16-03-2020 7 Monitor Samsung de 17 Puigadas modelo Syncmater
17-04-2020 Computador Desktop HP DX 2.300
15-05-2020 Escritoro Switch de 8 Puntos Marca D - Link
12-06-2020 1 proyector Epson 83 Powerlite
18-06-2020 1 Cafa fuerte Blindada y 1 Nevera Ejeculiva

Otros del 20002 y 21/04 de 2020 sin identificar

44.000.000 Notariado
20.000.000 Notariado
65.132.000 Notariado

62775774 Pend/notarial
119.284.000 Pend/notarial
100.140 628 Pendinotarial
233.853.087 Pend/notarial
120.103.640 Pendinotarial

“147.314 803 Pend/notarial

32,000.000

944,614.232

6. Variacién por ajuste a valor de mercado de contratos spot, forward y futuros.

Los saldos de estas cuentas corresponden a los ajustes a valor de mercado de los contratos spot,
forward y futuros de compra venta de titulos valores, donde los contratos estadn a ganancia o
pérdida neta, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacién

30 de junio de 31 de diciembre deo
Cuentas m m
Incremento por ajuste a valor de mercado de 653.081.775 1.639.465.138
Contratos spot. Forward y Futuros
Reduccion por ajuste a valor de mercado de {3.703.724.860) 0
Contratos spot de acciones
(3.050.643.085) 1.639.465.138
7. Otros activos.

Los saldos de otros activos, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacion:
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30dejunio de 31 de diciembre de
Cuentas 2020 2018

Software, neto de amontizacion acumulada 118.444 162.861
Impuestos pagados por anticipado Anticipo IVA 81617816 77.929.621
Impuestos pagados por anticipado 47.758.072 B6.467.754
Créditos fiscales IVA 0 0
Anticipo a proveedores 1.760.210 1.794.729
Retenclones de impuesto sobre fa renta 343.025 322.710
Anticipo a comisiones 299 064 495 0
Suscripciones por membrecias 0 0
Flanzas 207.973 110.301
Fianzas en acciones BVC 168 443753 7.522.679
Retenciones del impuesto al valor agregado 5.069.00& 382.004
Cuenta Corretaje Bs. 18.261 0
Otras cuentas por cobrar 0 §.000
Depobsitos dados en garantia 25734 25.738
607.426.887 94.723.394

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, el gasto por concepto de amortizacion de los
paquetes y programas de computacion asciende a Bs. 44.417 y Bs.44.417, respectivamente.

8. Captacion de recursos autorizados por la SUNAVAL.

Los saldos de intereses y comisiones por pagar, que se muestran en los balances generales, se
resumen a continuacién

30dejunio de 31 de diclembre de
Cuentas 2020 2018
Cuentas por pagar operaciones de correlae personas 276.551.640 11.250.576
naturales
Cuentas por pagar operaciones de corretae persona 0 2.520
jutidicas
276.651.640 11.253.105

En estas cuentas se contabilizan los montos de efectivo por pagar a clientes o contrapartes
correspondientes a operaciones de corretaje realizadas por la Casa de Bolsa con terceros.
Producto de estas operaciones en los semestres finalizados el 30 de junio y 31 de diciembre de
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2018, se generd ganancias por Bs. 3.930.746.249 y Bs. 504.226.695, respectivamente,
registrada en el resultado, en el rubro de "Honararios y comisiones” (Ver Nota 15).

9. Pasivos laborales.

Los saldos de pasivos laborales, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:

30 dojunio de 31 de diciembre de
Cuentas 2020 2018

Apartado para prestaciones sociales 444 396 551 55657934
Utilidades por pagar 110.220.000 145.000
Bono vacacional por pagar 14 960 444 2457028
Intereses de prestaciones sociales 3.059.052 486 328
Retenciones laborales por pagar 19.136.959 4167 440

591.773.046 62.893.730

A continuacién se presenta el movimiento de las acumulaciones para indemnizaciones sociales por
los semestres terminados el 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Apartado para
prestaciones Bono Intereses de
soclales vacacional por  prestaciones Utilidades por
pagar sociales pagar
Saldo al 20 de junio de 2018 17.300.737 508.833 85.030 3.730.00
Aumento de la provision 56.123.884 5110625 490.314 28.831.502
Pagos (17.778.887) (3.171.430) (109.018) {31.416.502)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 55.567.934 2.457.028 466.328 145.000
Aumento de |a provisitn 402 851.364 23.080.542 3063503 110.820.000
Pagos (14.212.747) (10.577.125) (470.870) (745 000)
Saldo al 30 de junio de 2020 444.306.551 14.960.444 3.059.051 110.220.000

10. Pasivos administrativos.

El saldo de esta cuenta al 30 de junio de 2020, corresponde a la provisién el Impuesto Sobre
Actividades Econdmicas (Patente) y asciende a Bs. 236.239.565 (Al 31 de diciembre de 2019 Bs.

0).
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Al 30 DE JUNIO DE 2020 y 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

11. Otros pasivos.

Los saldos de otros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacion:
30 do junio de 31 de diclembre de
Cuentas M m
Provision pos honorarios profesionales — Auditoria 83.400.000 33.400.000
Externa
Impuesto al valor agregado (IVA) 22.496.562 87.077.082
Provisién para Ley Organica de Ciencia y 387128879 20.081 565
Tecnologia e Informacion y Ley Organica de
deporte, Actividad Fisica y educacion Fisica
Ofras provisionas 0 20.034.133
Impuesto relenido a terceros 139.312 1416483
Ofras cuentas por pagar varias 3312566 0
Otros impuestos retenidos a P.J 11.578.392 0
Ofros impuestos retenidos a empleados 92.832 0
Patente municipal 2500299 87228
Retenciones de Impuestio al Valor agragado 33.334 083 10.401.968
553.982.915 172.508.448
12. Patrimonio
Capital social:

El capital social, que se muesira en los balances generales al 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019, esta conformade como sigue:

st R Capital social
Accloniatas acd;mﬂo Acclones Vollor:nomiwel pagado Bs.
Caracas Socledad Financiera, SL 685 487 .5000.000 1.00 487.5000.000
Emilio Anthelo Rey 25 187.600.000 1.00 187.500.000
Henry Peter Wilson Gonzalez Daly 10 75.000.000 1.00 75.000.000
"~ 750.000.000 ~750.000.000
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FEOMENS N° de Capital social
Accionistas accionario Neikiras Valor nominal pagaD
%
Caracas Sociedad Financiera, SL 65 16.250.000 1,00 16.250.000
Emilio Anthelo Rey 25 6.250.000 1,00 6.250.000
Henry Peter Wilson Gonzalez Daly 10 2.500.000 1,00 2.500.000
T 25000000 ~ 25.000.000

indices de capital de riesgo.

Los indices mantenidos por la casa de bolsa, de acuerdo con las normas de la Superintendencia
Nacional de Valores han sido calculados con base en las cifras presentadas en los estados
financieros, y se indican a continuacion:

30 de 31 de 31 de
30 de junio
Junio de diciembre diciembre
de 2020
2020 de 2019 de 2019
Mantenido  Reguerido Mantenido  Requerido
Indices " " o o
Indice de patrimonio y garantias de riesgo:
Patrimonio y garantia de nesgo / 58 6% 15.50% 23.70% 15,50%
activos y
operaciones contingentes ponderados
indice de patrimonio y garantias de
riesgo
Primario Nivel 1:
Patrimonio y garantia de riesgo primatio nivel 58.5% 10,33% 23.70% 10.33%
|
activos y cperaciones contingentes
ponderados

La Casa de Bolsa debe mantener niveles minimos de capitalizacion determinados con base en las
proporciones de activos pasivos y ciertas operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con
respecto al patrimonio de la casa de bolsa (indice de capital de riesgo) y en la clasificacion de
actividades que le es permitido realizar con base en el rango patrimonial. Los elementos para la
determinacién de los indices de capitalizacién estan sujetos a clasificaciones y ponderaciones de
acuerdo con los niveles de riesgo y otros factores establecidos en el "Manual Contable y Plan de
cuentas para Entidades de Intermediacion de Corretaje de Bolsa",

13. Cuentas contingentes deudoras y Encargos de confianza.
Las cuentas contingentes deudoras corresponden a operaciones en transito de clientes

correspondientes a contratos de compras y ventas de acciones a través de |a Bolsa de Valores de
Caracas, CA.
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Los encargos de confianza corresponden a los titulos valores mantenidos en custodia con base en
los contratos de mandato que la Casa de Bolsa tiene con los clientes, de los cuales los titulos de
renta variable permanecen en una cuenta principal a nombre de Caja Caracas Casa de Bolsa, CA.,
con sub-cuentas a nombre de cada cliente en la Caja Venezolana de Valores.

14. Impuesto Sobre la Renta:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210, del 30 de diciembre de 2015 se promulgd Ley de Reforma
Parcial del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta. A continuacion
se Indican, entre otras las siguientes modificaciones:

1. Se modifican las condiciones de disponibilidad de la renta y pasan a ser gravables desde el
momento en que se realizan los enriquecimientos provenientes de regalias y demas participaciones
analogas; los dividendos; los obtenidos por el libre ejercicio de profesiones no mercantiles y la
enajenacion de bienes inmuebles.

2. Se incluye una nueva tarifa proporcional de 40% a los enriquecimientos netos provenientes de
actividades bancarias. financieras, de seguros y reaseguros.

3. La retencién del impuesto debe efectuarse cuando se realice el pago o abono en cuenta, lo que
ocurra primero. Se entenderd por abono en cuenta las cantidades que los deudores o pagadores
acrediten a su contabilidad o registros.

4. Los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de seguros, reaseguros y los
sujetos pasivos calificados como especiales por la administracion tributaria, quedaran excluidos del
sistema de ajuste por inflacion prevista en este Decreto con Rango, Valor y fuerza de Ley.

5. Los contribuyentes pueden trasladar las pérdidas fiscales operativas hasta 3 afos subsiguientes
al ejercicio en que se generen y dicha imputacion no debe exceder del 25% del enriquecimiento
fiscal obtenido en cada ejercicio. Las pérdidas fiscales trasladables son las siguientes:

15. Honorarios y comisiones.

Los saldos de honorarios y comisiones, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacién:
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30_de junio de 31 de diciembre de
Cuentas 2020 2018
Ingresos por comisiones bursatiles (Nota 8) 3.830.746.249 504.226.695
Menos para agrupacién en ol estado de
resultado

Honoraries Profesionales - Auddoria {60.000.000) (66.256.023)
Otros senvicios externos contratados (375.000) (8,605.037)
Sewvicio de nomina {16.078,190) (2,.406.150)
Comisiones bancarias (24.359.283) {5.013.502)
Derecho de registro (101.916.623) {9.930.895)
Otras provisiones (130.282.215) 0
Custodia Caja Venezolana de Valores (82 840.063) (27.588 840}

3.504.894.875 384.426.245

16. Otros ingresos.

Los saldos de otros ingresos, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacién:
30 de junio de 31 de diciembre de
Ganancia en venta de Bienes en uso (Nota 5) 944 514232 556.576,000
Ingreso por intermediacion o 150.000
Otros ingresos 5067682 42930
950.581.914 55.768.930

17. Sueldos y salarios.

Los saldos de sueldos y salarios, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion;
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Cuentas

Sueldos personal permanente
Utilidades y bonificaciones
Vacaciones

Prestaciones sociales

Comisiones de vendedores
Intereses de prestaciones soclales
Aportes patronales

18. Otros gastos.

30dejunio do 31 de diciembre de

2020 2019
170.550,000 36.374.333
110.675.000 28.831.502
21.380.416 5119625
390558 635 62.814 825
5187.118 0
3,063,504 490.315
21.345.803 5.155.607
722.730.567 138.786.207

Los saldos de ofros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a

continuacion:

Cuentas

Capacitacion

Seguro de Hospitalizacion, Cirugia y Maternidad

Bono de alimentacion

Otros gastos def personat

Patente (Valencia)

Teléfono, 1éex y fax

Impuestos municipales

Aporte Fonda del deporte y LOCTI

Impuesto a las transacoones financieras

Patente publicidad
Serviclos

Estacionamiento

Gastos legales

Aporte estampillas fiscales
Suscripoiones

Supenntendenca Nacional de Valores

Publicidad y propaganda
Mufltas
Otros

30 dojunio de 31 de diciembre de

2020 2019
0 1.206.897
o 4.380.460
51.226.667 18.250.000
0 13.148.000
20,212,000 0
1.248.321,023 244849721
5§21.773.670 17.968.716
236 755,036 12.012.048
47.471.161 11.363.645
8513 0
5510820 3034133
40.580,792 34.584 750
20.940.800 3.591.300
335 0
3,780,800 4.748.708
875,000 0
110.985.412 4,372,480
1.800.000 0
218.114 1,835,585
2.310.460.143 375.346.221

63



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 DE JUNIO DE 2020 y 31 DE DICIEMBRE DE 2019,

19. Otras Regulaciones.
Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion.

En fecha 18 de noviembre de 2014, se publicd en Gaceta Oficial N° 6.151, el Decreto N° 1,411,
mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley
Organica de Ciencia Tecnologia e Innovacion, Bajo los efectos de esta Ley las empresas privadas o
publicas, domiciliadas o no en la Republica Bolivariana de Venezuela que realicen actividades en el
Terrtorio Nacional y hayan obtenido ingresos brutos anuales superiores a cien mil Unidades
Tributarias (100.000 U.T.) en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior, se constituyen como
aportantes, y deberan aportar anualmente un porcentaje que va desde el 2% hasta el 0,5%, el cual
dependera de fa actividad econémica que realice la empresa. Al 30 de junio de 2019, la Casa de
Bolsa realiz6 una provision de Bs. 1.658.784 por este concepto. Ley Organica de Drogas (LOD)

En Gaceta Oficial N* 39.546 de fecha 5 de noviembre de 2010, fue publicada la Ley Orgénica de
Drogas, la cual deroga la Ley Organica Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias
Estupefacientes y Psicotropicas, de fecha 16 de diciembre de 2005 Por medio de esta Ley se
modifica la base de calculo de la contribucion al Fondo Nacional Antidrogas (FONA), fa cual sera
equivalente al 1% de Ia "utilidad en operaciones” obtenida en el ejercicio, contribucion esta a cargo
de personas juridicas privadas, consorcios y entes publicos con fines empresariales, que ocupen
cincuenta (50) o mas trabajadores. La utilidad en operaciones del ejercicio se calculara al restar la
utilidad bruta del ejercicio econémico menos los gastos operacionales, de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados y tenlendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de
60 dias continuos a partir del cierre del ejercicio fiscal. Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de
2019, la Compaiiia constituyo provisién por Bs. 50.085.199 y Bs. 6.006.023, respectivamente por

este concepto.
Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y educacién Fisica.

E!l 23 de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela Nro. 39.741, |a Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica, la cual
tiene por objeto establecer las bases para la educacion fisica, regular la promocién organizacién y
administracién del deporte y la actividad fisica como servicios publicos. En dicha norma, se crea el
‘Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y Educacion Fisica”,
correspondiente al uno por ciento (1%) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta
supere fas veinte mil (20.000) unidades tributarias. La compadia al 30 de junio de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, constituyo provision por Bs. 89.779.349 y Bs. 12.012.046, respectivamente por
este concepto.

Ley Orgéanica de Drogas (LODD).

El 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley Organica de Drogas, la cual deroga la Ley Contra
el Transito llicito y Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas, de fecha 16 de
diciembre de 2005 Por medio de esta Ley se modifica la base de calculo de la contribucién al Fondo
Nacional Antidrogas (FOMA), la cual sera equivalente al uno por ciento (1%) de Iz "Utilidad en
Operaciones” obtenida en el ejercicio, contribucion esta a cargo de personas juridicas, consorcios y
entes publicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta (50) o mas trabajadores. La utilidad
en operaciones del ejercicio se calculara al restar a la utilidad bruta del ejercicio econdmico menos
los gastos de operacionales, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de sesenta (60) dias continuos a partir del
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cierre del ejercicio fiscal. Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la compaiiia no ha
constituido provision por este concepto ya que no tiene el minimo de trabajadores exigidos.

Ley de Impuesto a Grandes Transacciones Financieras.

E! 30 de diciembre de 2015, fue publicada en Gaceta Oficial de |la Republica Bolivariana de
Venezuela Nro. 6.210 Extraordinario, el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a
las Grandes Transacciones Financieras , el cual entrara en vigencia a partir del 1 de febrero de
2016. La alicuota de este iImpuesto es establecida en cero coma setenta y cinco por ciento (0,75%),
sin embargo el Ejecutivo Nacional, mediante decreto, podra reducir la alicuota antes indicada, de
conformidad con el codigo que rige |a materia tributaria. Las personas sujetas a este impuesto son
las juridicas o naturales calificadas como sujeto pasivo especial por los pagos que hagan con cargo
a sus cuentas en bancos o institucicnes financieras o sin mediacion de instituciones financieras.

Reformas a las normas sobre actividades de intermediacion de Corretaje y Bolsa:

En Gaceta Oficial N° 39,357 de fecha 29 de enerc de 2010, la Superintendencia Nacional de Valores
publicé la Resolucién N° 013, de fecha 21 de enero de 2010, sobre fa Reforma de las Normas sobre
Actividades de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, en la cual, entre otros aspectos:
a) Se derogan los Articulos Nro. 59, 60 y 61, referidos a las operaciones de mutuos;

b) Se establece un plazo de noventa (90) dias para liquidar las operaciones de mutuos, vigentes a la
fecha de publicacion de la resolucion;

c) Se medifica el Articulo N* 96, estableciendo que el rango patrimonial con terceros no puede
exceder dos (02) la relacién pasivos financieros directos y el patrimonio contable;

d) Se otorga un plazo de seis (6) meses para que las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa
adecuen sus niveles de apalancamiento, en un plan de reduccion bimensual, y

e) Se establece que la redencién anticipada de las operaciones de mutuo que excedan el plazo de
establecido en la Reforma no generan penalidad,

En fecha 08 de mayo de 2010 y ratificada en fecha 09 de junio de 2010 la Superintendencia
Nacional de Valores envié una Circular PRE/DCIU/1499/2010, |a cual establece la prohibicion a las
casas de bolsas y sociedades de corretaje de titulos valores, actuar como intermediarios de terceros
en la compra y negociacion de Titulos de la Deuda Publica Nacional en moneda extranjera. En
Gaceta Oficial N° 39.591 de fecha 11 de enero de 2011, la Superintendencia Nacional de Valores a
través del Ministerio del Poder Popular de Planificacién y Finanzas publico la Resolucién N° S-040
de fecha 25 de noviembre de 2010 mediante la cual, se dictan las normas relativas a las tasas y
contribuciones que deben cancelar las personas sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores. En Gaceta Oficial N° 39.599 de fecha 21 de enero de 2011, la
Superintendencia Nacional de Valores a través del Ministerio del Poder Popular de Planificacion y
Finanzas publicéd la Resolucion N° S-23 de fecha 19 de noviembre de 2010, donde se indica el
Instructivo relativo al procedimiento a seguir por los Operadores de Valores, a los fines de proceder
a desincorporar de su Cartera de Inversion los Titulos de Deuda Publica Nacional estableciéndose
un plazo de ciento ochenta (180) dias continuos a partir de la entrada de esta resoiucion, Con fecha
11 de febrero de 2011, la Superintendencia Nacional de Valores emitié la Resolucién N* 025
mediante la cual dicta las normas relativas a la Administracion y Fiscalizacion de los nesgos
relacionados con los delitos de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terronsmo, aplicable a
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las instituciones reguladas por esta. Dicha Resolucion fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.616
del 15 de febrero de 2011, derogando la Resolucion N* 178-2005 del 16 de diciembre de 2005,

Con fecha 18 de mayo de 2011, la Superintendencia Nacional de Valores emitié la Resolucion N°
110 mediante la cual dicta las normas relativas a la Administracion y Fiscalizacidn de los riesgos
relacionados con los delitos de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terrorismo, aplicable a
las instituciones reguladas por esta. Dicha Resolucion fue publicada en la Gaceta Oficial N® 39.691
del 8 de junio de 2011, derogando ta Resolucion N° 25 del 11 de febrero de 2011.

La Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante Resolucion N* 0030, de fecha 25
de marzo de 2014, emitio las Instrucciones “Prudenciales para |a participacion de los Operadores de
Valores Autorizados en el Sistema Cambiario Altemativo de Divisas (SICAD Il)°, estableclendo los
requerimientos y procedimientos basicos para el ejercicio de la actividad.

Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N* 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, |a Presidencia de la
Republica publicéd el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, derogando
la Ley de Mercado de Valores de fecha 17 de agosto de 2010 y las disposiciones contenidas en la
normativa dictada por la Superintendencia Nacional de Valores, que contravengan esta ley, y en el
cual, entre otros aspectos establece:

- El Presidente de la Republica, en consejo de ministros, podrd suspender las operaciones del
mercado de valores, cuando asi lo considere conveniente en salvaguarda de |la economia del pals.

- Las personas naturales o juridicas, que se dediquen en forma regular o habitual a realizar
actividades de intermediaciéon con valores en los mercados primario o secundario de valores, en
nombre propio, por cuenta propia o de un tercero 0 en nombre de un tercero por cuenta de éste,
dentro o fuera de bolsa, deberan estar autorizados por la Superintendencia Nacional de Valores,
previo cumplimiento de los requisitos contenidos en la ley, reglamentos y demas disposiciones
normativas que regulan dicha actividad.

- A los fines de ejercer funciones de correduria de titulos de deuda plblica nacional o mantener en
su cartera propia dichos titulos, las personas naturales y juridicas, referidas en el parrafo anterior,
deberan solicitar autorizacion especial a |la Superintendencia Nacional de Valores.

- La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas relativas a los corredores publicos de
valores, las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa.

- Las personas juridicas autorizadas para actuar como sociedades de corretaje de valores y casas
de bolsa, deberdn revestir la forma de sociedades anonimas, constituidas en Venezuela, tener como
objeto exclusivo la realizacion de actividades relacionadas con el mercado de valores, con un
minimo de tres accionistas y en las que al menos el veinticinco por ciento de su capital social,
pertenezca a un corredor publico de valores, quien debera estar domiciliado en el pais y cuya
participacién accionaria estara representada en esa misma proporcién en la administracién de la
sociedad.

- Se podran establecer sucursales o agencias a nivel nacional o internacional, previa autorizacion de
la Superintendencia Nacional de Valores, a requerimiento de los interesados, con fundamento en un
plan de negocios y operativo, que justifique su apertura y garantice su funcionamiento y en los casos
internacionales, en estricto cumplimiento a la legislacion aplicable en cada pals.
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- La Superintendencia Naclonal de Valores dictara mediante normativa los requisitos de expenencia
econdmica y financiera, solvencia y honorabilidad que deberan cumplir las personas naturales que
formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje de valores o casa de bolsa y
adicionalmente, aquellos requisitos necesarios para su organizacion fisica, técnica, administrativa,
tecnoldgica y contable para la realizacién de sus actividades y atencién al publico, asi como
cualquier otro que sea determinado por ese ente regulador.

- La Superintendencia Nacional de Valores dictard las normas necesarias para el caso en que una o
mas personas juridicas, formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje de valores o
casa de bolsa y debera solicitar a las personas naturales propietarias finales de esas acciones, toda
la documentacién necesaria con el cbjeto de verificar el cumplimiento de los requisitos de
experiencia economica y financiera, solvencia y honorabilidad.

- Las personas juridicas extranjeras que deseen realizar en Venezuela las actividades de una
sociedad de corretaje de valores 0 casa de bolsa, deberan solicitar autorizacion expresa a la
Superintendencia Nacional de Valores, quien podra autorizaria con Ia opinién vinculante del Organo
Superior del Sistema Financiero Nacional. La Superintendencia Nacional de Valores, podra dictar las
normas relacionadas con los requisitos que deberan cumplir las personas juridicas extranjeras a los
fines de ser autorizadas.

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa limitadas, deberan mantener un capital
social minimo totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a doscientas
cincuenta mil unidades tributarias (250.000 U.T.) y podran ejercer las actividades regulares de
intermediacion de valores por cuenta de terceros y por cuenta propia, realizar total o parciaimente la
colocacion de emisiones de valores, tanto de colocaciones primarias como de redistribucién masiva
de valores ya emitidos, efectuar operaciones de reporto con instituciones financieras y sociedades
de corretaje, financiamiento de margen, actuar como depositantes profesionales de valores,
sustentador o estabilizador en el mercado secundario y demas actividades que autorice la
Superintendencia Nacional de Valores en las normas que a tal efecto dicte.

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa universales, deberan mantener un capital
social minimo totaimente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a quinientas mil
unidades tributarias (500.000 U.T.) y ademas de las actividades sefialadas en el parrafo anterior,
podran actuar como emisores y realizar operaciones de reporto con Instituciones financieras,
sociedades de corretaje, personas juridicas y naturales asi como las demas actividades previstas en
las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valores.

- lgualmente podran efectuar administracion de cartera de terceros, teniendo prohibido invertir los
fondos administrados en sus propias acclones u obligaciones, en valores de empresas en las cuales
tengan una participacion superior al diez por ciento (10%) del patrimonio, o cuande participen en la
administracién de dichas empresas en una proporcion de al menos un cuarto del fotal de los
miembros de las juntas administradoras;

- Las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores, deberan
contemplar dentro de su estructura interna, un sistema integral de prevencidn y control de
legitimacion de capitales, de financiamiento al terrorismo y de la proliferacion de armas de
destruccion masiva, cuya composicién, funcionamiento y materia se regirda por la normativa
prudencial emitida por la Superintendencia Nacional de Valores, todo ello sin menoscabo de lo
dispuesto en |a normativa especial que regule la materia,
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- La Superintendencia Nacional de Valores, es el ente encargado de regular el mercado de valores,
asj como supervisar, inspeccionar, controlar y sancionar a las personas que en él participen, con el
objeto de proteger a los inversionistas y promover el mercado de valores para estimular el desarrolio
productivo del pais.

- La Superintendencia Nacional de Valores actia bajo la vigilancia y coordinacién del Organo
Superior del Sistema Financiero Nacional y conforme lo establecido en la ley.

- Las contribuciones que deben abonar las personas reguladas por la ley, seran fijadas por el
Superintendente Naclonal de Valores mediante normas de caracter general, previa opinion favorable
del Ministro con competencia en materia de finanzas. La Superintendencia Nacional de Valores
podra realizar modificaciones a dichas contribuciones, cuando las circunstancias econdmicas asi lo
exijan,

- Las personas naturales y juridicas que ameriten realizar adecuaciones en virtud de las
disposiciones contenidas en la ley, dispondran de un lapso de noventa (90) dias continuos, a partir
de |la entrada en vigencia de la misma, para presentar ante la Superintendencia Nacional de Valores,
un plan para su ajuste sea este de caracter patrimonial, operativo, contable, societario o de cualquier
otro. Aquellas socledades que no cumplan con los niveles de capital social minimo requeridos por
esta ley, realizaran también soficitud de transformacion de acuerdo a la tipologia que les
corresponda o presentaran un plan de recapitalizacién o fusién con otras sociedades del sector.

- La Superintendencia Nacional de Valores, evaluara su estructura organizacional, operativa y
tecnoldgica, en un lapso de ciento ochenta dias (180) continucs contados a partir de |a entrada en
vigencia de |a ley y presentara a su ministerio de adscripcion el plan de transformacion necesario
para cumplir a cabalidad |as obligaciones impuestas en la misma.

- La Superintendencia Nacional de Valores, en un lapso no mayor de 30 dias, contados a partir de [a
entrada en vigencia del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, establecera los requisitos y
condiciones que deberan cumplir las personas naturales y juridicas autorizadas e inscritas en el
Registro Nacional de Valores, para obtener una nueva autorizacién e inscripcion para operar en el
mercado de valores. La Superintendencia Nacional de Valores, una vez establecidos los requisitos y
condiciones sefialados en el parrafo anterior, fijara un lapso de 180 dias continuos contados a partir
de su emision, para que se cumpla con este proceso, vencido este lapso, se entenderan como
canceladas las autorizaciones e inscripciones efectuadas antes de la vigencia de este Decreto con
rango, valor y fuerza de Ley.

Ley de la Bolsa Plblica de Valores Bicentenaria:

En Gaceta Oficial N° 5.999, Extraordinana de fecha 13 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional
publicd la Ley de la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, mediante la cual se crea el Instituto
Publico Bolsa Pablica de Valores Bicentenaria, como institucion encargada de la prestacion de todos
los servicios necesarios para realizar en forma continua y ordenada las operaciones con valores
emitidos por los entes publicos, las empresas plblicas, las empresas mixtas, la cajas de ahorro de
los entes publicos, las comunidades organizadas, institutos auténomos, las empresas privadas, las
pequefias y medianas empresas y la Republica Bolivariana de Venezuela,
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Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.210, del 30 de diciembre de 2015 fue publicada la Ley de
Impuesto a las Grandes Transacciones Financleras, en |a que se establece el impuesto a: personas
juridicas y las entidades econdmicas sin personalidad juridica calificadas como sujetos pasivos
especiales por los cargos a sus cuentas bancarias; por los pagos sin mediacion de instituciones
financieras, vinculada juridicamente a una persona juridica o entidad economica calificadas como
sujetos pasivo especial, asi como aquellas que sin estan vinculadas a sujetos especiales realicen
pagos a cuenta de ellos. La alicuota impositiva fue inicialmente del 0,75% y a partir del 19 de
noviembre se incrementd al 2%, la cual podra ser reducida por el ejecutivo nacional mediante
decreto. El gasto de Impuesto que se origine por el cumplimiento de la presente norma, no sera
deducible del Impuesto sobre la Renta

20, Valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monto por el cual
dicho instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas, en condiciones normales
distintas a una venta forzada o por liquidacién. Para aquellos instrumentos financieros sin un valor
especifico de mercado disponible, se ha estimado como valor razonable de mercado, el valor
presente de flujo del efectivo futuro del instrumento financiero o se han usado algunas ofras técnicas
de valoracion, Estas técnicas son sustancialmente subjetivas y estan afectadas significativamente
por las premisas usadas, incluyendo las tasas de descuentos, estimados de fiujos futuros de cajas y
expectativas de pagos anticipades. En consecuencia, los valores razonables de mercado
presentados a continuacion, no pretenden estimar el valor de otros negocios generadores de
ingresos ni de actividades de negocios futures, es decir, no representan el valor de la Casa de Boisa
como una empresa en marcha.

A continuacion se presenta un resumen de los valores razonables de mercado de los instrumentos

financieros:

30 dejuniode | 30 dejunio de i e
uni
) 2020 diclembre de diclembre de
i 2018 2018
Valoren Libros | Valor Razonable | Valor en Libros —e
al en or al en
Activos Razonable
Disponibiidades 1226 473.423 1226473.423 | 475.263.001 476.263.001
Portafolio de inversiones 20778211217 | 21778211217 | 739.403.868 739 403,868
23.004.684.640 23004684640 1215666958  1,215.866.959
Pasivos
Coentas por pager operaciones de conretaje 276,651,640 276 551 640 11253105 11.253.105
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21. Posiciéon en moneda extranjera

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y, incluyen los siguientes saidos en moneda
extranjera presentadas en dolares estadounidenses (US$) valorados a la tasa de cambio vigente a
esas fechas de Bs 203,906, 65 y Bs. 46.504,27 por US$ 1, como se muestra a continuacion:

I de 1 da
0 dejunio | 30 de junio
. | diciembrede | diciembre de
de 2020 de 2020
2019 2019
Valor en Valor Valor en Valor
Posicién en moneds extranjars Libros Razonable Libros Razonable
fm y otras insthtuciones financieras del 827102458 | 8271024568 | 188314425 | 188.314.428
Total B27.102458  827.102.456 188.314.425  108.314.425
Régimen Cambiario:

El 21 de enero de 2003, el Ejecutivo Nacional establecié un régimen de control de cambios gue
impone limitaciones o restricciones a la libre convertibilidad de la moneda nacional y a la
transferencia de fondos del pais hacia el exterior. Desde su creacion, el régimen cambiario ha
estado en constante revision que modifican los mecanismos controlades de obtencion de divisas.

El 02 de agosto de 2018, mediante decreto de la Asamblea nacional Constituyente publicado en la
Gaceta Oficial Nro, 41,452, se derogo la entonces Ley del Régimen Cambiario y sus ilicitos, la cual
tipificaba los supuestos que constituian ilicitos cambiarios y establecida ciertas obligaciones, asi
como las sanciones pecuniarias y penales aplicables a quienes incurrieran en los mismos.

El 07 de septiembre de 2018 se publicéd el Convenio Cambiario Nro. 1 en la Gaceta Oficial Nro.
6.405, el cual establecid un marco regulatorio que rige el mercado cambiario en Venezuela y que
dejo sin efecto el régimen de restricciones vigentes desde el afio 2003. Las caracteristicas de este
sistema cambiario controlado son las siguientes:

Mecanismo para el Sector Publico ~

Las operaciones cambiarias del sector pablico son centralizadas en el Banco Central de Venezuela
(En io adelante BCV), lo que implica que los 6rganos y entes del sector publico solo pueden comprar
y vender divisas a través del BCV

Mecanismo para sector privado ~

Las operaciones de compra venta de monedas extranjeras por parte de personas naturales y
juridicas del sector privado se realizaran a través de los operadores cambiarios autorizados,
mediante el uso del Sistema de Mercado Cambiario (En lo adelante SMC), que consiste en un
sistema de compra y venta de moneda extranjera, en bolivares, en que los oferentes y
demandantes participan sin restriccion alguna. Dicho sistema estd bajo la regulacion y
administracién del BCV en ia modalidad de subasta, sin que los participantes conozcan las
cotizaciones de oferta y demanda durante el proceso de cofizacién y cruce de transacciones,
informacion esta que conjuntamente con la identificacién de la contraparte resultante, se conocera
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después del proceso de pacto a los fines de la liquidacion de las transacciones concretadas. La
cantidad minima por cotizacion de demanda y oferta a través de! SMV, sera determinada por BCV.
Oftras caracteristicas de este mercado se muestran a continuacion:

El tipo de cambio que ha de regir para la compra y venta de moneda extranjera fluctuara libremente
de acuerdo con |a oferta y la demanda a través del SMC.

Se permite operaciones al menudeo en el sector privado, esto es operaciones cambiarias por
cantidades iguales o inferiores a 8500 euros realizadas directamente ante los operadores
cambiarios autorizados. Los banco universales y casa de cambio regidos por la Ley de Instituciones
del Sector Bancario, podran realizar operaciones como intermediarios especializados en las
operaciones cambianas al menudeo.

Los bancos universales quedan autorizados para actuar como operadores cambiarios en el SMC. El
Directoric del BCV podré autorizar a otras instituciones bancarias para actuar como operadores
cambiarios del SMC.

Se permite realizar operaciones a través de titulos valores emitidos por el sector privado en el marco
del mercado de valores. Esto es, las sociedades de corretaje de valores y las casa de bolsa, asi
como la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria. pueden realizar operaciones de negociacién, en
moneda nacional de titulos emitidos por cualquier ente privado, nacional o extranjero, que tengan
cotizacion en mercados requlados y que sean de oferta publica.

Se permite celebrar contratos pactando a |a divisa como moneda de cuenta de pago

La tasa cambiaria de referencia sera una tasa de cambio Unica fluctuante calculada por el BCV,
segun el promedio de las operaciones pactadas en el SMC.

Las instituciones de los sectores bancario, asegurador y de mercado de vaiores no pueden hacer
cotizaciones de demanda a través del SMC, ni en el mercado de valores.

E! BCV debe publicar en su pagina WEB el tipe de cambio promedio ponderado de |as operaciones
transadas en el SMC. Igualmente los operadores cambiarios autorizados deben anunciar en sus
oficinas el tipo de cambio de referencia.

Si bien cualquier operador econémico puede pactar en este mercado, no se reconocen operaciones
al margen del SMC. Los particulares solo podran efectuar operaciones cambiarias de acuerdo con la
regulacién dictada para tales efectos.

El referido Convenio Cambiario Nro. 1 establece que la aplicacion del nuevo régimen cambiario esta
sujeta a la regulacién emitida para su implementacién por el BCV. Durante el afio 2019, el BCV
emitio las resoluciones Nro. 19-01-04, 19-04-01, 18-05-01, 19-05-02 y la 18-09-03, asi como
diversas circulares y avisos oficiales mediante los cuales establece un nuevo esquema operativo
regulatorio que elimina la intervencién del BCV, previamente contemplada en el convenio, y otorga
independencia al sistema bancario para |a realizacién de las operaciones de arbitraje de divisas con
personas naturales y juridicas del sector privado bajo las siguientes modalidades:

Operaciones al menudeo; se permite a los bancos la compra venta por taquilla por montas menores
a 8.500 euros realizadas con personas naturales mayores de edad bajo los términos establecidos
por el BCV.

Mesa de cambio; se permite |la compra venta de divisas directamente con clientes y/o en el mercado
interbancario, sin necesidad de Intermediar el BCV. Cada banco estructura su mesa de cambio
sequn la disponibilidad de ofertas y de su capacidad operativa para estructurar las operaciones.
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Las instituciones bancarias deberan consignar las operaciones pactadas a través de la mesa de
cambio diariamente a! BCV y publicar el tipp de cambio promedio ponderado resultante de las
operaciones pactadas al final de cada jornada, Indicando el volumen transado

Mecanismo de Intervencién Cambiaria. mediante fa Resoluciones Nro, 19-09-03 del 5 de septiembre
de 2019 y Nro. 19-05-03 del 25 de mayo de 2018, el BCV establecié un mecanismo de intervencion
cambiaria que le permite realizar, de manera automatica, operaciones de venta de moneda
extranjera con los bancos universales mediante el débito de |la cuenta Unica que mantienen estos en
el BCV por la cantidad equivalente de bolivares a la operacién camblaria. Esta operacién de compra
de divisas es ejecutada por el BCV a ia tasa de compra que establezca el instituto y sin mediar
previa autorizacion del Banco. Las divisas asignadas a los bancos bajo este mecanismo son de
venta obligatoria a sus clientes del sector privado, al tipo de camblo que haya aplicado el BCV para
Ia intervencién cambiaria en funcion de los objetivos de la politica cambiaria. Las divisa que no sean
vendidas al publico seran devueltas al BCV a la tasa de cambio de venta, generandose asi una
perdida cambiaria mas las sanciones monetarias que impone el instituto por tal devolucién.

Las tasa de cambio resultantes bajo los regimenes cambiarios vigentes al 30 de junio de 2020 y al
31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

30-06-2020 1 31-12-2019
Bs. Por dolar
Compra Venta Compra Venta
203 906,65 204.417 69 46.504 28 46.620,83

Los saldos de moneda extranjera, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:

30dejuniode 31 de diclembre de
Cuentas 2020 2019
SIMADUDICOM Convenio Cambiario N 1 4.056,28 4.043 .40

(EnU.SS)
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Accionistas y Miembros do la Junta Directiva de
CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A

Qpinidn,

Hemos awdtado los estados financiercs adjuntos de CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A
expresados en bolivares nominales, ios cuaies compronden el bafance genersl al 31 giciembre de 2019,
y los estados conexos de resultados y aphicacion del resultado neto, de cambio en & patrimonio y de
flujos de efectivo por &l semestre finalizado en esa fecha. y tas notas que contienen un resumen de los
prncipios y demas pricticas contables més significativas, y otras informaciones explicatvas.

&nmmn.mmm 82 acompafan, presentan razonabemento, en todos sus
aspectos mataerfales, 1a umacmcmcmoemc.&.uu«
mamt&ﬁmmwauwmymmu«mw-mn
lorminado on ess fecha, de conformidad con fas normas cortables establecidas por ia Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL),

Pirrafos de énfagis.
Sin caiificar \n opinidn, liamamos ia stencidn sobre los siguientes puntos:

cmnmmcmhtnu!ahlmdmmmqunlm la Casa de Bolsa esta
chligada @ proparar y preseniar sus estados financiercs da conformidad con las normas contables
establecidas por ia Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), las cunles difieren de los
mamummmumm«mmm

Como so Indica en la Nota 20 & los estados financiercs que se acompaftan. on la Gaceta Oficial
Extraordinaria Nro, 6 405 de fecha 07 de septisenbre de 2018, &l Ejecutivo Nacional aprobd ol Convenio
Cambiario Nro. 1, o cual confiene fas disposiciones que regulan las operaciones del régirmen
nnmmrdhvododmm 8l cual eliming fos 39 convenios cambxarios precedentes que han regido el
control de cambio, desde su vigencia en mar2o de 2003

Desde anero de 2016, el Ejecutiva Nacional ha deciarado un estado de emergencia econdémica en todo el
territono nacional que lo otorga facultades exiraordinarias para legislar y adoptar medides de orden
social, politico y econdmics” que permitan atender 18 situacitn econdmica actual def pals, ya que se ha
MMwwaunmﬂamdvauysulu\dmoamwcagm
un impacto en las operaciones y condicién de hacer regocios y sumenta fa exposicdn a los distindos
nesges de las compafias A Ia fechn, no es posible praver los efectos futuros como consecuenca del

La Gerenca de 1s CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, CA y los responsables del Gobiemo
Corparativo, son responsable de la preparacidn y mmaoumnﬁab!edebsmdo-ﬂm
ujunmmbmalumwMMpula Superintendencia Nacional de Valores
(SUMVAL) Esta responsabilidad incluye disefias, implemantar y mantener el control interno relacionado

con la preparscion y adocuada presentacidn razonable de les estadas financiercs, para que los mismos
m:m&mmm«mmmwmuom seleccionar y aplicsr
\as politicas contables adecuadas, ¥ realizar las estimaciones contables que sean razonables, de scuerdo
con las circunstancias,

En |a preparacion de los estados financeros, Gerencie es responsable de evaluar la capacidad de 8
Casa do Bolsa para confinugr como negocio &n marcha, revelando, sagin sea aplicable, los asunos
relacionados con el negocio en marcha y utiizando la base contable de negosio en marcha, & menas que
\a gerenca y los responsables del Gobiemno Corporativo, tengan 1a intencidn de liquidar fa Casa de Bolsa
© de Cesar sus 0peraciones, 0 bion No exista otrs alernativa mas reaksta.

La Gerencia y los encargacos def Gobiemo Corporativo son responssbles de a supervisién dal proceso
de informacion financiera de 1 Casa de Balsa.

;' e
di.com / www,verasmendi.com

mm).omu #3, El Paraiso, Caracas - Venezuela
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Nuestros cbjetivos son obiener und seguridad razonable acerca de sl los estados financierss como un
todo, estdn hbres de incorreccién materia debido a fraude o efror, yunllrm'nfmmedolnumm”
incluya nuestra opinidn. La segundad razonable es un elevado nivel de segundad. pero no s una

m:amadabmm nmmmuvMunnmmm
econdmicas e los ususrics, fomadas sobre la basa de ks ostados financioros.

Como parte de una auditona de conformidad con las Normas Intemaconales da Auditoria (NIA)
apicaties en 1z Republica Bolvariana de Venezuela, mdmommatymnmmd
escepticismo profesional durante teda Is audioria. Nosotros también:

- Identificamos y ovaluamos: los riesgos de las incormecclones materiales de los estados financeros. ses
por fraude 0 eror, disedamos y realizamos 108 procedimientos de audiloria en respussta @ esos NEsgos
y obtenemos ovidencia do auditoria que sea suficents y spropiada para proveer una base para nuesira
opinian, El riesgo da no detectar una incarréceidn matenal que resulta det fraude es mayor que el que
resulte de un error, yn que en &l fraude puede invelucrar colusion. faleificacidn, omisiones intencicaales,
daclaraciongs falsas o elusidn del contral intemo,

Obtenamos un entendimienta del contrel intemo relevante para 1a auditoria, con el fin de disefar los
procedimientos de auddona que sean aprobados en las cifcunstancias, pero no con & propdsito de
expressr una opinidn sobre la efectividad del contro! nterno de CAJA CARCAS CASA DE BOLSA, C.A

Evaluamos o apropiado de las politicas contables usadas y Ia razonabilidad de las estimaciones
contables y de fas rovelaciones retacionadas hechas por 1a Gerencia de la compafiia,

Concluimos sobra lo apropiado del uso de la basa de contabilidad dei negocio an marcha por parte de la
Gerancia de la compadia y, basadas en la evidencis de |a suditona obtenida, para evaluar b existencia
de una incertidumbre material refocionada con eventos 0 condiciones que pudiesen susciar duds
significativa sobre 1a capacidad de CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A, para continuar como
negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos mxige llamar fa atencion
en nuestro informe de los contadores pidlicos independientes sobre las revelaciones relaconadas en los
estados firancieros. o si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de |3 audiona oblendda hasta fa fecha de nuestro informe
como contadores publicos independientes, sin embargo, fos eventos o condiciones futuros podrian
causar que [3 Casa de Bolsa cese de continuar como negocio en marcha

Evaluamos |a presentacidn general, estructira y contenido de los estados financieces, incluyendo las
revelaciones, y sl los mismos ropresantan las transacciones y evenlos subyacentes de una manera que
logres una presentacidn razonable.

Nos comunicamos con I Gerencia de la CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A en ralacion con, entre
ofros ssuntos, el sicance y ia oportunidad do la auditoria, y con les hallazgos significativos de |a auditona,
lnduyondo cuslquier deficiencia significativa en el control iMemo, que identificamos durante nuestra

inserlio en 1 SUNAVAL, Providencia
Nro. D02 del 14 de enero de 2020
15 de marzo de 2020

ngdl.com / www, verasmendi.com
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ACTIVO
DISPONIBILIDADES
1 Efectivo
2 Bancos y ofras Instituciones Finane. Del Pais
3 Bancos y otras Instituciones Financ. Del Exterior
4 ( Provisidn para disponibilidades )

PORTAFOLIOS DE INVERSION
5 Pertafolio de Comercializacion "T*
6 Portafolic de Inversion para Comercialzacion { PIC )
7 Portafolio de Inversion 1
8 Portafolio para Comercializacion de Acciones
8 Acciones puesto en ia bolsa de valores
B Aciones de empresas privadas
9 Inversiones en Depésitos o Plazo y Colocaciones a Plazo
10 Inversiones de Disponibiiidad Restringida
16 (Provisién partafolio para comercializacdn de accionas)

ACTIVOS FINANCIEROS DIRECTOS
11 Financiamientas por Oparaciones de Reporta
12 Aclives Financleres Indexados a Tiulos Valores
13 Préstamos de Financlamiento de Margen
14 Letras y Pagarés con Garantia Bancaria
15 Préstamos no aulorizades
186 (Provisitn para activos financiercs directos)

17 INTERESES, DIVIDENDOS, COMISIONES Y HONORARIOS
POR COBRAR

18 INVERSIONES PERMANENTES
18 BIENES REALIZABLES
20 BIENES EN USO

CARGOS DIFERIDOS

21 Incremento por Ajuste a Valor de Marcado de Contratos spot.
forward y futuros

22 Reducsién por Ajuste a Valor de Mercado de Contraios spot,
forward y futuros

23 OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
24 Derachos por Financameanto de Reporto

25 Derochos poe Operac spot, forward y fuluros de Divisas y Tit Valores

26 Derechos par Otras Operaciones Contingentes
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS

27-1 ENCARGOS DE CONFIANZA

27 OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4]
287 848 665
188314 425
2]
476.263.081

QQOOQEQQO

:
-

151.366.81

oococoo o

1.629.485,138

1,629.466 138

o

1]

0

94.723.394

5.401.551

203.783.017

,%

3.238.092.208
3.238.092.208

0
74722679

TA.722.679

237.722.054

94.767,167.622

21.174.349.190

6.663.648

Las notas que se acimpafian forman pane de los estados Anancerne

L.os @stodes tnacieros al 30 de unio de 2019, Tuercn

L parm wlecios




PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO
CAPTACION DE RECURSOS AUTORIZADOS POR LA
COMISION NACIONAL DE VALORES

26 Cuentas por pagar operaciones de cormataje

29 Titulos Valores de Deuda Objeto de Qferta Publica emanado
por la Instaucién

PASIVOS FINANCIEROS DIRECTOS

30 Obligaciones con Bancos y Entidades de Aharro y Préstamo
del Pals hasta por un afo

31 Obigaciones con Bancos y Entidades de Aharro y Préstamo
del Exterior hasta por un afio

32 Obigaciones por Operaciones de Reparto
32 Pasivos Financieros Indexados a Titules Valores

24 INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

PASIVOS A MAS DE UN ANO

35 Obligaciones con Bancos y Entidades de Ahorro y Préstamo
def Pals a mas de un aflo

36 Onfigaciones con Bancos y Entidades de Ahorro y Préstamo
el Extenor 8 més de un afo

37 Otras cbligaciones a mas de un afio

33 CREDITOS DIFERIDOS
39 PASIVOS LABORALES

40 PASIVOS ADMINISTRATIVOS

41 IMPUESTOS DIFERIDOS

42 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

43 OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
42 OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO

GESTION OPERATIVA

11253108

0
11.253.105

BE.0B7.614

0
8.087.614

Soooc o

L=

ojle|lo o

i3
B

JQ.QO o o oocoo o

217781

QOOOQ

0
]
0
0

49.131.181

78.997.982

1]

Las notas que 5@ adimpafian forman parie de los estados fnancercs

Los estados finacieras al 30 da junio de 2016, fuaron

#cados pare sfectos
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BALANCES GENERALES
[Expresados en bolivares )
1 de bre 30 de junio de
2018 2019
PATRIMONIO
45 Capital Pagedo 25.000.000 11.330.000
46 INCREMENTOS PATRIMONIALES
47 RESERVAS DE CAPITAL 1.133.000 1133000
43 Ganancia ¢ Perdida del Ejercicio 0 o
49 Utikdades no Distribuidas £88.082 882 65273651
50 SUPERAVIT NO REALIZADO POR AJUSTE A VALOR
DE MERCADO 1.780.172.747 20.126.771
52 SUPERAVIT NO REALIZADO POR DIFERENCIAL
CAMBIARIO 188.201.569 26921613
TOTAL PATRIMONIO 2.693.200.208 124,785,035
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2. 491 203.783.017
CUENTAS CONTIGENTES ACREEDORAS
51 Responsabifidades por Financiamiento de Reporto 0 0
52 Responsabilidades por Operaciones Spot, Forward, y Futuros 3.238.082.209 74722679
53 Responsabilidades por Operaciones Contingentes o 0
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 3.238.092.209 74.722.679
ENCARGOS DE CONFIANZA
54 Administracion e Caners 0 0
55 Custodia 237,723,054 21.174.348.180
TOTAL ENCARGOS DE CONFIANZA 7. 21.174.348.180
56 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 94.767.167.522 6.663.648

Las notas que se acimpafen formmn pare de s estatos financiarce

Los estados fnackras wl 30 de jumo de 2010, Tueon

pare efecios
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INGRESOS FINANCIEROS
1 Rendimientos por Inversiones Clasificadas en ef Portafolio Para
Comercializacdn “T"
2 Rendimientos por Inversiones Clasificadas en el Portafolio "PIC*
3 Rendimientos por Inversiones Clasificadas en sl Portafolio 1"
4 Dwdendos por Accicnes Clasificadas en el Portafolio para
Comaercalizacén de Acciones
5 Rendimientes por Financiamientos de Margen
6 Rendimientos por Financiamientos de Reporto
7 Rengimientes por Activos Indexados a Titulos Valores
8 Rendimientos por Otros Actives Financieros Directes
9 Rendwmientos por Inversiones en Depdsitos y Colocaciones Bancarias
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
10 Intereses por Obligaciones por Operaciones de Reporio
11 Intereses por Pasivos Financiercs Indexados a Titulos Valores
12 Intereses por Préstamos de Financiamiento de Margen
13 Intereses por Obligaciones por Financiamientos con Bancos
14 Intareses por Titulos Valores Emitidos por 1 Institucion
15 Intoreses por Otros Pasives Financeros Direclos
TOTAL GASTOS FINANCIEROS
MARGEN FINANCIERO BRUTO
16 Ingresos por Recuperacién de Activos Financieros
17 Gastos por Provisiones y Desvalorizaciones de Activos Financieres
MARGEN FINANCIERO NETO
HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
18 Honerarios y Comisiones
18 Resultados por Ajuste a Valar de Mercado de 135 Inversiones
Clasificadas on el Portafolio para Comercializacién "T°
20 Diferencias en Camiio
21 Ganencia (Pérdida) en Venta de Acciones. Portafolio para Comargializacion
22 Otros Ingrescs
TOTAL HONORARIOS, COMISIONES Y OTROS INGRESOS
RESULTADO EN OPERACION FINANCIERA
GASTOS OPERATIVOS
23 Salanos y Sveldos
24 Depreciacidn Gastos de Bienss de Uso y Amortizacsdn da Intangibles
25 Otros Gastos
TOTAL GASTOS OPERATIVOS
RESULTADO EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
26 impuestos Sobre la Ranta
Traspaso a Gestién Operativa
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
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753.585.850
55.768.930
1.193.781.026

;

~1857.273

0

0
152.281.601
24.017.870
176.242.288

1.193.812,138

138,786 207

44.417
375.346.221
514.176.845

176.266.834

32,987 385
44.417

73 674 452
106.706.204.

679,636.291
47922 042

68.550.550
2107 389

0
$31.713.249

a
66.443.151

Las notas que se acimpafhien fooman parte O 1o ssindas finendaerce

Los estados fnacieros al 30 de unio e 2010, fueren

para ofocios
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UJ EF|
( Expresados en bolivares)
31 de diciembre de_ 30 de junio de
2019 2018

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
Resuftado Neto 631713240 68443 151
Ajustes para concillar el resultado neto con el efectivo
Partidas que no rapresentan desembolsos:
Impuesto scbre la renta 47922042 2107.299
Depreciacidn y amortizacién 44 418 44 417
Provisidn para prestaciones soclales 90955 326 21 789.969
Ajuste del semestra anterior 1.105.052 a
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Aumentos (Disminuciones) en:
Intereses por cobrar 317 1]
Otros actives -1.798.831.3%8 -65.034.932
Cuentas de comataje bursatil por pagar 3165491 7546298
Pasivos laborsles 2622 854 0
Otros Pasivos 75455225 40155133
Pagos de presiacionss socinles -52.473.837 -1.856.191

-§18.310.150 130.175.244
EFECTIVO NETO PRIVISTO POR ACTIVIDADES
OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de capital social 13.670.000 0
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN} PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 13.670.000 0
FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION
Portafolio para comercializacion de scciones 1,172,608 527 -113.641 846
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION 1.172.608.927 -113.641.848
Aumernito nete en disponibifidades 267.968.778 16.533.368
Superavit no realizado por diferencial cambiano 161.279.988 24.378.502

429,248,762 40.909.900

EFECTIVO AL COMIENZO DEL SEMESTRE 47.014.320 6.104 429
EFECTIVO AL FINAL DEL SEMESTRE 476.,263.091 47.014.329

Las notas que ke Acimpatan forman pans de los eatados financieros

Las estados Snackros al 30 de junke de 2016, fusron

pam elecos
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019.

POLITICAS CONTABLES Y EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- Datos generales sobre la Casa de Bolsa:

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A, fue constituida en febrero de 1996. E! objeto social es
el corretaje publico de titulos valores fuera y dentro de la boisa. La casa de bolsa podra negociar,
suscribir, comprar, vender por cuenta propia o de terceros, o dar en prenda, garantizar o no la
colocacién de acciones, cuotas de captar obligaciones y derechos de sociedades Inscrita o no en
el Registro Nacional de Valores, asi como promover la creacion, transformacién o fusion de
sociedades, negociar por cuenta propia o de terceros titulos de la deuda publica y titulos de crédito
conforme a la Ley del Banco Central de Venezuela, |la Ley de Instituciones del Sector Bancario | la
Ley del Sistema General de Ahorro y Préstamo y cualquier otra ley o reglamento y en general toda
actividad inherente al mercado de capitales.

La casa de bolsa esta inscrita en la Bolsa de Valores de Carcas, bajo el Nro. 10.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas ceiebrada da el 18 de junio de 2018, se expuso la
necesidad de adecuar a la casa de bolsa a los diferentes decretos de reconversion monetario
dictados por el Ejecutivo Nacional, por cuanto el valor de las acciones a la fecha de la celebracion
de la asamblea es de Bs, 0,00001. Como consecuencia de la anterior, se autorizd la agrupacion
de las acclones, se tomé la cantidad 3.999.960.000 acciones para fusionarla con las restantes
40.000 acciones y se aprobd un decreto de dividendos por Bs. 11.290.000; con el cual se decidid
aumentar el capital de la casa de bolsa por la misma cantidad en nuevas acciones 11.280.000, con
un valor nominal de Bs. 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019 en capital social estd conformado por 25.000.000 y
11.330.000 acciones nominativas no convertibles al portador por un valor nominal de Bs. 1,00
cada, respectivamente.

En Asamblea extraordinaria de Accionistas del 10 de julio de 2019, se aprobd un aumento del
capital social en Bs. 13.670.000, mediante la emision de 13.670.000 nuevas acciones para
conformar un capital social de BS. 25.000.000. Los asuntos tratados en esta asamblea fueron
aprobados por la Superintendencia Nacional de Valore (SUNAVAL) mediante oficio N*
DSNV/GCI/0829 de fecha 2 de julio de 2018,

2. Principales pol i :

La Compafiia presenta sus estados financieros de conformidad con las regulaciones establecidas
en la Ley Organica del Sistema Financiero Nacional, la Ley del Mercado de Valores y con las
Normas sobre Actividades de Intermediacién de Corretaje y Bolsa, emitidas por la
Superintendencia Nacional de Valores de acuerdo a lo establecido en la Gaceta Oficial Ordinaria
No. 38.567 de fecha 20 de noviembre del 2006 y en las reformas de las Normas Sobre Actividades
de Intermediacion de Corretaje y Bolsa establecidas en la G.O. N* 38.956 de fecha 18 de junio de
2008 y en la G.O. N* 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, las cuales se expresan en el Manual
de Contabilidad y Plan de Cuentas. Tales normas e instrucciones difieren en ciertos aspectos de
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018.

los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), como se
resumen a continuacion:

Presentacién de los estados financieros:

Las VEN NIF requieren el raconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros

siempre y cuando la inflacién del ejercicio econémico actual sea superior a un digito, utilizando el

procedimiento establecido en la NIC29 *Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”

La Superintendencia Nacional de Valores requiere que los estados financieros de las Sociedades
de Corretaje, las Sociedades Administradoras de Entidades de Inversion Colectiva, los Fondos
Mutuales de Inversion de Capital Abierto y las Compaiiias Inversoras, sean ajustados por efectos
de la inflacién siguiendo la metodologia del Nivel General de Precios (NGP), asi mismo, dichos
estados financieros ajustados por inflacion serén presentades como informaciéon complementaria
solo con propdsitos de analisis, conforme a la Resolucion No. 346-99 de fecha 27 de diciembre de
1989, en la cual se acordd que la presentacion de los estados financieros de las casas de bolsas y
sociedades de corretaje serian a costos historicos a partir del cierre de! ejercicio econémice que
finalizé el 31 de diciembre de 1999. En fecha 25 de agosto de 2015, mediante circular DSNV/ AJ/
3045 la Superintendencia Nacional de Valores difiere la obligacion de presentar los estados
financieros ajustados por inflacion debiendo presentarlos en el momento que le sean requeridos,
Posteriormente a Ia fecha 27 de julio de 2016, mediante circular DSNV/CJ/I0744 |a
Superintendencia Nacional de Valores notifica que se presenten los estados financieros ajustados
por inflacion de acuerdo al Gitimo Indice de inflacién publicado por el Banco Central de Venezuela.

En fecha 12 de agosto de 2019, la SUNAVAL mediante circular DSNV/GCI01009 se difiere la
presentacion de los estados financieros ajustados por inflacion correspondientes a los afios 2018,
2017 y 2018, hasta tanto no se establezca otro criterio.

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores,
establece que ias partidas deudoras no conciliadas, con una antigledad superior a 60 dias, deben
ser provisionadas en un 100%. Si el saldo de alguna cuenta a I3 vista en otra institucion financiera
presenta saldo acreedor, el mismo debe reclasificarse como primera cuenta de pasivo, en la cuenta
de sobregiros a menos que en la misma institucion se mantengan otras cuentas de naturaleza
similar, con saldos deudores, en cuyo caso, pueden presentarse los saldos acreedores netos de los
saldos deudores,

De acuerdo a los Principlos de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no
se requiere la creacion de provisién a las partidas en conciliacién de naturaleza deudora, y la
reclasificacion de saldos dependera si el sobregiro es contable o real.

Portafoli inversiones

Portafolio para comercializacion “T":

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores
establece que los titulos valores de deuda cotizables que se adquieren para ser prontamente
comercializados, incluidos en el portafolioc para comercializacion “T°, pedran permanecer en este
portafolio hasta por noventa (90) dias contados a partir de la fecha valor de su adquisicion. A partir
de los noventa (90) dias dichos titulos tienen que ser vendidos compulsivamente, sin excepcion. Al
31 de diciembre de 2018, la sociedad no mantiene titulos valores para comercializaciéon “T".
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no establecen
un plazo para la clasificacién de estas inversiones, sino que dependera de la intencién de la
Gerencia de la Compafifa.

{ lizacién “PIC":

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la
Superintendencia Nacional de Valores, en este portafolio se registran los titulos de deuda o capital,
de las cuales se tiene la intencion de mantenerias disponibles para |a venta y estan registradas a
su valor razonable de mercado. Las fluctuaciones en el valor razonable constituyen ganancias o
pérdidas no realizadas, las cuales se presentan como un componente separado del patrimonio de
la Compafiia.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), en
las inversiones disponibles para la venta correspondiente a titulos de deuda, el diferencial
cambiario debe registrarse en el resultado del ejercicio, pero si la inversion es el titulo de capital, se
debe llevar dicho efecto al patrimonio, en una cuenta denominada ganancia y/o pérdida no
realizada por ajuste a valor de mercado.

Portafolio para comercializacién de acciones:

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de |a
Superintendencia Nacional de Valores, este portafolio comprende las acciones destinadas a ser
comercializadas y cuyo porcentaje de participacién en la entidad emisora es menor al veinte por
ciento (20%) de su patrimonio. Estas acciones se registran en |a fecha valor (fecha de compra) a
su valor de adquisicion, incluyendo las comisiones de corretaje. La valoracion de estas acciones se
especifica a continuacion;

- Las acciones objeto de oferta plblica, se valoran a su valor mercado y las ganancias ¢ pérdidas
generadas por esta valoracion se registran en la cuenta de superavit no realizado por ajuste a valor
mercado, &n €l rubro de patrimonio.

- Las acciones que no son objeto de oferta publica que corresponden a compafiias que se
encuentran regidas por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Instituciones del Sector Bancario,
y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de la Ley de Mercado de Valores, se valoran al costo.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no
se establace un porcentaje minimo para la clasificacion de este tipo de inversiones, sino que
prevalece la intencion de la gerencia, pudiéndose presentar los siguientes casos:

- Inversiones negociables (Portafolio para comercializacion “T"): se registran a su valor razonable y
estan representadas, por titulos valores convertibles en efectivo en el corto plazo. Las
fluctuaciones en el valor razonable se reconocen en los resultados del ejercicio.

- Inversiones disponibles para la venta (Portafolio de Inversidn para comercializacion *PIC"): se
registran a su valor razonable y estan representadas, por titulos de deuda o capital de las cuales
se tienen la intencién de mantenerias disponibles para la venta, las fluctuaciones en el valor
razonable se reconocen en los resultados del ejercicio.
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Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 20189.

Otras partidas por aplicar.

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la Superintendencia Nacional de Valores,
establece que en estas cuentas se contabilizan los saldos acreedores de las opéeraciones que por
razones operativas internas o por las caracteristicas de la operacion no es posible imputar
inmediatamente a las cuentas definitivas. Estos registros deben ser regularizados, a las cuentas en
que corresponde su registro definitivo, en un periodo no mayor a siete (7) dias calendario, contados
desde la fecha de origen de la misma,

Saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera son registradas en bolivares usando la tasa de cambio
vigente a la fecha de la operacién. Al cierre del semestre, los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera se presentan traducidos a bolivares usando las respectivas tasas de cambio.
Segun lo indicado por la Supenntendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), a través de la Circular
N® 1.296, de fecha 17 de diciembre de 2018, las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias
por tenencias de activos y pasivos en moneda extranjera, deben ser registradas en el patrimonio de
la sociedad de Corretaje.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC 21), parrafo
32, las diferencias en cambio surgidas en una partida monetaria, se reconaceran en los resultados
de los estados financieros de la entidad,

indices de capital de riesgo:

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de |la
Superintendencia Nacional de Valores, las Sociedades de Corretaje y las Casas de Bolsas deben
mantener y presentar los indices patrimoniales minimos requeridos por este Organismo

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), no establecen la
obligatoriedad, ni presentacion de porcentajes minimos de indices de capital de riesgo.

Flujos del o:

A los fines de la presentacién del estado de flujos del efectivo, se considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, los saldos mantenidos en el rubro de disponibilidades que no incluye el
portafolio para comercializacién *T", representado por instrumentos de Inversion negociables
convertibles a corto plazo,

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), consideran
como equivalentes de efectivo las inversiones liquidas y faciimente convertibles en efectivo,
incluyendo el pertafolio para comercializacion “T".

ionales de Contabilidad.

La Federacion de Colegios de Contadores Plblicos de Vanezuela (FCCPV) en Directorio Nacional
realizado en agosto de 2006, aprobd un Pian de Adopcién de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y las Normas de Informacién Financiera (NIIF) como los Principios de
Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela, La adopcién sera obligatoria a partir de los
ejercicios econdmicos que se inicien el 1° de enero del afio 2008 para las empresas en general y
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Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018.

para la pequena y mediana empresa la fecha inicial sera la del ejercicio fiscal que inicie a partir del
01 de enero de 2011, A partir de diciembre de 2007, la Federacion de Colegios de Contadores
Publicos de Venezuela ha publicado los Boletines de Adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (BA VEN-NIF), en los cuales:

a) Se derogan todas las Declaraciones de Principios de Contabilidad (DPC) y Publicaciones
Teécnicas (PT), a partir del 1 de enero de 2008 para las "grandes entidades" y 2011 para las
‘pequefas y medianas entidades”, debiendo aplicar, estas Gltimas, lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 8 *Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores”, .

b) Los principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela se denominaran VEN NIF;

c) Se especifican las NIIF, NIC e Interpretaciones de estas normas que deben utilizarse a los
efectos de las VEN NIF,

d) Se establecen los criterios para la definicion medianas y pequefias entidades.

e) Las VEN NIF requieren el reconccimiento de los efectos de la inflacion en los estados
financieros siempre y cuando la inflacion del ejercicio econdmico actual sea superior a un digito,
utilizando el procedimiento establecido en la NIC 29 “Informaciéon Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”,

f) Describen las caracteristicas que deben tener las pequefias y medianas entidades, sélo a los
efectos de la aplicacién por primera vez de los VEN NIF, y estableciendo también como fecha de
vigencia para dicha adopcion, el ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2011 o fecha
inmediatamente posterior. A efectos de esta norma, una pequena y mediana entidad se identifica
como:

- Una entidad formalmente constituida que persiga fines de lucro.

- No sujeta al cumplimiento de las disposiciones emitidas por los entes reguladores autorizados por
la legislacién venezolana para emitir principios de contabilidad de obligatorio cumplimiento para los
entes sujetos a su control.

En Gaceta Oficial N° 39.107 de fecha 27 de enero de 2009, la Superintendencia Nacional de
Valores publicd la Resolucién N° 254-2008 del 12 de diciembre de 2008, mediante la cual se
dispone que las sociedades que hagan oferta de valores en los términos de la Ley de Mercado
Valores deberdn preparar y presentar sus estados financieros ajustados a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC's) y a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF's), en forma obligatoria a partir de los ejercicios econémicos que se inicien el 1 de enero de
2011,

Oftras practicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia, que no difieren de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF), son las siguientes:
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Bienes de uso

Comprende los bienes que son propiedad de la Compafiia, que estan destinados a su uso y se
registran al costo de adquisicion. Los gastos de reparacion y mantenimiento son cargados a los
resultados en el perlodo en gue se incurren, mientras que las mejoras y renovaciones son
capitalizadas al costo del activo correspondiente. La depreciacién es calculada sobre |a base del
método de linea recta sobre fa vida (til estimada de los activos respectivos!

Anos de

Bienes en Uso vida 0
Mebiliarios y equipo de oficinas 5
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 5
Software 3

Cuando el activo se vende o se retira, el costo y su depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas respectivas, y la ganancia o pérdida correspondiente se refleja en los resultados del
periodo.

Apartado para i nizaciones labo .

El apartado para indemnizaciones laborales se registra con base en |a obligacion real de acuerdo
con la Ley Orgdnica del Trabajo, de los Trabajadores y las Trabajadoras vigente.

Impuesto sobre la renta:

La provisién para impuesto sobre |a renta se calcula con base en el enriquecimiento neto gravable,
de acuerdo con |a legislacién fiscal vigente.

_Reconocimiento de ingresos y gastos:

La Compaiiia lleva la contabilidad sobre base acumulativa, y en consecuencia registra los ingresos
cuando son devengados y los gastos cuando son causados.

Partes relacionadas:

Se consideran partes relacionadas cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que
ocasionan en forma directa, que una de las partes pueda Influir significativamente a la otra en sus
politicas de operacién o en |a consecucidon de sus objetivos e intereses y que tiene poder para
interferir en el desarrollo de una actuacidn completamente libre & independiente.

Uso ados:

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores. Dicha preparacién requiere
que la gerencia realice y registre estimaciones, con base a ciertos supuestos, que afectan los
montos registrados de activos y pasivos, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes
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a la fecha de cierre de los estados financleros, y los montos de ingresos y gastos durante el
semestre. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Encargos de confianza (cartera en custodia).

De acuerdo a lo establecido en el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, la Compafiia estd autorizada a depositar titulos valores por cuenta y en nombre de sus
clientes, en la Caja Venezolana de Valores o ante otro custodio autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores, a través de un Contrato de Mandato para Cuenta de Custedia.

Unidad de medida.

Los estados financieros adjuntos se presentan en Bolivares (Bs.) y cualquier cifra contenida en
este informe se expresa en esa misma unidad de medida, a menos que se indigue expresamente
otra medida.

Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos han sido se presenta con base a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Venezuela, aplicables a la pequeda y mediana entidad, (VEN NIF-
PYME), segun lo establecido por |a Federacidn de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV).

Estimaciones y juicios contables criticos -

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectué estimados con base a
ciertos supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos, asi como la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo reportado. Los resultados reales pueden diferir de estos estimados. Los
julcios mas importantes realizados en |a aplicacién de las politicas contables y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros se presentan en las diferentes secciones de esta nota de
politicas contables. Basicamente, las estimaciones y juicios importantes realizados en funcidn de la
mejor informacion dispenible, se refieren a: |a tasa de cambio utilizada por fa compafila para
convertir sus saldos en moneda extranjera, las valoraciones de activos financieros y las
estimaciones de cobro dudoso.

3.- Disponibilidades:

Los saldos de disponibilidades, que se muestran en los balances generales, se resumen
a continuacién;
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Sidediciembrede 30 de junio de
Cuentas 2019 2019
Efectivo 0 21
Bancos e Instituclones financleras del Pais
Banco Central de Venszuela 16.000 400
Banco Nadonal de Cradito, C.A Banco Universal 276813773 14.711.001
Banco Bicentenario del Pueblo, la Clase Obrera, Mujer y 10.832 926 0
Comunas, Banco Universal, C A
Banco Mercantil, C A Banco Universal 240.281 5258.082
BBVA Provincial, C.A. Banco Universal 44 677 14 407
Banco exterior, C.A. Banco Universal 1 1
Banco de Venezuels, C A, Banco Universal ] a
Bancamiga, Banco universal, C A 0 2
287.948,666 19.984.001
Bancos e Instituciones financleras del exterior
Morgan Staniey Smith Bamey 124 484 047 17.811.502
Arca Bank Internacional INC 63.830.378 8.218.805
168.314.425 27.030.307

4. Portafolio de inversiones:

Las inversiones en titulos valores han sido clasificadas y presentadas en los balances generales de
acuerdo con la intencidn de la gerencia, a continuacion se muestran:

31 de diciembre de 30 de junio de

Portafolio para comercializacion de acciones 739.403 868 151.425 610
Menos — Provision del portafolio para n (58.791)

comercializacion de acconos
769.403.868 151.366.819

El portafolio para comercializacion de acciones presentado se detaila a continuacion:

91



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

AS A

ESTADOS FINANCIER

Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 20189.

31 de diciembre de 2012 (2)
N* de Costo de Ganancia no | Valor razonable
Acciones Adquisicién realizada de mercado
Banco Nacional de Crédito, C A 2.000 710,000 370.000 1.080.000
710.000 370.000 1.080.000
Bolsa ge Valores de Caracas, C.A 26.582 306.962.903 91,767.087 398,730,000
Protinal, C.A 104,785 166.635.950 1,020,050 167,656,000
Ron Santa Teresa, C.A 2948 45773001 49733251 95512252
Fondo de Valores Inmobiarios, Tipo B 205.175 67.628.650 7.048.965 74878816
Grupo Zukano, C.A €5 178750 1,368,250 1,547 000
Venezolana de Cementos, SAC.C.CA Il 560.000 “ {4) 0
Venezolana de Cementos, SACC, CAI 200.00 2 ) c
587.386.260 150.937.808 |  738.322.868
586.096.264 151.307.608 739.403.868
En moneda extranjers
International  Briquets  Holdings  (costo  USS 2000 0,58 0 0,58
22,668).
Menos- Provision porafolio parm comercinlizacion {0,58) 0 {0,58) |
de acciones
0 [} 0
Total cartera de inversion propia 588.096.260 151.307.608 739,403,868
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30 de junio de 2018 (2)
N* de Costo de Gananciano | Valor razonable
Acciones Adquisiciéon realizada de mercado
Acclones de empresas privadas del pais
préstamo objeto de oferta publica.
En moneds nacional
Bolsa de Valores de Caracas, C.A (1) 510 1171215 Z 129285 1.300.500
Protinal, C.A 102.005 42915543 (20.473.423) 22 442120
Venezolana de Cementos, SAC.C, CAIl 560.000 4 4) 0
Venezolana de Cementos, SACC, CAI 20000 2 (2) 0
Fondo de Valores inmobiliarics, Tipo B 1.481.735 86.974 534 40 454 665 127.429.198
Grupo Zufiano, C.A 85 178.750 16.250 195..000
131,240,048 20.126.771 151.366.819
En moneda extranjers
Internutional  Briquets  Holdings  {costo  USS 2,000 0 0 []
22 668).
Menos- Provision portafolio para comercinlizacion {0) 0 (T)T
de acciones
0 0 0
Total cartera de inversion propia 131.240.048 20.126.771 151,366,819

(1) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, estan valoradas al valor de mercado, de acuerdo a
circular DSNV/0529 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 29 de abril de

2018.

(2) Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, las acciones en moneda nacional estan en custodia de

la Caja Venezolana de Valores.

Durante los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, Casa de Bolsa obtuvo
ganancias producto de la venta del portafolio para comercializacién de acciones, por Bs.
753.585.850 y Bs. 152.281.691, respectivamente.

La casa de bolsa concentrd sus actividades de inversion como se indica:
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3 dediciembrede 30 de junio de
Cuentas 221’ m

Acciones en empresas privadas del Pais en bancos 0,15% 0
y entidades de ahorro y Préstamo objeto de oferta
publica en moneda nacional

Acclones en empresas privadas del Pals distintas 99 .85% 99,98%
abancosy enfidades de ahorro y Préstabo objeto
de ofena pdblica en moneda nacional

Acclones en empresas privadas del Exterior 0% 0.04%
distintas a bancos y entidades de ahorro y
Préstamo cbjeto de oferta piblica

100% 100%
5. Bienes de uso.

Los saldos de bienes de uso, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacién:

N dediciembrede 30 de junio de
Cuentas 2019 2019

Mobiliarios y equipos de oficina 13 13
Equipos de computacion 33 33
QOtros equipos de oficina 4 4
50 50

Menos ~ deprociacion acumulada
Mobiliarios y equipos de oficina (13) (12)
Equipos de computacién (33) (33)
Otros equipos de oficina (4) (4)
(50) (49)

Gasto depreciacion del semestre 1 1

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, los bienes en uso estan totalmente depreciados:
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6. Variacién por ajuste a valor de mercado de contratos spot, forward y futuros.

Los saldos de estas cuentas corresponden a los ajustes a valor de mercado de los contratos spot,
forward y futuros de compra venta de titulos valores, donde los contratos estan a ganancia o
pérdida neta, que se muestran en los balances generales, se resumen a continuacion

M dodiciembrode 30 de junio de
ot 2019 2019
Incremaento por ajuste & valor de mercado de contratos 1.638465.138 0
spot, forward y fulures
1.639.465.138 0

7. Otros activos.

Los saldes de otros activos, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:

31 dediciembrede 30 de junio de
Cuentas 2019 2019

Software, neto de amortizacion acumulada 162.861 207278
Impuestos pagados por anticipado Anficipo (VA 77928621
Impuestos pagados por anticipado 6,467 754 3365308
Créditos fiscales IVA 0 1.168.118
Anticipo a proveedores 1.794.729 215.368
Retenciones de impuesto sobre la renia 322710 156 182
Suscripciones por membrecias 0 125.000
Fianzas 110,301 110301
Fianzas en acciones BVC 7522678
Retenciones del impuesto al valor agregado 382.004 04725
Otras cuentas por cobrar 5,000 28170
Depositos dados en garantia 25735 25735

94.723.394 5,496,276
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Al 31 de diclembre y 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el gasto por concepto de
amortizacion de los paquetes y programas de computacion asciende a Bs. 44.417 y Bs.44.417,
respectivamente.

8. Cuentas por pagar por operaciones de corretaje.

Los saldos de intereses y comisiones por pagar, que se muesiran en los balances generales, se
resumen a continuacion

31 dediciembrede 30 de junio de
Cuentas 2018 2018
Cuentas por pagar operaciones de corretaje personas 11.250.576 7.278.649
naturales
Cuentas par pagar operaciones de corretaje persona 2529 809.065
juridicas
11.253.108 8.087.614

En estas cuentas se contabifizan los montos de efectivo por pagar a clientes o contrapartes
correspondientes a operaciones de corretaje realizadas por |a casa de bolsa con terceros. Producto
de estas operaciones en los semestres finalizados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, se
generd ganancias por Bs. 384.426.246 y Bs. 49.529.906, respectivamente, registrada en el
resultado, en el rubro de "Honorarios y comisiones”

9. Pasivos laborales.

Los saldos de pasivos laborales, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:

1 de
Apartado para prestaciones sociales 55,657 934 17.300.737
Utllidades por pagar 145.000 3.730.000
Bono vacacional por pagar 2.457 028 508.833
Intereses de prestacionss sociales 465.328 85.030
Retencionas laborales por pagar 4.167.440 4.462
62,893,730 21.629.062

A continuacién se presenta el movimiento de |las acumulaciones para indemnizaciones sociales por
los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2019
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Apartado
para Bono Intereses de
prestaciones vacacional prestacione Utilidades

sociales or ar s sociales por pagar
Saldo al 31 do diciembre de 2018 1.804.987 58.292 1.788 0
Aumento de la provision 16.721.154 B78.048 219.857 3.950.000
Pagos (1.225.404) (428.407) (136.625) (220.000)
Saldo al 30 de junio de 2019 17.300.737 508.833 85.030 3.730.000
Aumento de ia provision 56.123 884 51195625 490.315 28.831.502
Pagos (17.776.587) (3.171.430) (109.018) (31.418.502)
Saldo al 30 de diciembre de 2018 55.657.934 2.457.028 466,328 145.000

10. Otros pasivos.

Los saldos de otros pasivos, que se muestran en ios balances generales, se resumen a

continuacion:
i ni
Cuentas 2018 2018
Provision por honoranos profesionales — Auditoria 33.400.000 40.000.000
Externa
Impuesto al valor agregado (IVA) 87.077.092 3.984 000
Provision para Ley Organica de Ciencia y 20.091.585 2073558

Tecnclogia e Informacién y Ley Organica de
deporte, Actividad Fisica y educacion Fisica

Contribuciones laborales 0 1343472
Otras provisiones (1) 20.034 133 904 135
Impuesto retenido a terceros 1416463 345670
Patente municipal 87.226 308,874
Retenciones de Impuesto al Valor agregado 10.401.862 169.465

172.508.448 49131181

(1) incluye Bs. 20.000.000 de un depésito hecho en fa cuenta corriente BNC — NETEO N*
113010101001133 pendiente de identificar
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11. Patrimonio

Capital social:

El capital social, que se muestra en los balances generales al 31 de diciembre y 30 de junio de

2019, esta conformado como sigue:

31 de diciembre de 2019
Porcentaje
accionario e Valor nominal Caphu
Accionistas nal
% Acclones pagado Bs.
Caracas Sociedad Financiera, SL 65 16,250.000 1.00 16.250.000
Emilic Anthelo Rey 25 6,250,000 1.00 6.250.000
Henry Pater Wilson 10 2.500,000 1.00 2500000
25,000,000 25,0000.000
i 201
Porcenta)
Aggionistas acclomd: oy Valer nominal SR o
% Acciones pagado
Caracas Sociedad Financiera, SL 85 7.364.500 1,00 7.364 500
Emilio Anthelo Rey 25 2.832.500 1,00 2.832 500
Henry Peter Wilson 10 1.133.000 1,00 1.133.000
11.330.000 '11.330.000

En Asamblea extraordinaria de Accionistas del 10 de julio de 2019, se aprob6 un aumento del
capital social en Bs. 13.670.000, mediante la emisién de 13670000 nuevas acciones para
conformar un capital social de BS. 25.000.000. Los asuntos tratados en esta asamblea fueron
aprobados por la Superintendencia Nacional de Valore (SUNAVAL) mediante oficio N°
DSNV/GCI/0829 de fecha 2 de julio de 2018.

Indices de capital de riesgo.

Los indices mantenidos por la casa de bolsa, de acuerdo con las normas de la Superintendencia
Nacional de Valores han sido calculados con base en las cifras presentadas en los estados
financieros, y se indican a continuacién:
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31de 31 de
diciembre | diciembre
de 2018 de 2019

30 de Junio | 30 de junio
de 2019 de 2019

Mantenido Reguerido Mantenido  Requerido
Indices % % % %

Indice de patrimonio y garantias de riesgo:

Patrimonio y garantia de riesgo / 23,70% 15.50% a743% 15,50%
aclivos y

operaciones contingentes panderados

indice de patrimonio y garantias de

riesgo

Primario Nivel 1:

Patrimonio y garantia de riesgo primario nivel 23,70% 10,30% 37.43% 10.50%
"

aclivos y operaciones confingentes
ponderados

La Casa de Bolsa debe mantener niveles minimos de capitalizacién determinados con base en las
proporciones de activos pasivos y ciertas operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con
respecto al patrimonio de la casa de bolsa (indice de capital de riesgo) y en fa clasificacion de
actividades que le es permitido realizar con base en el rango patrimonial. Los elementos para la
determinacion de los indices de capitalizacion estan sujetos a clasificaciones y ponderaciones de
acuerdo con los niveles de riesgo y otros factores establecidos en el *Manual Contable y Plan de
cuentas para Entidades de Intermediacion de Corretaje de Bolsa".

12. Cuentas contingentes deudoras y Encargos de confianza.

Las cuentas contingentes deudoras comesponden a operaciones en transito de clientes
correspondientes a contratos de compras y ventas de acciones a través de la Bolsa de Valores de
Caracas, C.A.

Los encargos de confianza corresponden a los titulos valores mantenidos en custodia con base en
los contratos de mandato que la Casa de Bolsa tiene con los clientes, de los cuales los titulos de
renta variable permanecen en una cuenta principal a nombre de Caja Caracas Casa de Bolsa, CA.,
con sub-cuentas a nombre de cada cliente en la Caja Venezolana de Valores.

13. Impuesto Sobre la Renta:

Impuesto sobre la renta:

Gasto de impuesto sobre la renta del ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2019, se detalla
a continuacion:
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Gasto de impuesto sobre la renta proporcional Bs, 47.922.042
Gasto de impuesto sobre la renta 2.182
Bs. 47.924.224

El gasto de impuesto sobre la renta proporcional corresponde & la retencion del 1% por las ventas
de acciones por intermedio de la Bolsa de Valores de Caracas. CA

La conciliacion de la renta fiscal al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

RRI 1A

Ganancia contable Bs 702.355.400
Mas - Partidas no deducibles o gravables 137.578.233
Menos — Partidas no gravables o deducibles (913.882.007)
Perdida fiscal Bs. (73.948.374)
Impuesto causado Bs. 0
FUENTE EXTRATERRITORIA

Ganancia contable Bs. 14.547
Mas ~ Partidas no deducibles o gravables 0
Menos —~ Partidas no gravables o deducibles 0
Ganancia fiscal Bs. 14.547
Impuesto causado Bs, 2.182

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6 210, del 30 de diciembre de 2015 se promulgd Ley de Reforma
Parcial dei Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto Sobre la Renta. A continuacion
se Indican, entre otras las siguientes modificaciones:

1. Se modifican las condiciones de disponibilidad de la renta y pasan a ser gravables desde el
momento en que se realizan los enriquecimientos provenientes de regalias y demas participaciones
analogas, los dividendos; los obtenidos por el libre ejercicio de profesiones no mercantiles y la
enajenacion de bienes inmuebles.

2. Se incluye una nueva tarifa proporcional de 40% a los enriquecimientos netos provenientes de
actividades bancarias, financieras, de seguros y reaseguros

3. La retencidn del impuesto debe efectuarse cuando se realice el pago o abono en cuenta, lo que
ocurra primero. Se entendera por abono en cuenta las cantidades que los deudores o pagadores
acrediten a su contabilidad o registros.

4. Los contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de segures, reaseguros y los
sujetos pasivos calificados como especiales por la administracion tributaria, quedaran excluides del
sistema de ajuste por inflacion prevista en este Decreto con Rango, Valor y fuerza de Ley.

100



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018.

5. Los contribuyentes pueden trasiadar las pérdidas fiscales operativas hasta 3 afios subsiguientes
al ejercicio en que se generen y dicha imputacion no debe exceder del 25% del enriquecimiento
fiscal obtenido en cada ejercicio. Las pérdidas fiscales trasladables son las siguientes:

Monto de la Trasladable

Origen perdida hasta
Pérdidas operativas afio 2018 (8.013,500). Afio 2021
Pérdidas operativas afio 2019 (64.620.343)  Afo 2022

14, Otros ingresos.

Los saldos de otros ingresos, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:

M dediciombrede 30 de junio de
Cuentas 2019 2019
Ganancia en venta de Bienes en uso 55.576.000 0
Servicio de colocacién 0 24.900.000
ingreso por intermediacion 150,000 0
Otros ingresos 42 930 17.870
55.768.930 24817870

Al 31 de diciembre de 2019, la ganancia en venta de Bienes en Uso por Bs. 55.576.000,
corresponde a la venta puesto de trabajo modular forma L, los servicios de colocacién por Bs.
24.900.000, corresponden a la comision como agente de colocacion de titulos de participacion,

15. Honorarios y comisiones.

Los saldos de honorarios y comisiones, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:
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31 de diciembrede 30 de junio de
Cuentas 2018 2018
Ingresos por comisiones bursatiles 504.226.695 490.520.908
Menos para agrupacion en el estado de
resultado

Honorarios Profesionales (66.256.023) (40.000.000}
Otros servicios extemos contratadas (8,605 037) (4.016.586)
Servicio de nomina (2.406.150) (352.885)
Comisiones por servicios bursdtiles gastos 0 (26.119)
Comisiones bancarias {5.013.502) (950 760)
Deracho de registro (0.930.885) (507.131)
Custodia Caja Venezolana de Valores (27.588.840) (5.725,107)
Ajuste de auditoria — comisiones 0 91411

384.426.246 (1.857.273)

16. Sueldos y salarios.

Los saldos de sueldos y salarios, que se muestran en los balances generales, se resumen a
centinuacion:

31 dediciembrede 30 de junio de
Cuentas 2018 2019

Sueldos personal parmanente 35.374.333 B 705296
Utilidades y bonificaciones 28.831.502 4049936
Vacaclones 5.118.625 894 135
Prestaciones sociales 62.814 825 17.895.600
Intereses de prestacioney sociaies 480315 87.718
Aportes patronales 5.155.607 1254 688

138.786.207 32.987,385

17. Otros gastos.

Los saldos de ofros pasivos, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:
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Jdediciombrede 30 de junio de
Cuentas 2018 2019

Capacitacién 1.206.897 778.3711
Seguro de Hospitalizacién, Cirugla y Maternidad 4.380.460 2508215
Bono de alimentacion 18.250.000 1.934 882
Otros gastos del personal 13.148.000 1.959.330
Teléfono, télex y fax 244 849721 28,810,689
Impuestos municipales 17.968.716 4841625
Aparte Fondo del deporte 12.012.046 706.422
Impuesto a las transacciones financieras 11.383.645 1.702.388
Servicios 3.034.133 1.317.392
Estacionamiento 34 584 750 13.784 800
Gastos legales 3.501.300 1.070.400
Suscripciones. 4.748.708 5404 626
Publicidad y propaganda 4372480 3817767
Papeleria y efectos de escritario o 3819580
Dtros 1.835.565 280075

375.346.221 73.674.482

18. Valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monto por el cual
dicho instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas, en condiciones normales
distintas a una venta forzada o por liquidacion, Para aquellos instrumentos financieros sin un valor
especifico de mercado disponible, se ha estimado como valor razonable de mercado, el valor
presente de flujo del efectivo futuro del instrumento financiero o se han usado algunas otras técnicas
de valoracion, Estas técnicas son sustancialmente subjetivas y estan afectadas significativamente
por las premisas usadas, incluyendo las tasas de descuentos, estimados de flujos futuros de cajas y
expectativazs de pagos anticipados. En consecuencia, los valores razonables de mercado
presentados a continuacion, no pretenden estimar el valor de otros negocios generadores de
ingresos ni de actividades de negocios futures, es decir, no representan el valor de la Casa de Bolsa
como una empresa en marcha.

A continuacién se presenta un resumen de los valores razonables de mercado de los instrumentos
financieros.
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31 de 31 de g

U unio
diciembre de diciembre de
de 2018 de 2019
2019 2019
Valor en Valor Valoren Valor
Activos Libros Razonable Libros Razonable
Disponibilidades 476.263.001 476263001 | 47014320 | 47.014.329
Portafcfio de inversiones 730403868 | 739403888 | 151366819 | 151366319
1.215666.950  1.215.666.950  198,381.148 198,381,148
Pasivos

Cusnias por piger oparacionss di armstaje 11.253.105 11.253.106 8.087.614 8087614

18. Posicién en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019 y, incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera
presentadas en délares estadounidenses (US$) valorados a ia tasa de cambio vigente a esas fechas
de Bs.46.504,27 y Bs. 6.716,45 por USS 1, como se muestra a continuacién

31 de 31 de
30 de junio | 30 de junio
diciembre diciembre
de 2019 de 2019
de 2019 de 2018
Valoren Valor Valor an Valor
Posiciéon en moneda extranjera Libros Razonable Libros Razonable
Bancos y ofras instituciones
Bicos ol 188.314.425 | 188.314.425 | 27000307 | 27.030.307
Total activo 188.314.425 188314425 27.030.307  27.030.307

20. Otras Regulaciones.
Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion.

En fecha 18 de noviembre de 2014, se publico en Gaceta Oficial N° 8.151, el Decreto N° 1.411,
mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Reforma de la Ley
Orgéanica de Ciencia Tecnologia @ Innovacion. Bajo los efectos de esta Ley las empresas privadas o
publicas, domiciliadas o no en la Republica Bolivariana de Venezuela que realicen actividades en el
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Territorio Nacional y hayan obtenido ingresos brutos anuales superiores a cien mil Unidades
Tributarias (100.000 U.T.) en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior, se constituyen como
aportantes, y deberan aportar anualmente un porcentaje que va desde el 2% hasta el 0,5%, el cual
dependera de la actividad econdmica que realice la empresa. Al 30 de junio de 2018, la Casa de
Bolsa realizd una provision de Bs. 1.658.784 por este concepto. Ley Organica de Drogas (LOD)

En Gaceta Oficial N® 39.546 de fecha 5 de noviembre de 2010, fue publicada la Ley Orgénica de
Drogas, la cual deroga la Ley Organica Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias
Estupefacientes y Psicotropicas, de fecha 16 de diciembre de 2005 Por medio de esta Ley se
modifica la base de calculo de la contnbucién al Fondo Nacional Antidrogas (FONA), la cual sera
equivalente al 1% de la "utilidad en operaciones” obtenida en el ejercicio, conltribucion esta a cargo
de personas juridicas privadas, consorcios y entes publicos con fines empresariales, que ocupen
cincuenta (50) o mas trabajadores, La utilidad en operaciones del ejerciclo se calculara al restar la
utilidad bruta del ejercicio econdmico menos los gastos operacionales, de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de
60 dias continuos a partir del cierre del ejercicio fiscal. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la
Compafiia constituyo provision por Bs, 6.006.023 y Bs. 1.133.721, respectivamente por este
concepto.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y educacion Fisica,

El 23 de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publicd en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana
de Venezuela Nro. 39.741, la Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica, la cual
tiene por objeto establecer las bases para la educacion fisica, regular la promocion organizacion y
administracién del deporte y la actividad fisica como servicios publicos. En dicha norma, se crea el
“Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y Educacion Fisica",
correspondiente al uno por ciento (1%) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta
supere las veinte mil (20.000) unidades tributarias. La compafiia al 31 de diciembre y 30 de junio de
2019, constituyo provision por Bs. 12.012.046 y Bs. 706.422, respectivamente por este concepto.

Ley Organica de Drogas (LODD).

El 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley Organica de Drogas, |a cual deroga la Ley Contra
el Transito llicito y Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas, de fecha 18 de
diciembre de 2005. Por medio de esta Ley se modifica la base de calculo de la contribucion al Fondo
Nacional Antidrogas (FOMA), la cual sera equivalente al uno por ciento (1%) de la "Utilidad en
Operaciones” obtenida en el ejercicio, contribucion esta a cargo de personas juridicas, consorcios y
entes publicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta (50) o mas trabajadores. La utilidad
en operaciones del ejercicio se calculara al restar a la utilidad bruta de! ejercicio econémico menos
los gastos de operacionales, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual serd de sesenta (60) dias continuos a partir del
cierre del ejercicio fiscal. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la compania no ha constituido
provisidn por este concepto ya que no tiene el minimo de trabajadores exigidos.

Ley de Impuesto a Grandes Transacciones Financieras.
E! 30 de diciembre de 2015, fue publicada en Gaceta Oficial de la Repdblica Bolivariana de

Venezuela Nro. 6.210 Extraordinario, &l Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a
las Grandes Transacciones Financieras , el cual entrara en vigencia a partir del 1 de febrero de
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2016. La alicuota de este impuesto es establecida en cero coma setenta y cinco por ciento (0,75%),
sin embargo el Ejecutivo Nacional, mediante decreto, podra reducir |a alicuota antes indicada, de
conformidad con el codigo que rige la materia tributaria. Las personas sujetas a este impuesto son
las juridicas o naturales calificadas como sujeto pasivo especial por los pages que hagan con cargo
a sus cuentas en bancos o instituciones financieras o sin mediacion de Instituciones financieras,

Reformas a las normas sobre actividades de intermediacion de Corretaje y Bolsa:

En Gaceta Oficial N° 39.357 de fecha 29 de enero de 2010, la Superintendencia Nacional de Valores
publicé la Resolucion N° 013, de fecha 21 de enero de 2010, sobre |a Reforma de las Normas sobre
Actividades de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, en la cual, entre otros aspectos:
a) Se derogan los Articulos Nro. 59, 60 y 61, referidos a las operaciones de mutuos,

b) Se establece un plazo de noventa (80) dias para liquidar las operaciones de mutuos, vigentes a la
fecha de publicacién de la resolucion;

c) Se modifica el Articulo N* 96, estableciendo que el rango patrimonial con terceros no puede
exceder dos (02) la relacion pasivos financieros directos y el patrimonio contable;

d) Se otorga un plazo de seis (6) meses para que las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa
adecuen sus niveles de apalancamiento, en un plan de reduccion bimensual, y

e) Se establece que la redencién anticipada de las operaciones de mutuo que excedan el plazo de
establecido en la Reforma no generan penalidad.

En fecha 08 de mayo de 2010 y ratificada en fecha 09 de junio de 2010 la Superintendencia
Nacional de Valores envié una Circular PRE/DCIU/M499/2010, la cual establece la prohibicion a las
casas de bolsas y sociedades de corretaje de titulos valores, actuar como intermediarios de terceros
en |la compra y negociacion de Titulos de |a Deuda Publica Nacional en moneda extranjera. En
Gaceta Oficial N° 39.591 de fecha 11 de enero de 2011, Ia Superintendencia Nacional de Valores a
través del Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas publicéd la Resolucion N° S-040
de fecha 25 de noviembre de 2010 mediante la cual, se dictan las normas relativas a las tasas y
contribuciones que deben cancelar las personas sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores. En Gaceta Oficial N° 38.599 de fecha 21 de enero de 2011, Ia
Superintendencia Nacional de Valores a través del Ministerio del Poder Popular de Planificacion y
Finanzas publicd la Resolucién N° S-23 de fecha 19 de noviembre de 2010, donde se indica el
Instructivo relativo al procedimiento a seguir por los Operadores de Valores, a los fines de proceder
a desincorporar de su Cartera de Inversion los Titulos de Deuda Pablica Nacional estableciéndose
un plazo de ciento ochenta (180) dias continuos a partir de la entrada de esta resolucién. Con fecha
11 de febrero de 2011, la Superintendencia Nacional de Valores emitid la Resolucién N° 025
mediante !a cual dicta las normas relativas a la Administracion y Fiscalizacion de los riesgos
relacionados con los delitos de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terrorismo, apiicabie a
las instituciones reguladas por esta. Dicha Resolucién fue publicada en la Gaceta Oficial N° 38.616
del 15 de febrero de 2011, derogando la Resolucion N* 178-2005 del 16 de diciembre de 2005.

Con fecha 19 de mayo de 2011, |a Superintendencia Nacional de Valores emitid la Resolucion N*
110 mediante la cual dicta las normas relativas a la Administracion y Fiscalizacion de los riesgos
relacionados con los delitos de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terrorismo, aplicable a
las Instituciones reguladas por esta. Dicha Resolucién fue publicada en la Gaceta Oficial N® 39.691
del 8 de junio de 2011, derogando la Resolucién N° 25 del 11 de febrero de 2011.
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La Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante Resolucién N* 0030, de fecha 25
de marzo de 2014, emitié las Instrucciones “Prudenciales para la participacion de los Operadores de
Valores Autorizados en el Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD 11)", estableciendo los
requerimientos y procedimientos basicos para el ejercicio de la actividad.

Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, |a Presidencia de la
Repuiblica publicé el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, derogando
la Ley de Mercado de Valores de fecha 17 de agosto de 2010 y las disposiciones contenidas en la
normativa dictada por la Superintendencia Nacional de Valores, que contravengan esta ley, y en el
cual, entre otros aspectos establece:

- El Presidente de la Republica, en consejo de ministros, podrd suspender las operaciones del
mercado de valores, cuando asi lo considere conveniente en salvaguarda de |la economia del pais,

- Las personas naturales o Juridicas, que se dediquen en forma regular o habitual a realizar
actividades de intermediacién con valores en los mercados primario o secundario de valores, en
nombre propio, por cuenta propia o de un tercero o en nombre de un tercero por cuenta de éste,
dentro o fuera de bolsa, deberan estar autorizados por la Superintendencia Nacional de Valores,
previo cumplimiento de los requisitos contenidos en la ley, reglamentos y demas disposiciones
normativas que regulan dicha actividad.

- A los fines de ejercer funciones de correduria de titulos de deuda publica nacional o mantener en
su cartera propia dichos titulos, las personas naturales y juridicas, referidas en el parrafe anterior,
deberan soficitar autorizacion especial a la Superintendencia Nacional de Valores,

- La Supenintendencia Nacional de Valores dictara las normas relativas a los corredores publicos de
valores, las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa.

- Las personas juridicas autorizadas para actuar como sociedades de corretaje de valores y casas
de boisa, deberan revestir la forma de sociedades anénimas, constituidas en Venezuela, tener como
objeto exclusivo la realizacion de actividades relacionadas con el mercado de valores, con un
minimo de tres accionistas y en las que al menos el veinticinco por ciento de su capital social,
pertenezca a un corredor publico de valores, quien debera estar domiciliado en el pais y cuya
participacién accionaria estara representada en esa misma proporcion en la administracion de la
sociedad.

- Se podran establecer sucursales o agencias a nivel nacional o internacional, previa autorizacion de
la Superintendencia Nacional de Valores, a requerimiento de los interesados, con fundamento en un
ptan de negocios y operative, que justifique su apertura y garantice su funcionamiento y en los casos
internacionales, en estricto cumplimiento a la legislacién aplicable en cada pals.

- L.a Superintendencia Nacional de Valores dictara mediante normativa los requisitos de expenencia
econdmica y financiera, solvencia y honerabilidad que deberan cumplir las personas naturales que
formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje de valores o casa de bolsa y
adicionalmente, aquellos requisitos necesarios para su organizacion fisica, técnica, administrativa,
tecnologica y contable para la realizacién de sus actividades y atencién al publico, asi como
cualquier otro que sea determinado por ese ente regulador.
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- La Superintendencia Nacional de Valores dictara las normas necesarias para el caso en que una o
mas personas juridicas, formen parte de los accionistas de una sociedad de corretaje de valores o
casa de bolsa y debera solicitar a las personas naturales propletarias finales de esas acciones, toda
la documentacidn necesaria con el objeto de verificar el cumplimiento de los requisitos de
experiencia econdmica y financiera, solvencia y honorabilidad

- Las personas juridicas extranjeras que deseen realizar en Venezuela las actividades de una
sociedad de corretaje de valores o casa de bolsa, deberan solicitar autorizacion expresa a la
Superintendencia Nacional de Valores, quien podra autorizarla con |a opinién vinculante del Organo
Superior del Sistema Financiero Nacional. La Superintendencia Nacional de Valores, podra dictar las
normas relacionadas con los requisitos que deberan cumplir las personas juridicas extranjeras a los
fines de ser autorizadas.

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa limitadas, deberan mantener un capital
social minimo totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a doscientas
cincuenta mil unidades tributarias (250.000 U.T.) y podran ejercer las actividades regulares de
intermediacion de valores por cuenta de terceros y por cuenta propia, realizar total o parcialmente la
colocacion de emisiones de valores, tanto de colocacienes primarias como de redistribucion masiva
de valores ya emitides, efectuar operaciones de reporto con instituciones financieras y sociedades
de corretaje, financiamiento de margen, actuar como depositantes profesionales de valores,
sustentador o estabilizador en el mercado secundario y demas actividades que autorice |a
Superintendencia Nacional de Valores en las normas que a tal efecto dicte,

- Las sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa universales, deberan mantener un capital
social minimo totalmente pagado y suscrito en dinero en efectivo, equivalente a quinientas mil
unidades tributarias (500.000 U.T.) y ademds de las actividades sefialadas en el parrafo anterior,
podran actuar como emiscores y realizar operaciones de reporto con instituciones financieras,
sociedades de corretaje, personas juridicas y naturales asi como las demas actividades previstas en
las normas que a tal efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valores.

- Igualmente podran efectuar administracién de cartera de terceros, teniendo prohibido invertir los
fondos administrados en sus propias acciones u obligaciones, en valores de empresas en las cuales
tengan una participacion superior al diez por ciento (10%) del patrimenio, o cuando participen en la
administracion de dichas empresas en una proporcidon de al menos un cuarto del total de los
miembros de las juntas administradoras,

- Las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores, deberan
contemplar dentro de su estructura interna, un sistema integral de prevencién y control de
legitimacién de capitales, de financiamiento al terrorismo y de la proliferacién de armas de
destruccion masiva, cuya composicién, funcionamiento y materia se regird por la normativa
prudencial emitida por la Superintendencia Nacional de Valores, todo ello sin menoscabo de lo
dispuesto en la normativa especial que regule la matena.

- La Superintendencia Nacional de Valores, es el ente encargado de regular el mercado de valores,
asi como supervisar, inspeccionar, controlar y sancionar a las personas que en &l participen, con el
objeto de proteger a ios inversionistas y promover el mercado de valores para estimuiar el desarrollo
productivo del pais.

- La Superintendencia Nacional de Valores actiia bajo la vigilancia y coordinacién del Organe
Superior del Sistema Financiero Nacional y conforme io establecido en ia ley.
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- Las contribuciones que deben abonar las personas reguladas por la ley, seran fijadas por el
Superintendente Nacional de Valores mediante normas de caracter general, previa opinién favorable
del Ministro con competencia en materia de finanzas. La Superintendencia Nacional de Valores
podra realizar modificaciones a dichas contribuciones, cuando las circunstancias econdmicas asi lo
exijan,

- Las personas naturales y juridicas que ameriten realizar adecuaciones en virtud de las
disposiciones contenidas en la ley, dispondran de un lapso de noventa (90) dias continuos, a partir
de la entrada en vigencia de la misma, para presentar ante la Superintendencia Nacional de Valores,
un plan para su ajuste sea este de caracter patrimonial, operativo, contable, societario o de cualquier
otro. Aquellas sociedades que no cumplan con los niveles de capital sacial minimo requeridos por
esta ley, realizardn también solicitud de transformacién de acuerdo a la tipologia que les
corresponda o presentaran un plan de recapitalizacion o fusién con otras sociedades del sector.

- La Superintendencia Nacional de Valores, evaluara su estructura organizacional, operativa y
tecnoldgica, en un lapso de ciento ochenta dias (180) continuos contados a partir de la entrada en
vigencia de !a ley y presentara a su ministerio de adscripcion el plan de transformacion necesario
para cumplir a cabalidad las obligaciones impuestas en la misma.

- La Superintendencia Nacional de Valores, en un lapso no mayor de 30 dias, contados a partir de |a
entrada en vigencia del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, establecera los requisitos y
condiciones que deberan cumplir las personas naturales y juridicas autorizadas e inscritas en el
Registro Nacional de Valores, para obtener una nueva autorizacién e inscripcién para operar en el
mercado de valores. La Superintendencia Nacional de Valores, una vez establecidos los requisitos y
condiciones sefialados en el parrafo anterior, fijard un lapso de 180 dias continuos contados a partir
de su emisidn, para que se cumpla con este proceso, vencido este lapso, se entenderan como
canceladas las autorizaciones e inscripciones efectuadas antes de la vigencia de este Decreto con
rango, valor y fuerza de Ley.

Ley de |a Bolsa Publica de Valores Bicentenaria:

En Gaceta Oficial N® 5,889, Extraordinaria de facha 13 de noviembre de 2010, |a Asamblea Nacional
publicéd Ia Ley de la Bolsa Plblica de Valores Bicentenaria, mediante la cual se crea el Instituto
Pdblico Boisa Publica de Valores Bicentenaria, como institucién encargada de la prestacion de todos
los servicios necesarios para realizar en forma continua y ordenada las operaciones con valores
emitidos por los entes publicos, las empresas publicas, las empresas mixtas, la cajas de ahorro de
los entes publicos, las comunidades organizadas, institutos autdénomos, las empresas privadas, las
pequefias y medianas empresas y la Republica Bolivariana de Venezuela.

Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica En facha 23 de agosto de 2011, el
Ejecutivo Nacional publicd en Gaceta Oficial N® 39.741 la Ley Organica de Deporte Actividad Fisica,
la cual tiene por objeto establecer las bases para la educacién fisica, regular la promocion
organizacion y administracion del deporte y la actividad fisica como servicios plblicos. En dicha
norma, se crea el “Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion
Fisica", correspondiente al uno por ciento (1%) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual,
cuando esta supera las veinte mil (20.000) Unidades Tributarias. Al 30 de junio de 2018 la Casa de
Bolsa registré una provision de Bs. 2.996.267 por este concepto. Inamovilidad laboral: En fecha 28
de diciembre de 2018, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 449, el
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Decreto N® 3,708, en el cual se establece la inamovilidad laboral a favor de los trabajadores y
trabajadoras del sector privado y del sector plblico, por dos {2) aflos, a partir de su publicacion,

Unidad tributaria En fecha 07 de marzo de 2019, en Gaceta Oficial N° 41,597, se publict el reajuste
de ia Unidad Tributaria de Bs. 17 a Bs. 50.

Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras.

En Gaceta Oficial Extraordinaria N°® 6.210, del 30 de diciembre de 2015 fue publicada la Ley de
Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras, en |la que se establece el impuesto a: personas
juridicas y las entidades econémicas sin personalidad juridica calificadas como sujetos pasivos
especiales por los cargos a sus cuentas bancarias; por los pagos sin mediacion de instituciones
financieras, vinculada juridicamente a una persona juridica o entidad economica calificadas como
sujetos pasivo especial; asi como aquellas que sin estan vinculadas a sujetos especiales realicen
pagos a cuenta de ellos. La alicuota impositiva fue inicialmente del 0,75% y a partir del 19 de
noviembre se incrementd al 2%, la cual podra ser reducida por el ejecutivo nacional mediante
decreto. El gasto de Impuesto que se origine por el cumplimiento de la presente norma, no sera
deducible del Impuesto sobre la Renta,

Régimen Cambiario:

El 07 de septiembre de 2018, entrd en vigencia el convenio Cambiario N° 1, publicado en ia Gaceta
N® 6.405, Extraordinario, lo cual establece el nuevo marco cambiario donde se establece la libre
convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional y por consiguiente el tipo de cambio de
referencia aplicable; la implementacidon de este nuevo marco cambiario procura ganancias o
pérdidas cambiarias en las operaciones en moneda extranjera, generando una utilidad no realizada
o pérdida cambiarnia : Razdn por ia cual se ha unificado los criterios en el registro y valoracion
contable de las posiciones activas y pasivas en moneda extranjera reflejadas en los estado
financieros de los entes regulados por la Superintendencias Nacional de Valores (SUNAVAL), en lo
establecido en los articulos 1 y 98 numeral 8 del Decreto con Rango Valor y Fuerza Ley de Mercado
de Valores, publicada en la Gaceta oficial N* 6.211 Extraordinario, de fecha 30 de diciembre de
2015,

A continuacion exponemos los principales aspectos de este convenio cambiario:

- Elimina los 39 convenidos precedentes que han regido el control de cambio desde su imposicion
&n marzo de 2003, lo que en teoria significa que se elimina el control cambiario.

- La valoracidn de las posiciones activas y pasivas denominadas en moneda extranjera en los
estados financieros, se debe valuar al tipo de cambio de referencia vigente que ha de regir para las
operaciones cambiarias de compraventa de moneda extranjera Transadas en el Sistema de
Mercada Cambiario y publicado por el Banco Central de Venezuela (BCV).

- Las ganancias originadas por la disponibilidad en moneda extranjera, producto de la valoracién de
las posiciones en moneda extranjera, no podran ser utilizadas para aumentos de capital o de
reposicion de pérdidas, el detalle que conforman estos montos deberén ser revelados en los estados
financieros,

- El saldo proveniente de la posicién global neta en divisas, debe ser calculado de acuerdo a |
Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas y demas normativas establecidas por ia SUNAVAL.
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- El exceso proveniente de la posicién global neta en divisas, debe ser considerado como partida de
ajustes, para el calculo del patrimonio y garantia de riesgo de nivel 1.

- Se restablece fa libre convertibilidad y cesan todas las restricciones que pesaban sobre las
operaciones cambianas

- Se permiten las operaciones en moneda extranjera entre las personas naturales y juridicas,
siempre que las mismas hayan sido pactadas entre las partes

- La tasa de cambio fluctuara de acuerdo con {a libre oferta y demanda.

- Los bancos universales son autorizados para realizar operaciones cambiarias o de compra y venta
de délares.

- Las personas naturales y juridicas podran ofertar y comprar déiares en el mercado sin mayores
restricciones,

- Los bancos, aseguradoras y operadores del mercado de valores no podran ofertar para la compra
de dolares.

- La cantidad minima de oferta y demanda de divisas que podran ofertar o demandar los postulantes
no queda establecida. El BCV la establecerd a posterioni

- Se podra vender a través de la banca universal un monto maximo equivalente a 8 500 euros. No se
especifica el lapso de tiempo que rige esta medida.

- Todas las divisas adquiridas por |la banca deben ser ofertadas al mercado.

- Se autoriza la negociacion de titulos (bonos) en moneda extranjera emitidos por entes publicos o
privados nacionales y extranjeros.

- Se permite mantener cuentas en divisas en bancos nacionales, que pueden ser alimentadas con
recursos provenientes del exterior o comprados en el mercado interno

- En el exterior se podran hacer retiros de cajeros automaticos y pagos con tarjetas de crédito con
cargo a los depositados en una cuenta en moneda extranjera en un banco nacional,

- Los bancos no podran exigir montos minimos para |a apertura de cuentas en divisas, ni podran
exigir mas documentacion que ia requerida para abrir una cuenta en bolivares

- Los operadores cambiarios pueden retener hasta 25% de las divisas cambiadas a los turistas. El
restante 75% debe venderse al BCV.

- Los operadores cambiarios entregaran a los turistas una tarjeta prepago con el monto en bolivares
correspondiente a la cantidad de moneda extranjera canjeada a tasa oficial

Las tasas de cambio vigentes son las siguientes:
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2019.

31 I

Cuentas 2018 2019
SIMADI/DICOM Convenio Cambiario N* 1 46.504,27 65.716,46
(Bs. Por US $)

Los saldos de moneda extranjera, que se muestran en los balances generales, se resumen a
continuacion:

31 de diclembrede 30 de junio de

Cuentas 2019 2019
SIMADVDICOM Convenio Cambiano N* 1 4.045.40 4.024
(EnUSS)

Ley de Impuesto a los Grandes Patrimonios.

La Ley Constitucional que crea el Impuesto a los Grandes Patrimonios fue publicada en la Gaceta
Oficlal N* 41.667, de fecha 3 de julio de 2019, cuya alicuota vigente al 30 de septiembre de 2019, es
de 0,25%.

Los elementos claves de este impuesto implican que a partir de ahora se gravara el patrimonio neto
de los sujetos pasivos especiales o contribuyentes especiaies, asi calificados por el SENIAT, que
sea igual o superior 2 36 millones de Unidades Tributarias (UT) para personas naturales, y 100
millones de Unidades Tributarias (UT) para empresas. Al valor actual, estos valores equivalen a
1.800 millones de bolivares para personas naturales y 5.000 millones para las personas juridicas.

El articulo 23 sefiala que “La alicuota impositiva aplicable al valor del patrimonio neto determinado
conforme a lo previsto en esta Ley Constitucional podra ser modificada por el Ejecutivo Nacional y
estara comprendida entre un limite minimo de cero coma veinticinco por ciento (0,25%) y un maximo
de uno coma cincuenta por ciento (1,50%). El Ejecutivo Nacional podra establecer tarifas
progresivas conforme al valor patrimonial”.

La Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2019, no ha realizado la Declaracién a los Grandes
patrimonios Correspondiente al 30 de septiembre de 2018, L a gerencia de la Casa de bolsa basada
en que la norma no establece la obligatoriedad de declarar, cuando el hecho imponible no se haya
materializado y basados en las recomendaciones de sus abogados decidié no declarar
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A

Estados Financiaros
con Infarma del Auditor Independiante

Semestres terminadas el 30 de junio de 2019
¥ 31 de diciembre de 2018
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Estados Financieros

Semestres terminados &l 30 de junie de 2019 v 31 de diciembre de 2018
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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Hemos efectuado la avditoria de los estades financieros de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., que comprenden
¢l balance general al 30 de junio de 2019 y los estados conexos de resultados, cambics en el patrimonio de los
accionistas y flujos del efectivo por el semestre terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabitidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia es responsable de fa preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos, de
conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de
Valores, y del control intemo que la gerencia determing que s necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores significativos, debide a fraude o error,

La gerencia es responsable de [a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
anteriormente indicados de acuerdo con las Normas relativas a la Infermacion econdmica y financiera que
deben suministrar {as personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) y
del control interno que la gerencia determene necesario en a preparacién de los estades financieros para que
no contengan representaciones erréneas de Importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas intemacionales de Auditoria aplicables
en Venezuela, Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemas y realicemos
la auditoria para obtener una sequridad razonable de que [0S estados financieros no presentan
representaciones erréneas de impoertancia relativa.

Una auditoria incluye fa ejecucion de procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion ¢l control interno relevante de la Casa de Bolsa para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de dsenar procedimientos de auditoria
de acuerdo con 1as circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Casa de Bolsa, Una auditoria también incluye la evaluacion de si Jos principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si ias estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados linancieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 1odos Sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A. al 30 de junio de 2019, asi come los
resultados de sus operaciones y sus flujos del efectivo por el semestre terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas refativas a la informacion econémica y financiera gue deben suministrar las personas sometidas al
control de 1a Superintendencia Naclonal de Valores (SUNAVAL).

Base Contable

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a 1a Nota 2 de los estados financieros adjuntos que
describe kas principales normas y politicas contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores
las cuales difieren en ciertos aspectos importantes de los principios de contabilidad de aceptacién generan en
Venezuela (VEN-NIF), Los estados financieros estdn preparades para cumplic con los requerimientos de la
Superintendencia Nacional de Valores. Como resuitado de esto, los estades financieros aduntos podrian no
Ser 2propiados para otro propdsito.

Informe sebre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Aun cuando nuestro examen se realizé con el propbsito de formamos una opinién sobre 10s estados
financiercs basicos de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A,, tomados en su conjunto al 30 de junio de 2019, con
base en las Normas reilativas a la informacion econdmica y financiera que deben suministrar 1as personas
somelidas & control de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), evaluamos 1os aspectos
relacionadoes con el cumplimiento del marce regulatonio, Como se Indica en la Nota 15, conforme a la
Resolucidn N°201-2007 de fecha 12 de diciembre de 2007, referente a la Reforma de las Normas sobre
Actividades de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, publicada en Gaceta Oficial N°38.956 de fecha 19 de junic
de 2008, emitida por |a Superintendencia Nacional de Valores, se establece un limite para fa pesicidn neta en
moneda extranjera de 15% del patrimonio contable del mes inmediatamente anterior. Al 30 de junio de 2019,
la posicidn neta activa en moneda extranjera de la Casa de Bolsa representa del patrimonio el 20,56%.

MENDOZA, DELGADO, LABRADOR & ASOCIADOS

Anm P,
C.P.C.N°24 486

30 de agosto de 2019
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Balances Generales

En bolivares nominales

30 de junio 31 de diciembre
Hotas de 2018 de 2018
Activos
Disponinilidades: 3
Efactiva 21 21
Bancos del pais 19.954.001 3.556.560
Bancos del exteriar 27.030.307 2.547.848
47.014.329 6.104 429
Portafolio de inversiones: 4
Portafalio para comercializacian de acciones 151.366.819 20.156.030
Provision del portafaolio para comercializacidn de accionas (0,00049) [26.069)
151.366.819 20.129.961
Comistanas por cobrar n7 a7
n7 n7
Bienes de uso 5 1 1
1 1
Ctros activos 3 5.401.551 1.518.435
5.401.551 1.518.435
Taotal activos 203.783.017 27753143
Cuentas contingentes deudoras:
Derechos por compri venta spot de titulos valores 14 T4.722.679 14.174.930
Encargos de confianza:
Custodia de valores 14 21.174.349.190 1.386.553.633
Otras cuentas de orden deudoras 6.663.648 119350

Wianse [as nolas a los estados linancieros




CaJa CARACAS CATA DE BOLSA, C.A,

Balances Ganerales

En bolwares nomanales

Pasivos
Cobranza por reembolzarn por colocackomnes de tlitwos valores por pagar

Pasivos laborales

Ctros pasivas
Total pasives

Patrimonio

Capital social:
Gapital pagado
Resarvas da capital
Utilidades mo distribuidas
Regsultads rete dol ejercica

Superdvit no realizada par ajuste a valor mercada
Superdvit no realizada por diferencia am cambia
Tetal patrimenic

Tl pasives mas palrmonic

Cuenilas contingenies devdoras:
Derechod por CoMpra-wenla spat d& Piiles valores

Encargos de confianza:
Custoda de valkores

Citras cuenias og ordan deudoras

Vaange las notas a los estados financienos.

30 de jumio 31 de dichembre
Hotas de 2019 de 2018
T B08TE14 541 316
B.0ATE14 541. 316
B 2. TT98T 1.B65.409
2. TTaET 1.855.400
8 49.131.181 8976048
49131181 B.ATE D4E
TH.9IT 982 11,382,773
1
11.330.000 40.000
1.133.0:00 4.000
11.249.500 2.025.476
54.024.151 B.724.024
652736581 11.245.600
20126 TT 2.631.768
2692 513 2548 111
124. 785035 16.370.370
203. 7837 27753143
14 TATI2ETD 14.174.830
14 21174349180 1.366.553.633
6663648 105,350
4
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Estados de Resultados

En bolivares mominades

Semestres terminados ol
30 de junio 31 de diciembre
Nolas de 20189 de 2018
Imgresos
Ingresos financienos:
Randimiantos por otros activos financieros directos 14.546 1
14.546 i
Honorarios, comisiones y otros ingresos:
Honorariog y comisiones 7 49,529.906 2.333.352
Ganancia en venta de inversiones en titulos valores 4 152.281.681 20.086.436
Otros ingresos By 11 24.917.870 T2.788
228.729.467 22 492576
Total ingresos 226.744.013 22,492 577
Egrasos
(Gastos operativos:
Gastos da parsonal 40.168.182 3.597_ 258
Depreciacidn y amortizacion GyE 4447 14,806
Gastos genereles y de administracian 1 110.863.157 9.697.700
Olres gastos oparalivos TANT. 707 157.080
158.193.463 13,456 844
Gastos extraordinarios - 1.000
- 1.000
Impusasta sobre la renta 10 2.107.3989 258491
2.107.3689 258491
Tolal egrasns 160.300.862 13.726.335
Resullada neta del gjercicio 66,443,151 B.766.242
Wikange xS nolas a los estados linancienos,
5
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A,
Estados de Flujos del Electivo

En bolivares nomanales

Actividedes operacionales:
Benefizio nato dal ajercicio
Ajustes para canciliar el resultado neto dal ejercicio con o efectivo neta
provisto por actividades operacionales:
Impuisto sabre la renta
Depreciacidn y amortizacitn
AcumuUlEcien de pasivos laborales
Gamblos en activos y pasivos operacionales:
Criros actives
Bienes da uso
Comasiones par cobrar
Cobranza por reambaolsar por calocacioness da tilulos valores por pagar
Olrod pasivos
Papos de pasivas labarales
Efactivo neto provisto por actividades cperacionales

Actividades de inversicn:
Portafolio para la comercializaciin de acciones
Efectivg nato usado en actividades de irversitn

Auments neto an | deponibilidades
Superdvit no realizago por diferencia en cambio

Disponibilidades al comianzo del semastra
Disponibilidades al final del samestre
Informacidn compl taria sabre actividades que no
generaron Flujos de efectiva:
Suparavit no realizado por ajuste a valor da marcada
Superdvit o realizado por diferencia en cambio

WVéanse las nolas a los estades nancieres.

Por los semestres terminadoes e
30 do junia 31 da diciembere
da 2018 de 2018

B6.443.151 8.766.242
2.107.399 258.491
A4 417 14,806
21.768.8968 1.880.060
(6.034.932) (821,515
. (14.807)
. {317}

7.546_208 495,220
40.155.133 B.B16.833
(1.656.181) [2B. 714}
130.175.244 18.166.327
{112.641.848) [15.732.483)
[113.641.846) 115732483,
16.533.388 3433 844
24.376.502 2.540.978
40,909.900 5 G74.823
5.104.429 129,606
47.014.329 6.104.429
17.585.012 2546172
24.376.502 2.540.978
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Motas & los Estados Financieros

Por los semestres terminados el
30 de junio de 2019y 31 de diciembre de 2018

1. Constitucion y Maturaleza de las Operaciones

Caja Caracas Casa de Bolsa, C_A., en adelante también "la Casa de Bolsa", fue constituida en febrero de 1996,
inicialmente bajo la denominacién social de Finanzas y Valores Finvalor, C_A. y tiena como objeto social el
corretaje pliblico de titulos valores dentro o fuera de la bolsa. La Gasa de Bolsa podra negociar, suscribir,
comprar, vender por cuenta propia o de terceros, o dar en prenda, garantizar o no la colocacion de accionas,
cuotas de captar ooligaciones y darechos de sociedades inscrites o no en el Registro Mecional de Valores, asi
Como promover la creacidn, organizacion, transformacion o fusion de sociededes, megociar por cuenta propia
o de terceros titulos de la deuda pdblica y titulos de crédito conforme a ls Ley del Banco Central de Venezusla,
la Ley de Instituciones del Sector Bancario, la Ley del Sistema General de Ahorro y Préstamo y cualquier otra
ley o reglamento y en general toda activided inherente &l mercado de capitales.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciemiore 2018, las operacionss de la Casa de Bolsa se centran principalmeante
en |la compra-venta de titulos valores emitidos por companias privadas, las cuales sa encuentran autorizadas
de acuerdo con lo indicado en la Ley de Mercado de Valores.

La Casa de Bolsa, poses el convenio de membresia N¥10 en |a Bolsa de Valores de Caracas y se rige por la Ley
de Mercado de Valores y por las normas contabdes establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores.

De acuerdo con el Articulo N*20 de la Ley de Mercado de Velores, para ser miembros de vna bolsa de velores,
las personas naturales o juridicas deberén otorgar una garantia real o personal & favor de la bolsa de valores
respectiva, de conformidad con los criterios fijados por su junta directiva y haste por la cantidad que senale su
reglamento interno, la cual no podrd ser inferior a cincuenta mil unidades tributarias (50.000 U.T.). Al 30 de
jumio de 2019, la Casa de Bolsa mantiene una garantia que se encuentra constituida por una fienza en Seguros
Pirémide, C.A. y 62368 acciones del Fondo de Valores Inmobiliarios, 5.A.C.A. Tipo B de acuerdo con el
Esquemna Temporal de Garantias de |a Bolsa de Valores de Caracas.

En Asambles General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2019 se expuso la necesided
de adacuar |a sociedad & los diferentes decretos de reconversidén monetaria dictados por el ejecutivo nacional,
por cuanto el valor de las acciones & la fecha de la celebracidn de dicha Asambles es de Bs.0,00001 . Como
consecuencia de lo enterior, s& autorizo la ejecucion de la practica de un Reverse Split o Agrupacidn de
Acciones, con la finalidad de fusionar y obtener una cantidad menor de acciones gue serian proporcionalmente
mas valiosas. Se tomd la cantidad de 3.999.960.000 acciones para fusionarlas con el resto de las 40.000
acciones; totalizando asi dicha cantidad de acciones de una misma clase y valor.

Adicionalmente, en la mencionada Asambles se aprobd un decreto de dividendos por Bs.11.280.000; con el
cual s2 decidid aumentar el capital social de la Casa de Bolsa por la misma cantidad al emitir 11, 290,000
nuevas acciones con wn valor nominal de Bs.1. A la fecha de este informe, dicha acts se encuentra en proceso
de Ragistro.

En Azambles General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de abril de 2018 se aprobd un decreto de
dividendos por Bs 38.380; con &l cual se decidié aumentar el capital social de la Casa de Bolsa por la misma
cantidad al emitir 3.838.000.000 nusvas accionss con un valor nominal de Bs.0,00001. En fecha 15 de
noviembre de 2018, la Superintendencia Macional de Valores, insta a la Caza de Bolsa & celebrar la Asambles
antes mencionada, tomando en consideracidn los Articulos N=31 y NU32 de las Mormas relativas a la
informacidn econdmica y financiera gue deben suministrar las personas sometidas al controd de la
Superintendencia Nacional de Valores, los gue se refieren a la consignacién de las actas de asambless da
accionistas que deben estar certificadas por el Registrador Mercantil. Dicha acta fue inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de junio de 20159

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diclermbre de 2018, el capital soclal esta conformado por 11.330.000 v

40,000 scciones nominativas, respectivamante, no convertibles &l portador, con wn valor nominal de Bs.1
cada una.

122



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Motas & los Estados Financieros (continuacidn)

1. Constitucion y Maturaleza de las Operaciones (continuacion)

Como se indica en la Nota 21, se aprobd en Asamblea Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 10 de julio de
2015 un incremento de capital por Bs.13.670.000 (valores nominales) mediante la emisicn de 13.670.000
nuevas ecciones para conformar un cagital social de Bs.25.000.000, esta acta esta pendiente de registro ante
las autcridedes mercantibes correspondientes. La celebracidn de esta asamblea fue aprobada por la
Superintendancia Nacional de Valores mediante oficio N*DSNV/GCI/0B29 de fecha 2 de julio de 2019,

La gerencia de la Casa de Bolsa considers los estados financieros en bolivares nominales para efectos de las
aprobaciones establecidas en los estatutos, el Codigo de Comercio Venazolano y I Superintendancia Macional
de Valores.

Los estados financieros correspondientes a los semestres terminados el 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre
2018 fueron preparedos de conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la
Superintendencis Nacional de Walores. Los estados financieros correspondientes &l semestre terminado el 31 de
diciembre de 2018 fueron eutorizados para su presentacidn por parte de la Junta Directiva en fecha 11 de
enero dz 2019 y aprobados por la Asamblea de Accionistas en fecha 29 de marzo de 2019.

A lps fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad
con ko establecido en la Morme Internacional de Contabilidad M 10 (MIZ 10), “Hechos ocurridos después de la
fecha del balance”, los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 30 de junio de 2019
fusron autorizados para su presentacidn por parte de la Junta Directiva en fecha 10 de julio de 2019 yse
encuentran pendientes de aprobacidn por parte de los Accionistas, no olbstante, |a gerencia de administracidn y
finenzas estima gue los mismos serén aprobados sin cambios significativos.

Aeserva legal
El Cadigo de Comercio establece que la Casa de Bolsa debe apropiar un 5% de su resultado neto del ejercicio
para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance un 10% del capital social. Esta reserva no podra
distribuirse coma dividendos. Al 30 de junio de 2019, la Compania mantiene una reserva legal por al
porcentaje mencionado.
2. Principales Politicas Contables
a) Reestructuracian
En fecha 17 de diciembre de 2018, la Superintendencia Macional de Valores emitié la Circular
N=DEV/CJM 296 contentiva & |la entrada en vigor del Convenio Cambiario N®1, publicado en Gaceta Oficial
N*6.405 Extraordinaria, ka cual establece el nuevo marco cambianio e insteurs 1a libre convertibilidad de la
maoneda en todo el territorio nacional. En relacidn con lo antes expuesto, la Superintendencia Macional de
‘Valores establecid las cuentas para el registro del Superdvit no realizado por diferencial cambiario para
disponibilidedes, las cuales se datallan & continuacidn:

35000MMO0000 ajustes &l patrimonio.

35200MMA00A0 ganancias o pérdidas por fluctusciones cambiarias por tenencia de &ctives y pasivos en
moneda extranjera.

35201 MMOOO0O0 ganancia por fluctuaciones cambiarias.

35202MMO0000 pérdida por fluctuaciones cambiarias,
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Motas & los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacicn)
Asimismo, dicha Circular instruye a todos los sujetos regulados a aplicar las siguientes directricas:

Para el cierre del mes de diciembre de 2018, kos sujetos regulados que registraron utilidedes o pérdidas al
30 de junio de 2018, producto del ajuste del diferencial cambiario deberan reclasificar dicho monto a la
cuanta de superévit no realizado por diferencial cambizrio pars disponibilidades.

Los sujetos reguledos deberan proceder & reclasificar las ganancias o pérdidas, producto del ajuste dal
diferencial cambiario, y registradas durante el segundo semestra que finalizd el 31 de diciembre de 2018 a
la cuenta de superavit no realizedo por diferencial cambiario para disponibilidades, al cierre del mes de
diciembre d= 2018.

En este particular, la Compania reestnucturd bos estados financieros al 30 de junio de 2018, impactando
partides del balance general y del estado de resultados, especificamente los ingresos por diferencia en cambio.,
neta y el superavit no realizade por diferencia en cambio al cierre del 30 de junio de 2018, pars dar
cumplimiento con lo establecido en diche Circular.

A continuacidn, se detallan kos impactos en patrimonio al 30 de junio de 2018:

Utilidades no distribuidas al 30 de junio de 2018, previamente reportadas Bs. 2.529.608
Ajuste derivado de la Circular M*DSV/CJM 206 4.132)
Utilidades no gistribuidas al 30 de junko de 2018, reestructuradas Eis. 2.525.476

b) Bases de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acwerds con las regulaciones establecidas en la Ley
Orgédnica del Sistema Financiern Macional, 1a Ley de Mercado de Valores v las Normas relativas ala
Informaciin econtmica y financlera que deben suministrar las personas sometidas al control de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVALY, asi como por las resoluciones emitidas por el Banco Central
de Venezuela y demds entes reguladores.

La Ley Organica del Sistema Financiero Macsonal, reimpresa por error material en Gaceta Oficial N939.578 da
fecha 21 de dickembre de 2010, tene como objetive principal regular, supervisar, controlar y coordinar al
conjunto de instituciones financieras publicas, privadas, comunakes y cualguier otra forma de organizacidn que
opera en el sector bancanio, el sector asegurador, & mercado de valores y cualguler otro sector o grupo de
instituciones financseras a fin de garantizar el uso & inversidn oe sus recursos hacla el interés plblico y el
desarrollo econdmics y social.

El Decrets con Rango, Valor v Fuerza de Ley de Mercado de Valores, publicado medante Gaceta Oficial
N26.211, Extraordinario, de fecha 30 de giclembre de 2015, tene como objetive principal regular &l mencado
de valores, integrade por las personas naturales v juridicas que participan de forma directa o indirecta en los
procesos de emigian, custodia, inversion, intermeadiacidn de titulos valores, asi coma sus actividades conexas o
relacionadas, estableclendo principios de organizacidn y funcionamiento.

Laz politicas contables establecsdas por la Caga de Bolsa para la elaboracdn de 10s estados financleros estin
de acuerdo, en ooos sus aspectos, con las normas y practicas de contabilldad establecidas por la
Superintendencia Nacional die Valores (SLINAVAL), Ciertas politicas contables difieren de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela,
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Motas & los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacicn)
b) Bases de Presentacidn {continuacion)

Lo= estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las normas e instrucciones de
contabilidad establecidas por la Superintendencia Maciongl de Valores (SUNAVAL), las cusles difisren en
algunos aspectos, de los Principios de Contabilidad de Aceptacidn General en Venezuela (VEN-MNIF). Los
estedos financieros en Vensezuela, se deben preparar de acuerdo con Principios de Contabilided de Aceptacion
Genaral en Venezuela (VEN-NIF} aprobados por la Federecidn de Colegios de Contadores Publicos de la
Republica Bolivariana de Venezuela (FCCPY); éstos se clasifican en dos grupos: (1) VEN-MIF GE,
correspondientes a los Principios de Contabilidad Adoptedos por las Grandes Entidades; y (2] VEN-NIF PYME,
correspondientes a los Principios de Contabilidad Adoptedos por las Pequefias y Medianas Entidades (FYMES).
Ambos conformados por los Boletines de Aplicacion (BA WVEN-NIF), que deben ser aplicados en conjunto con las
Normas Intermacicnales de Informacién Financiera (MIIF), Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
interpretaciones emitidas por &l Comité de Interpretaciones de Mormas Internacionales de Informacidn
Fimanciera (CIMIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (3I1C), adoptados por el Consejo de
Normas Intermacicnales de Contabilidad (1A58) hasta el 1* de enero de 2016 (Libro 2016) y aprobados por la
Federecién de Colegios de Contadores Pblicos de Venezuela (FCCPV).

Las principales diferencias entre las Politicas Contables y los Principios de Contebilidad Generalmante
Aceptados en Venezuesla son:

s  Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF) establecen Ly
prasantacion de estados financieras en bolivares constantas, reconociendo & efecto de la inflacan bajo la
Seccidn 31 de la NIF para las PYMES, “Hiperinflacion™, considerando el BA VEN-NIF 2 (Criterios para el
reconacimiento de la inflacidn en los estados financieras preparados de acuerdo con VEN-MNIF). La
Supearintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) amitio en fecha 12 de agosto de 2019 la Circular
NEDENNVAGCLDT1009, en la cual s pronuncid al respecto de la publicacion de los Indices Macionales de
Precios al Consumidor {IMPC) por parte del Banco Central de Venezuela (BCY) para el periodo comprendido
antre los mesas de enero de 2016 hasta abril de 2019, ambos inchesive. Sobre este particular, la
Suparintendencia indico gque difiere la presentacian de la informacion complemeantaria de los estados
financiaras auditados ajustados por los afectes de la inflacian correspondients a kos afos 2016, 2017 y
2018, hasta tanto no establezca otro criterio, derogando la Gircular N® DENV/CLA07 442016 de fecha 27
de jullio de 2016, la cual establecia la presentacidn de los estados financieros apestades por inflacidn comao
infarmacian financiera adicional.

« Las ganancias o pérdidas, producto del ajuste del diferencial cambiario para disponibilidades son
registradas en la cuenta de Superdvit no realizado por diferencia en cambio.

»  Sedebe crear una provishdn de clen por clento (100%) para agquellas partidas deudoras pendientes en
conciliacidn con una antigledad superior a los sesenta (60) dias. Segun los VEN-MIF esta provision se
constituye con base en la evaluacidn de pérdida que las mismas tengan.

+  Los VEN-NIF establecen que deben reconocerse impuestos dieridos por todas las diferencias temporaras
existentes entre & balance fiscal y ol balance financiero, De acverdo con las normas de contabilidad de la
Superintendencia Macional de Valores (SUNAVAL) s deben reconocer los efectos impositivas de las
difarencias tempararias representadas por gastos @ ingresos que se causan en pericdos diferentes para los
fines tributarios v contables, y no 58 podrd reconocer impuesto diferide par un manto mayor al impuesto
Basado en la renta gravable.

= A los fines del estado de flujo de efectivo, |a Casa de Bolsa considera como efectivo y equivalentes de
afectivo el rubro de "Disponibilidades”. Sagin los VEM-MNIF GE, se consideran adicionalments como
aquivelentes de efectivo, las inversiones y colocaciones menores de 90 dias.
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Motas & los Estados Financieros (continuacidn)

2. Principales Politicas Contables (continuacicn)
b) Bases de Presentacidn {continuacidn)

En jumio de 2018, la Federacion de Colegios de Contadores Plblicos de la Replblica Bolivariana de Venszuala
(FGCPWY) emitid un pronunciamiento sobre el proceso de reconversion monetaria, indicando gue los estados
finencieros referentes a ejercicios que inicien & partir dal 1* de agosto de 2018, asi como los estados
finencieros a fechas intermedias (diferentes a fechas de cierre) posterior a la fecha de la reconversion,
deberan ser preparados y presentados en bolivares (Bs.). Asimismo, establecid que cualguier informacidn
comparativa debara estar expuesta en la misma unidad de medida.

c) Disponibilidades

Se considera como “disponibilidades" el efective y bancos en moneda nacional y en moneds extranjera,
representadas por el dinero en caja y depdsitos a la vista en bancos y otras institecicnes financieras.

d) Portafolio de Inversian - Portafolio para Comercializacion de Acciones

Esta representado por aguellas inversiones destinadas a ser comercializadas y cuyo porcentaje de
participacidn an la Casa de Bolse es menor a 204 de su patrimonio. Las pérdidas o ganancias producto del
ajuste a valor de mercado se incluyen en les cuentas de patrimonio en el grupo “Superévit (déficit) no
realizado por ajuste a valor de mercado del portafolio de inversiones”. Las acciones clasificadas en el
portafolio para comercializacidén de acciones pueden ser:

- Acciones objeto de oferta plblica: se reconocen al valor de mercado. Las inversionss en moneda
extranjera serén valoradas por precio y tipo de cambio. El superévit o d&ficit no realizado producto dal
ajuste al valor de mercado se registran en cuentas de patrimaonic.

- Acciones no objeto de oferta plblica: emitidas por instituciones regidas por la Ley de Instituciones del
Sector Bancerio, la Ley del Sistema de Ahorro y Préstamo v |a Ley de Mercado de Valores se registran y
mantienen &l costo.

- Acciones no objeto de oferta plblica: emitidas por imstituciones distintas a las regidas por la Ley de
Instituciones del Sector Bancario, la Ley del Sistema de Ahorro y Préstamo v la Ley de Mercado de Valores
s& registran y mantienen al costo y son objeto del régimen de provisiones.

&) Blenes de Uso

Se registran al costo de adquisicion menos Ia depreciecion acumulada, y estan representados por mobiliano y
equipo de oficina, equipos de computacion y otros equipos de oficing. Los desembalsos por mantenimiento y
reparaciones son cargaedos & los resultados del semestre en que se incurren, mientras que aquellos por
renovaciin o mejoras son capitalizados. Cuando los bienes de usa se retiran o se vendan, el correspondiente
costo y la depreciacidn acumulada se elimingn de las cuentas v la ganancia o pérdida se refleja en los
resultados del semastre.

La depreciacian se calcula con base &l método de linga recta a tasas adecuadas para distribuir el costo de
éstog entre los afos de su vida Ofil estimaca, las cuales se mencionan a continuacian:

Afos
Maohbiliario y equipos de oficina 5
Equipos da computacian 3
Citros equipos de oficina 5
Los activos cuyos costos sean inferiores a 190 Unidadas Tributarias son registrados con cargo a la
cuenta de gastos de matariales y eguipos.
12

126
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Motas & los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacian)
1) Otros Activos

Forman parte de los otros activos: retenciones de Impuesto sobre la Aenta (I5LA) e Impuesto al Valor
Agregado (IVA), anticipos a proveedores, seguros e impuestos pagados por anticipado, otras cuentas por
cobrar, entre otras. Los otros activos poseen las siguientes caracteristicas:

S egpara realizarlos, venderlog o consumirlos en el ciclo normal de las operaciones,

Se mantienan principalmente con fines de nagociacion.

Se espara realizar el activo en el periodo siguiente a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o

Es equivalenties de efectivo, a menos gue lenga restriccsones, para ser intercamblado o usado para
cancelar un pasivo al menos durante el periodo siguiente a partir de la fecha del ejercicio sobre &l qus se
informa.

g) Otras Obligaciones a la Vista

Corresponde a los importes pendientes por reembalsar a clientes por operaciones de mercade de divisas y
titulos valores.

h) Otros Pasivos

Forman parte de los otros pasivos: proviskin para pegos & proveedores, provisiGn por honorarios
profesionales. apartados para al page de impusstos formales, Tiscales v parafiscalas, entre olras provisionas.,
Los otros pasivos posean las siguientes caracteristicas:

» S egspera 563 cancelads en ¢l ciclo normal de operacionss,

« Deba liquidarse durants el periode siguiante a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. o

s Mo tiene un derecho incondiclonal para aplazar su cancelaciin, &l menos, durante el periodo sigulente a la
fecha del ejercicio sobre el que se infarma,

I} Pasivas Laborales

Los pasivas laborales presentan diversas cuentas relacionadas a los beneficies otorgados al personal entre los
que s¢ encuentran: apartado e intereses para prestaciones sociales, ulilidaces per pagar, bono vacacional por
pagar, apertes y retenciones laborales por pagar, entre atras provisiones labarales.,

El pasivo para indemnizaciones sociales por concepto de antigledad, que es un derecho adquirids de ks
trabajadores, so calcula segin la Ley Organica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT)
prmitida en mayo de 2012,

Esta Ley contermpla un calculo dual de prestaciones sociales, el cual se determinard calculando 15 dias par
cada trimestre con base en ol Gltimo salario devengado, mas 2 dias adicionales por cada afo de servicio (a
partir del primer afio), hasta 30 dias de salario por concepto de garantia de prestaciones sociales o 30 dias por
cada afo de servicio o fraccidn superior a 6 meses, calculada con base en e GItimo salario, por concepto de
prestaciones sociakes retroactivas, ol que sea mayor.

La Federacidn da Colegios de Contadores Poblicos de Venezuela, amitid vna aclaratoria {junio de 2012) y al
Baoletin de Aplicacion VEN-NIF N=3 (BA VEN-NIF 3) (julio de 2013] en la cual establece que cuando la entidad
aplique las VEN-MIF para la medicion del pasivo derivado del nuevo régimen de prestaciones sociales
astablecido an la LOTTT, en cada fecha en la que sa informa y al cierre de cada ejercicio, despuds de avaluar la
factibilidad de realizar un astimado fiable ulilizando calculos actuariales y concluir que tal procedimiento Tuera
impracticable. tomanda en consideracion la relacion costo-baneficio establacida en el Marco Concaptual para
la Proparacion y Presentacion de Estados Financioros, podra optar por aplicar el calculo simplificada, de
acwerdo con lo astablecido en al Articulo 142 literales (a) v (@) de la LOTTT.
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Motas & los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacicn)
i} Pasivos Laborales (continuacion)

Asimismo, =2 esteblece que le indemnizacidn edicional por despido, de acuerdo con el Articulo 92 de 1a LOTTT,
debe ser considerada como un bensficio por terminacidn del contrato, deiendo por tanto reconocerse,
medirse y revelarse seguin lo dispuesto en los parrafos 132 a 140 da la Seccidon 28 de Beneficios a los
Empleados.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciemibre de 2018, la Casa de Bolsa aplicd el calculo simplificado para
reconocer el pasivo por indemnizaciones sociales.

¥ Impuesto sobre la Renta
+ Corrientle

La Casa dé Balsa calculd la pravision para ¢l impuesto sobre la renta con base en las tasas aplicables a la renta
fiscal en Venezuela, determinadas conforme a las dispesiciones eslablecidas en la Ley de Impuests sobre la
Renta vigente,

« Diferido

El impuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias tempararias entre los saldos de activas
y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos sa
miden utilizando la tasa da impuesto que se espera aplicar a la renta imponible an los afos en que estas
diferencias sa recuperen o eliminen. La madicion de los activos y pasivos diferidos refleja las consecusencias
tributarias derivadas da la forma en la que se espera. a la fecha dal balance general, recuperar o liguidar el
valor de sus activos vy pasivos.

Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta al momento en gue 58 estima que las
diferancias temporarias se anulan. Los activos diferidos se reconocen cuando es probable gue existan
beneficios futwros suficientes para gue el activo diferido s= puada aplicar.

A la fecha del balanca general, sa evaklan bos activos diferidos no reconocidos, asi como el saldo contable de
los reconocidos, con el cbjeto de determinar su razonabilidad.

Sa reconoce un activo diferido previamente no reconocido. en la medida gue sea probable su recuperacidn con
rentas gravables futuras. Asimismao, sa reduce el saldo de un activo diferido en la medida que ya no sea
probable que rentas gravables futuras suficiantes permitan que se utilice parte o todo el activo diferido
reconocido.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciemiore de 20118, la Casa de Bolsa no reconocio al impuesto diferido activo,
asignado por los efectos impositives de las diferencias temporanas por gastos o ingresos gue se causan en
periodos distintos para fines tributarios y contables, debido a gue no existe |a certeza de que dicha diferencia
pueda recuperarse en periodos futuros.

k) Superavit no Realizado por Ajuste a Valor de Mercado del Portafolio de Inversiones

Ze presentan las ganancias o pérdsdas netas no realizadas por ajuste & valor de mercado por precio v por tipo
de camble de las acchones clasificadas en el Portafolio para comerclalizacién de acclones,

I} Superavit no Reallzada por Diferencla en Cambio

Zo presentan las ganancias o pérdidas netas no realizadas por ajuste & valor de mercado por la fluctuacsan del
tipo de camiso del efective en moneda extranjers clasificado en e nubro de Disponibilicades.
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Motas & los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacicn)
m) Transacciones en Moneda Extranjera

Lo= activos denominados en moneda extranjera de venta obligatoria al Banco Central de Venezuela (BCW), asi
como los pasivos en moneda extranjera registrados ante el Gentro Macional de Comercio Exterior {CENCOEX)
{antes CADIVI), cuando el Estado suministrara |as divisas, s2 veloran al tipo de cambio oficial aplicables a la
entidad.

Lo= activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a venta obligatoria al BOW, se waloran en funcién a
la intencién de uso posible, considerando, entre otros, los pasivos en moneda extranjera que se mantengan a
la fecha del balance general. Esta valoracidn es congruente con |a valorecian que se hage de dichos pasivos.

En el caso de existir pasivos en moneda extranjers para los cusles no existe une expectativa razonable de que
el Estedo suministrara divizas al tipo die cambio oficial establecido en los convenios cemiiarios vigentes, éstos
se vaboran en funcién a la mejor estimacin de la expectativa de flujos futuros de bolivares gue habrian de
erogarse a la facha de la trensaccidn o de los estados financieros para realizar dichos pasivos, utilizando
mecanismos de intercambio legalmente establecidos o permitidos por el Estado o las Leyes de la Replblica
Baolivariana de Venazuela.

Las ganancias y pérdidas en cambio se incluyen en el superévit no realizado por diferencia en cambio; y las
diferencias en cambio no realizades de portafolio de inversion sa llevan & superévit no realizado por sjuste a
walor de mercado.

n} Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La Casa da Bolsa lleva la contabilidad sobre una base acumulativa y, en consecuencia, ragistra los ingrasos
cuando son devengados y los gastos cuando son causados. Los ingresos y gastos financieros son calculados
sobre la bese da 360 dias.

fi) Estimados y Supuestos Significativos

La preparaciin de los estados financieros de conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) requiere que la gerencia realice estimacionss, juicios, 8
hipbtesis y supuestos contables significativos que afectan |as cifras reconocidas de activos y pasivos, de
ingresos y gastos y le exposicién de eventos significativos en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones, juicios e hipdtesis y supuestos son evaluados continuamente, v se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que son considerados razonables de
acuerdo con las circunstancias actuales, Las incertidumbres sobre tales hipdtesis y estimaciones pueden
suponer que en ejercicios futures se requiera algdn ajuste significativo al valor en libros de los activos y
pasivos afectados.

o) Provision para Posibles Contingencias

La Casa de Bolsa mantieng reclamacionss y litigios gue se encuantran en process de rescluciin. La gerencia y
sus asasores legales esperan resultados favorables en estos procesos y consideran que no 85 nacesario
reconocer provisionss para cubrir 1os riesgos contingentes potenciales.

p} Cuentas de Orden

Ze regigtran en cuentas de orden log saldos en custodia de los titules valores de los clientes, la fianza de figl

cumplimignto v los dereches y responsabilidades correspondientes a las compras y ventas spot de acciones,
pactadas por liquidar.
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Motas & los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacicn)
q) Flujos del Efectiva

Para fines de los estados de flujos de efectivo, la Casa de Bolss, considera como equivelents de efectivo el
rubro de “Disponibilidades”.

r) Otros impuestos y Contribuciones

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las aperacionas de compra-venta relacionadas al porlafolio de inversionss de carera propia s encuentran

eagnilas de este impuesto. Los otros ingreses, gastos y activos se reconocen neto del monto del impueesto al

valor agragada (IVA), excapta:

a. Guando el impuesto al valor agregado (IVA) incurrida an una compra de activos o Servicios no s puade
racuperar dé la autondad tributaria y, én ese caso, el impuesto al valor agregado se reconod como parte
ded costo de adquisician del active o como parte de la partica de gasto, segun corresponda; ¥

b. Las cuentas per cobrar y por pagar que se expresan incluyende el monto del impuesto al valor agregado.

El ranto nito del impuesto al valor agrégada recuperable o por pagar a las avtoridades fiscales 58 inchuye como
parte de las cuentas por cobrar o por pagar en los balances de situacion de financiera.

« Impuestos Municipales

El monto da los impuestos municipales se datermina de acuerdo con la normativa legal vigente de cada
municipso.

» Impuesto a las Grandes Transacclones Financleras (IGTF)

La Casa de Bolsa reconoce ¢l gasto en los estados de resultados derivado de la Ley de Impuesto a las Grandes
Transacciones Financieras, La alicuota para el semestre terminaco el 30 de junio de 2019 es de 2% y0,75%

para el semestre termingdo el 31 de delembre de 2018, sobne 13 base imponible i cual estard constituida por
el importe total de cada débilo en cuenta u operacitn gravada,

« Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (LOCTI)

La Casa de Bolsa calcula el aporte por Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innowvacidn (LOCTI) de scuerdo
con el porcentaje estipulado en dicha Ley. Dicho aporte es reconocido como gasto en bos estados de
resultados.

s Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

La Casa ce Bolsa determing el aporte establecicde en la Ley Organica cel Departe, Actividad Fisica y Educacian
Figica aplicando equivalente @ 1% sobre 13 utilidad neta anual, Dicho aporte es reconocido coma gasto en los
estados de resultados,

§) Eventos Posteriores

Los eventos posteniones al cierre del ejerdcio, que proveen infarmacian adicional sobre 1a situacion financiera
de la Comgania a la fecha de los estados de situacidn financiera (evenios de ajuste), son incluidos en los

estados financieros. Los eventos posteriones importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en las
notas a los estadss financieros,
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Motas & los Estados Financieros (continuacion)

3. Disponibilidades

Las disponibilidades incluyen lo siguiente:

30 de junia 31 de diciembra

de 2019 de 2018

[EnBs.)
Caja 1 1
Dispanible an bancos:

Bancos nacionakes 19.864.001 3.556.560
Banoas del exterior 27.030.307 2.547. 6848
470143228 6.104.429

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, las cuentas en moneda extranjera incluyen USH4. 024 y
US$4 002, respactivaments.

4. Portafolio de Inversian

Las invarsiones an titulos valores, han sido clasificadas en los estados financieras de acuerdo con la intencian
de la gerencia, tal como s indica en el siguiente detalle:

30 de junia 31 de diciembra
de 2019 de 2018
[EnBs.)
Portalolio para comerdalizacidn de acciones 151.425.610 20.156.030
Prowisitn del partafodio para comercializacsin de accionas (58.791) [26.069)
151 366.819 20129961

El portafolio para comercigizacion de acciones esta presentado a su valor de mercado, v se compone de lo
siguiente:

Supardvit (oaficit) na
realizads por sjuste a

valar de mercado del Walar
N* de partalalo de razonabhs de
Acciones Costa Invarsiones marcada
[En Bs.)
30 ge punic de 2019
Accionas de pmpresas privadas del pais,
distintos a bancos y entidades da ahorra y
préstama:
En moneda nacional:
Fonde de Walores Inmabiliarios, Tipo B 1.481.735 85874 534 A0.454 665 127.429.199
Venezalana de Comentos, 5.A.C.4, 11 540.000 4 14)
Venezolana de Camentos, S.ACA. | 200.000 2 121 -
Protmal, CA. 102.005 42.915.543 (20.473.423) 22.442 120
Botksa de Vakoras de Caracas, GA. 510 1171215 129.285 1.300.500
Grupa Zuliane, CA. G5 178.750 18260 195.000
131.240.048 20.128.771 1651.386.819 (1)
En moneda extranjara;
International Briquets Haldings [cosio
S22 6EE) 2000 0,00045 - 000045 (2)
131.240.048 20126.7T1 131.240.048
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4. Portafolio de Inversian {continuacidn)

Superavit {déficit) no
realizada par ajuste a

walor ge marcado dal ‘alor
N de portafolio de razonabio de
acciones Gosto Irvarsionas marcada
{EmBs.)
31 da diciembre de 2018
Accionas oa empresas privadas dal pals,
distintos a bancos y entidades da aharra
pristama:
En moneda nackonal:
Veneralana de Comentos, 54240 200.000 2 121 -
Venezolana de Camentos, 545,40 560,000 4 4 -
Protinal, C_A. 111.138 3.27EET (1.055.811) 2.222 TE0
Proagra., A 166.930 1,669,300 83465 1.752. 765
C.A. Ron Sania Teresa 1484 ETD. 806 210,654 a81.460
Fonde de Valoras Inmabiliarias, Tipe A G504 674,784 5.504) 655,280
Fonde de Valoras Inmabiliarios, Tipo B 173.799 11.286.935 33020 14.599.116
Grupa Zuliano, CA. G& 7800 Ta0 8580
17598 202 2.531.759 20129961 (1)
En moneda axtranjara:
Intermational Briquets Haldings [coato
USHE2 G6EH) 2.000 26,069 . 25069 (3)

17,624,271 2.531.758 20,156,030

(1) Elvaler de mercade corresponds a by dltima cotizacién en la Bolsa de Valores de Caracas,

(2] Mo sedispone de valor de mercado, por ko cual la Gasa de Bolsa la provisiond en su totalidad v la mantienes
valorada al costo de adguisician.

(3) Mo se dispone de valor de mercado, por ko cual la Gasa de Bolsa la provisiond en su totakidad y la mantienes
valorada a la tasa de cambed de ceerra del 30 de junio de 2018,

En fecha 22 ge marzo de 2017, la Bolsa de Valores de Caracas, envid un aviso medignte el cual indica que,
COMG CONSECUENEA o8 una modificacan estatutaria aprobada en |3 Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
Ia Bolsa de Valores de Garacas, C.A. celebrada el 16 de junio de 2016, cada uno de los cuarenta y cinco (45)
accionistas de Bolsa de Valores de Caracas, C A, recibe cinco mil {5.000) acciones comunes nominativas de la
Compahia, con un valer nominal de Bs,0,001 cada una, por cda aceidn en tenencia al 16 de junio de 2018,
que dichas acciones podran negociarse en o mercado de valores a través de la Bolsa de Valores de Caracas,
C.A,, de acuerdo con las reglas de la olerta pablica,

Enfecha 16 o jumio de 2017, la Superintendencia Nacional de Valores, exhortd a los accionistas de la Bolsa
de Valores de Caracas, C.A., a abstenerse de electuar operaciones de recompra de dichas acciones hasta
tanto s¢ dictase la normativa pertinente que permitiese la proteccion del inversionista, Durante € segundo
semastre de 2018, la Casa de Bolsa vendid dichas acciones, obteniends una ganancia neta por B, 2.007 886,

Durante los semestres finalizados el 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Casa de Bolsa abtuvo

ganancias netas products de la venta del resto del portalolio para comercializacidn di acoones por
Bs.152.281.691 y Bs.1 7.988.550, respectivamentes,
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4. Portafolio de Inversion {continuscian)

El movimiento de la cuenta de superévit (deficit) no realizedo por ajuste a valor de mercado del portafolio de
inversiones, |a cual se presenta en el patrimonio es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2019 de 2018
(En Bs5.)
Saldo nicial del semastre 2.531.759 (14.413)
Ganancia neta no realizeda 17.585.012 2.546.172
Saldao final del semastre 20.126.771 2.531.759

Al 30 de unio de 2019 v 31 de diciermbre de 2018, 1as acciones en maneda nacional de la Casa de Bolsa se
encuentran en Custodia de la Caja Venezolana di Vakres,

La Casa de Bolsa ha dirigido sus actividades de inversidn oe acuerdo con o Siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2019 de 2018
(En Bs.)
Acciones de empresas privadas del pais, distintos a bancos y EAPs
moneda nacional 09,96% 559,87%
Acciones de emprasas privadas del pais, distinlos a bancos y EAPs
moneda extranjera 0,04% 0,13%
100% 100

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, las acciones mantenidas en moneda extranjera s
encuentran totalmente provisionadas.

5. Bienes de Uso

El movimiento de los bienes de uso, neto es el siguiente:

Saldo al Saldo al
JAeNe Adiciones 30/06/19
[Ert Bs.)
Costa:
Maobilizrio y equipos de oficina 13 - 13
Equipos de computacion 33 - a3
Citros equipos de oficing 4 - q
50 50
Depreciacion acumulada:
Maobiliario y equipos de oficina {12) (0,29) {12y
Equipos da computacian {33) - {33}
Citros equipos de oficing 4] (0.05) {4)
{43) (0:34) {49)
1 (0,34) 1
14
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5. Bienes de Uso [continuacian)
Saldo &l Saldo al
3070618 Adiciones 31218
{En Bs.)
Costo:
Maobiligrio y equipos de oficina 13 13
Equipos de computacion a3 33
Citros equipos de oficing 4 4
50 a0
Depreciacidn acurmulada:
heabiliario ¥ equipos de alicina {11} (0,59) (12)
Equipos de computacian {33) . 133)
Oitros equipos de oficina 14 (0,07) 4
(48] (0, 6E) (49
2 (0,66) 1

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciemibre de 2018, los bienes de uso totalmente depreciados gue mantiens la

Compania ascienden a Bs.45,50 y Bs.43, respectivamente.
&. Otroa Activos

Los otros &ctivos estan conformados por lo siguienta:

Activos emortizables:

Soltware, neto de amertizacidn acumulada de Bs.59.234 (B, 14,818
&l 31 de diciembre de 2018)

Otros activos:
Impuesios pagadas por anticipado (wiase Mota 10)
Gréditos fiscales producto del IVA
Anficipo a proveedores
Aetenciones de impuesto sobre la renta (véase Nota 10)
Suscripciones por membresias
Fiamza
Aatenciones e impuesto al valor agrogads
Otras cuantas por cobrar
Depdsitos dedos en garantia
Seguros pagacdos por anticipado

30 d junio 31 de diciernbre
de 2019 de 2018
(Er Bs.)

207278 251 694
3.365.398 946.909
1.168.119 .

215.368 16.595

156.182 7205

125.000 -

110,301 102999

94.725 6.630
28,170 G.828
25.735 25.735

- 153,540
5.496.276 1.518.435

Al G0 de unic de 2019 v 31 de diclembre de 2018, los impuestos pagados por antcipads corresponsen a
anticipos de impeeste sobre I renta pagados de acverds con ks estipulaciones contenidas en la Gaceta Oficlal

N=E6.3%6 Extracrdinaria de fecha 21 de agosio de 2018,

En opinidn de la gerencia, al 30 de junio de 2019, no existen elementos importantes que hagan dudar de la
recuprabilidad en el corto plaze de los crédites fiscales por impuesto al valor agregads, ni que los mismas
requieran de una provisidn o castige para cubnr el resgo de una eventual pérdida.
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6. Otros Activos (continuacidn)

Durante el semestre terminado al 31 de diciembre de 2018, la Casa de Bolsa renovd la licencia del Sistema
L.A., el cusl corresponde a la plataforma para la ejecucion de las operaciones en el mercado de valores (virtual
broker) por Bs.266.500; esta adquisicidn e2 encusntra registreda en el software, neto. En los samestres
finelizados el 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, los estados de resultados incluye un gasto de
Bis_44_416 y Bs. 14_B05, respectivaments, por concepto de amortizecion de dicho software.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantiene una paliza de saguro pars sus empleados para la cobertura
H.C.M. en Seguros Caracas de Liberty Mutual.

Al 30 de junio de 2018, |la Casa da Bolsa registrd Bs.696.918, como anticipos a proveedores por concepto de
suscripciones de publicided y propaganda adquiridas en el periodo; edicionalmente, registrd el anticipo
otorgado a un proveedor para la adguisicion de un inmueble donde la Casa de Bolsa, desempefiaria sus
actividades por Bs.680.000; lo cual fue aprobado en sesidn de Junte Directiva del 4 de sbril de 2018.
Posteriormente, el 18 de octubre de 2018, esta operacidn fus cancelada por el potencial vendedor, por lo que
la Casa de Bolsa recibid Bs. 70.000 como indemnizecidn por ls cancalacion de la promesa de compra-vents;
este ingreso s presenta como ofros ingrescs en el estado de resultados.

7. Cobranza por Reembalsar por Colocaciones de Titulos Valores por Pagar

Las cuentas por pagar se registran en la fecha de liquidacidn o en la fecha de recepcion de los montos da
efactive destinados al cumplimiento de drdenes dadas por los clientes. Al 30 de junio de 20159 y 31 de
diciembre de 2018, la Casa de Bolsa mantiens cobranzas por reembolsar por operaciones con clientes para la
compra de titulos valores por Be 8087 614 y Bs.541.316, respectivemente. Producto de eatas oparacionas,
en los semestres finalizados el 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, s generd una ganancia por
Bis_ 49529 906 y Bs.2.333 352, respectivamente, registrada en los estados de resultados, en el rubro da
"Honorarios y Comisiones”.

&. Pasivos Laborales

El 7 de mayo de 2012 fue publicedo en Gacata Oficial N*6.076, Extraordinario, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley N"8.938, emanado de la Presidencia de Is Replblica, mediante el cual se dicta la Ley Orgdnica
del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT).

Los pasivos laborales estan conformadaos por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembra

de 2018 de 2018
(En Bs.)
Apartado para prastacionss sociales 17.300.737 1.804.987
Litilidades por pagar 3.730.000 .
Bono wacacional por pagar 508.833 5h.282
Intereses de praslaciones sociales 85.030 1.788
Retenciones leborzles por pagar 4.462 342

21.629.062 1. 865409

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Casa de Bolsa cuenta con 17 y 15 trabajadoras,
respactivamente.
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B. Pasivos Laborales (continwacion)

A continuacion, se presenta el movimiento de la acumulacidn para indemnizaciones sociales por los semestres
terminados el 30 de junio de 2019 y 31 de diciemiore de 2018:

Apartado para Bono Intereses de
préstacionas vackcaonal prestacionds Utiliciadas
sociakes PO pagar sociakes por pagar
{EnBs.)

Saldo al 30 de junio de 2018 11.290 343 16 2116
Aumento de provisiin 1.880.020 84,349 1.774 BA5.B57
Pagos (B6.383) [26.400) 2] (B9B.77I)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.804.987 58.282 1.788 -
Aurmento de provision 16.721.154 B78.948 219867 3.950.000
Pagos (1.225.404) (426.407) [136.825) (220.000}
Saldo al 30 de junio de 2019 17.300.737 508.833 85.030 3.730.000

9. Otros Paslves
Les otros pasivos estan conformados por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2019 de 2018
[En Bs.)
Provisidn par honorarios profesionales 40.000.000 7.253.528
Impuesto al valor agregada (IVA) 3.984.000 32.560
Prowvisidn aporte Ley Orgdnica de Ciencia, Tecmologia e Informacidn
y Ley Organica de Deporte, Actividad Fizica y Educaciin Fisica 2.073.558 246633
Contribucionas laborales 1.343.479 B4.612
Otras provisiones 904.135 170
Impuesto retenido a terceros 346.670 7.855
Patents municipal 309.874 470.575
Retenciones de VA 169.465 -
Anticipos recibidos de clientes - H00.000
Aporte Superintendencia Nacional de Valores - 15
48.131.181 B.976.048

El impuesto &l valor agregado por pagar &l 30 de junio de 2019 corresponde a kos servicios facturados por la
colocacidn primaria de titulos da renta fija.

El 26 de diciembre de 2018, la Compania recibid Bs.800.000, correspondientas a una propuesta de
producto & plaro que seria efectuada por un cliente; estos fondos fueron devueltos con fecha valor 2 de
enero de 2019 debido a gue el cliente no proporciond toda la documentacidn requerida para llevar & cabo le
operacidn.

En Gaceta Cficial N*41.313 del 4 de enarm da 2018 sa publicd la Providencia N*0S7 que establace las
Normas Relativas & las tases y contribuciones que deben cancelar las personas sometidas al control de la
Superintendencia Nacional de Valores, en donde estipula en su Articulo N®1 que las sociedades de corretaje
de valores, cases de bolsa y asasores de inversidn deberdn pagar a la Superintendencia Macional de Valores
el equivalente de 5.000 U.T_; contribucion que estara destinada al financiamiento, pago del mantenimiento,
mejora de servicios técnicos y de su operatividad, desarrollo profesional y académico de su personal y
demés actividades que considers necesario. Al 31 de diciembre de 2018, la Casa de Bolss mantiene una
provision de Bs.15 por este concapto.
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10. Impuesto sobre la Renta e Impuwesto sobre la Renta Diferido
El gasto por impuesto sobre la renta del semestre finalizado el 30 de junio de 2019 se detalla a continwacion:

Gasto de impuesto proporsonal Bz,  2.107.399
Gasto de impuesto scbra la renta -
Bs,  2.107.390

El gasto de impuesto sobre la renta corresponds al porcentaje de impuasto proporcional (1%) por la venta de
acciones a traves da la Bolsa de Valores de Caracas.

A continuacion, y sobre la base de la interpretacion de la legislacian fiscal vigente efectuada por la Casa de
Bolsa se presentan las partidas que conforman la conciliacion da la renta fiscal para al ano fiscal gque terming
al 31 de diciembre da 2018:

Ganancia antes de impuesto a efectos fiscales Bs. 11.249.973
Partidas no deducibles o gravables 3.810.214
Partidas no gravables o deducibles 23.073.687)
Pércida fiscal Bs. (B.013.500)
Impisesto cavsado en ¢l 2018 B5, -

Madiante Gaceta Oficial Extracrdinaria MW*6.210 de fecha 30 de diciembre de 2015, el Ejecutivo Macional
mediante Decreto M"2.163 dicto el Decreto con Range, Valor W Fuerza de Lev de Reforma de la Ley de
Impuesto Sobre La Renta, el cual establece que los contribuyentes gue realicen actividades bancarias,
financieras, de seguros y reaseguros quedaran excluidos del sisterna de ajustes por inflacian pravisto en el
presante Decreto. Asimismo, de conformidad con la mencionada legislacicn, la Casa de Bolsa pueda trasladar
las pérdidas fiscales operativas hasta 3 afos subsiguientes al ejercicic en que se generen y dicha imputacian
nio debe exceder de 25% del enriquecimiento fiscal obtenido en cada ejercicio. Las pardidas fiscales
trasladables son las siguientes:

Monto de la Trasladable
Cirigen perdida hasta
(EnBs.)
Pércedas operativas:
2018 8,013,500 2021

La realizacion final da un impuesto diferido active depende de la generacion de ranta gravable durante los
periados an los cuales las diferencias temporarias se hacen deducibles. La gerancia ha considerada an su
evaluacion de la renta gravable proyectada para la Caza de Bolsa, que ésta no generara beneficios econdmicos
futuros con los cuales realizar el impuesto diferido, por ko gue no reconacid impuesto diferido por partidas
tamporarias.

11. Otros Ingresos
Los atros ingresos son los siguiantes:

30 de junio 31 de dicigmbrne

de 2019 de 2018
(En Bs.)
Sarvicio de colocacion 24.900.000 -
Otras ingresos 17.870 72.788
24.917.870 72.7848

Al 30 de junio de 2019, kos otros ingresos incluyen Bs_24_ 900000 correspondiente & la comisian por el
servicio como agente de colocacion da titulos de participacion. Al 31 de diciembre de 2018, los otros ingresos
incluyan Ba.70.000 como indemnizackdn por la cancelacién de la promesa de compra-venta para la adquisicidn
de un inmueble donde le Casa de Bolsa, desempenaria sus actividades (WVéase nota B).
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12. Gastos Generales y de Administracion
Los gastos generales y de administracion son los siguientes:

30 de junio 31 de diciembra

de 2019 de 2018
[Er Bs. )

Honararas profesionales 44.369.472 FA0.975
Materiales y equipos de oficina 27.867.851 273.474
Estacionarmiento 13.788.800 187.920
Camaras de Comercio 5.404.826 56.914
Impueaslos municipakes 4,641,625 533,480
Sarvicio Bloomberg 4.762.418 457 802
Publicidad 3.B17.767 116.098
Irmpuwesto & las grandes transacciones financieras 1.702.388 45249
Mros gaslos 1.350.475 6.301
Sarvicios 1.317.392 133,851
Ley Organica de Ciencia, Tecnologia @ Innovacion (LOCTI) 1.133.721 100341
Ley Organica del Departe, Actividad Fisica y Educacion Fisica T06.422 106.319
Reparaciones y mantenimiento - 134.575
Alquileras - 124391

110.863.157 Q.647.700
14. indices de Capital de Riesgo

Con base en log estados financieros de la Casa de Bolsa, los indices de palrimonio de riesgo requernidos por la
Superintendencia Nacional de Valores, segin ka Resolucen N=201-2007 de fecha 12 de diciembre de 2007,

referente a la Reforma de las Normas sobre Actividades de Intermediacidn de Corretaje y Balsa publicada en

Gaceta Oficlal N=38 956 de fecha 19 de jumo de 2008, se indican a continuacian:

30 de junio de 2019 31 de diciembre de 2018

Mantenidos  Requeridos  Mantenidos  Regueridos

indice de patrimonio y garantia de riesgo:
Patrimanio y garantia da riesgo/activos y
operacionas contingentes de riesgo 37A3% 15,50% 49 395 15,506
Indice de patrimonio y garantia de resgo primario
[Minval 1)
Patrimonio y garantia de riesgo prirmano
(Miwvel 1) / activos y operaciones
contingentes ponderados AT 43% 15,50% 49,39% 10,33%

14, Cuentas de Orden

A 30 di punio de 2019 v 31 de diciermbre de 2018, 1a Casa de Balsa registed Bs, 74, 722679 v Bs. 14,174,930,
respectivamente en kas cuenlas conlingentes por conceplo de operaciones en transito de clientes
correspondientes a compras v ventas de acciones a travis de la Bolsa de Valores de Caracas,

Los encangos de confianza corresponden a titlwlos vabores en moneda nacional y moneda extranjera que la

Casa de Bolsa mantiens en custodia a Taver de los chenles, 168 cuales se encuentran en custodia de la Caja
Venazolana de Valores (GVV)
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15. Control de Cambio

En fecha 23 de energ de 2003, se establecid en Venezusla un régimen de control cambiario donde se cred un
sistemna restringido para la compra y venta de divisas en el pais. Ese mercado restringido de divisas fue
desarrolledo inicialmente en el Convenio Cambiario M*1, el cual establece, entre otras cosas, gue el Banco
Central de Venezuela (BCY) sera el rgano encargado de centralizar |as operacionas de compra y venta de
divisgs. las cuales deberan efectuarss de acuerdo con les condiciones establacidas en el mismo Convenio, v
con los requisitos, procedimientos y restricciones establecidas por la Comision de Administracidn de Divisas
(CADHVT).

El BCV y el Ejecutivo Mecional, a trewvés del Ministario del Poder Popular para la Economia y Finanzas, han
suUsCrito varios convenios cambiarios, en los cuales se han establecido los tipos de cambio oficiales y las
modalidedes de obtencidn de divisas.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicites (anteriocrmente denominada Ley Contra los llicitos Cambiarios):
Las normas sancionatorias correspondientes & las limitaciones establecidas en los Convenios Cambiarios estén
previstas an la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriormeante denominada Ley Contra los llicitos
Cambiarios}, que fue publiceda por primera vez en la Gaceta Cficial N*38.272 de fecha 14 de septiembre de
2005, la cual ha sido modificada sucesivamente segln reformas publicadas en: 1) Gaceta Oficial N°5. 867 de
facha 28 de diciembre de 2007, reimpresa por error material en Gaceta Oficial N=38.879 de fecha 27 de
febrero de 2008; 2) Reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta Oficial N*5.975; 3) Reforma
publiceda en Gaceta Oficial NP6.117 de fecha 4 de diciembre de 2013; 4) Gaceta Oficial N*6.126, publicade en
facha 19 de febraro de 2014; 5) Gaceta Oficial N*6.150, Decreto N=1.403, publiceds en fecha 18 de
noviembre de 2014 ; y 6) Gaceta Oficial N®6.210, Decreto N*2.167, publicada en fecha 30 de diciembre de
2015,

Centro Macional de Comercio Exterior (CEMCOEX): En Iz Gaceta Cficial N*40.305, de fecha 29 de noviembre
de 2013, fue publicedo el Decreto N*601, mediante el cual se dicta & Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley del Centro Macional de Comercio Exterior y de la Corporacién Vemezolana de Comercio Extenior cuyo
objetivo es promover la diversificacidon econtmica y la optimizacion del sistema cambiario. El Convenio
Cambiario N"25 menciona gue la coondinacidn, administracion, control y establecimiento de requisitos,
procadimientos y restriccionss que requiera e ejecucitn de los Convenios Cambiarios, corresponde al Centro
MNacional de Comercio Exterior (CEMCOEX). En consecuencia, las competencias, facultades y demas potestades
atribuidas & CADIV| mediante |la normativa que rige el régiman de administracion de divisas, serén asumidas
progresivamente por el CENCOEY,

DIFRO - DICOM: En Gaceta Oficial N=40_B65, de fecha 9 de marzo de 2016, el Banco Central de Venazuela
publicd el Comvenio Cambiario N*35 suscrito conjuntamente con el Ejecutivo Nacional (en vigencia a partir del
10 de marzo de 2016) mediante el cual s establece principalmente lo siguiente:

g) Tipo de Cambio Protegido - DIPRO (Divisas Protegidas)

Este tipe de cambio s de Bs,0.0000997 5/U551 para la compra y Bs.0,0001/U5%1 para la venta y sera
utilizado para:

= Liguidaciones de las importaciones de los bienes determinados en los rubros pertenecientes &l sector
alimentos y salud, asi como los insumos asociados a le produccitn de estos sectores.

» Pago de la Deuda Plblica Externa.

« Importacion de los bienes correspandienteas a los codigos arancelarios, canalizada a traves de los
Comvenios de Pagos vy Crédito Reciprocos celebrados con los Bancos Centrales de los paises miemioros de la
ALADI, de Repdblica Dominicana, &si como los Bancos Operativos Autorizados a tramitar operaciones 8
través del Sistema Unitaric de Compensacidn Regional de Pagos (Sucra).

= La liquidacidn de la= operacionas de venta de divisas destinadas & sufragar gastos para la recuperacion de
la salud, depories, cultura, investigaciones cientilicas y otros cases de especial urgencia que sean definidos
an la normativa cambiaria, se efectuara al tipo de cambio LIPRG,

24

139



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Motas & los Estados Financieros (continuacion)

15. Control de Cambio (continuacian)
b) Tipoe de Cambio Complementario Flotante del Marcado (DIGOM]}

Se utilizara este tipo de cambio para todas aquellas opereciones de liquidacion de divisas no previstas
expresamente para el tipo de cambio DIFAOD.

Convenio Cambiario N*38: En Gacata Cficial N*6.300, Extraordinario, de fecha 19 de mayo de 2017, fue
publicedo &l Convenio Cambiario N*38 que regula espacificamenta el Sistema de Divisas de Tipo de Cambio
Complementano Flotante de Mercado (DICOM). Las subastas de divisas a trevés del referido sistema, podran
ser realizadas con posiciones mantenidas por personas naturales v juridices del sector privado que deseen
presentar sus posturas de oferta y demanda, asi como también podran ser efectuadas por el Banco Central de
Venezuela. Las subastas de divisas corresponden & un sistema de flotacidn administrada entre bandas maviles
monitoresdss, donde el valor gue pagara cada demandante de divisas serd el equivalents a le propuesta que
haya realizado para edquirirlas, independientemente deal tipo de cambio resultante. El sisterna DICOM sera
adminkstrado, regulado y dirigido por el Comité de Subastas de Divises, el cual se constituye v rige de acuerdo
con ko establecido en el referido Comvenio. Las cantidedes y condiciones de los montos de la respectiva
subgsta serén determinadas en cada oporfunidad por el Comité de Subastas de Divisas.

El DICOM correspondiente & cada subasta serd publicado en la pagina web del Banco Central de Venezuela y en
la pé&gina dicom. gob.ve.

Tipos de Cambio Aplicables a POVSA: En la Gaceta Oficial N*6.167 de fecha 30 de marzo de 2014, fue
publicado el Convenio Cambigrio N32, mediante el cual 22 autonza a Petrdleos de Venezuels, S A (FOVEA) y
sus empresas filiales a vender divisas al Banco Central de Venezuela, provenientes de sus actividades de
exportacian y venta de hidrocarburos, a través de cualesquisra de los tipos de cambios oficiales a que se
contraen los Convenios Cambiarios vigentes.

El Convenio Cambiario M35 publicado en Gaceta Oficial Ne40_BES, de fecha 9 de marzo de 2016, sefala que
las operaciones de venta de divisas por parte de PDVEA y sus empresas filiales, asl como las empresas mixtas
a las que se refiere la Ley Organica de Hidrocarburos, Ia Ley Organica de Hidrocarburos Gaseosos v la Ley
Owrganica para el Desarmollo de las Actividades Petroquimicas, derivadas de financiamientos, instrumentos
fingncieres, aportes a capltal en efectivo, venta de actives, expartacionss y/a venta de hidrocarburos,
dividendos recibedos, cobro de deudss, prestacion de servicios y de cualquier otra fusnte, =2 haran a
cuslesquiera de kos tipos de camblo previstos en el Convenlo Camblare N=35, reducido en 0,25%,

Convenlo Camblario N°39: En Gaceta Oficlal N=41.329, de fecha 26 da enero de 2018, fue publicado e
Convenio Cambiaria N34, ¢l cual establece que las subastas llevadas & cabo a traves del Sistema de Tipo de
Cambio Complemantario Flotante de Mercado (DICOM) podran ser realizadas con posiciones mantenidas por
persongs naturales o Juridicas del sector privado que deseen presentar sus posturas de oferta y demanda, en
cualquier moneda extranjera.

Las subastas de moneda extranjera corresponden a un sistema de flotacién, de tipo americana, abierta al
gector privada, en la que demandantes ¢ oferentes participan sin més restricciones que el cumplimianto de lag
condiclones establecidas en la convocatorla de las subastas, adjudicando moneds extranjera y bolivares, segin
Corresponda.

El walor gl tipo de cambio en bolivares resultante de la subasta, serd el menor precio propuesto par las
persanas juridicas demandantes de moneda extrangra gue resultare adjudicado; es decir, el valar marginal
sobre las demandas de adjudicadas a las personas juridicas.

A partle ge la entrads en vigencia del presente Comvenlo, las personas naturales podrén adgulrlr durante cada
trimastre un monto maxime de €420 o su equivalents en moneda extranjera, v 1as personas juridicas podran
adquirr mensualmente el equivalente del 30% del ingreso bruto promadio mensual actualizade declaraco en el
Impuesto sobre la renta en el elerciclo fiscal Inmediatamente anterior, hasta un monto maximo de €340.000 o
su equivalente en moneda extranjera.
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Las personas juridicas gue adquieran moneds extranjera a través de DICOM, aplicaran como base de célculo
para su estructura de costos y demas fines, la tasa de cambio resultante de esa subasta. El comvenio faculta a
las sociedades da corretaje de valores y & las cases de bolsa, regidas por la Ley del Mercado de Valores y por la
Bolsa Pubblica de Valores Bicentenaria, para gue realicen operaciones de negociacidn, en moneda nacional, de
titulos emitidos o por emitirse en moneds extranjara por cualquier ente privado, nacional o extranjero, que
temgan cotizacidn en mercados regulados y que sean de oferta plblica.

Sa deroga el Convenio Cambiario M*38 de fecha 19 de mayo de 2017, a excepcion del Articulo 7 del referido
Convenio y s2 deroga igualmenta el Convenio Cambiario N*35 de fecha 9 de marzo de 2016.

Decreto Constituyente Mediante el cual se Establece Derogatoria de la Ley Régimen Cambiario y sus
licitos: En Geceta Oficial N%41.452 de fechs 2 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto Constituyents,
mediante el cual sa establece la Derogatoria de la Ley del Régimen Cambigrio y sus llicitos.

A partir da la entrada en vigencia del mencionado Decreto Constituyente, se deroga la Ley del Régimen
Cambiario y sus llicitos; el articulo 138 de la Ley del Banco Central de Venezuela en ko que conciernsa
exclusivamente al ilicito referido a la actividad de negociacitn y comercio de divisas en el pais; y todas aquellas
dizposiciones normatives en cuanto colidan con lo establecido en el Decreto Constituyente.

El referido Decreto Constituyente prevé adicicnalmente, que en virtud de la naturaleza lesiva al patrimaonio
piblico de delitos econdmicos previstos en los Articulos 21 y 23 de la Ley del Régimen Cambiario v sus Bicitos,
¥ en aras de evitar su impunidad, no se aplicara la excepcién de retroactividad de la ey mas favorabls a los
casos graves ocurrndos hasta la facha de la publicacion del Decreto Constituyents en la Gaceta Oficial.

Las sanciones previstas en los Articulos 21 y 23 de la Ley del Régimen Cambiario v sus llicitos, se rebajaran a
sus dos terceras partes, cuando la totalidad de las operaciones realizadas por el mismo sujeto activo, no
excedan en conjunto de diez mil dalares (US%10.000) o su equivakente en otra divisa. Sin menoscabo de las
acciones del Estado para resarcir el dano patrimonial pablico.

A pesar de la derogatoria, la responsabilidad civil derivada de los ilicitos cembiarios cometidos hasta la fecha
de entrada en vigencia del Decreto Constituyente, subsiste y serd reclamada por el Estedo venezolano & kog
responsables, de conformidad con lo establecido en el Cadigo Penal y en el Cadigo Civil.

A tal efecto, la Procuraduria General de la Replblica (PGR) procedera judicialmente para garantizar la
restitucidn, la reparacidn y la indemnizacidn por los dafos y perjuicics ocasionados contra el patrimonio
publico. Asi mismo la PGR procedera a gestionar ante la autoridad judicial, administrativa, fiscal e incluso ante
personas juridicas de Derecho privado, tanto en el Ambito nacional como internacional, todo lo referente a la
restitucidn, reparacidn e indemnizacidn por los dafos vy perjuicios contra & patrimonio piblico ocasionados.

El mencionado Decreto Constituyente entrd en vigencia a partir de su publicacidn en Gaceta Oficial.
El Conwenio entrd en vigencia el dia de su publicaciin en la Gaceta Oficial.

Convenlo Camblario N*1: En Gaceta Oficial N°6.405, Extreordingrio, de fecha ¥ de septiembre da 2018, fue
publicads el Convenie Cambiario N*1 suscrito entre el Ejecutive Nacional y el Banco Cantral de Venezuela
(BCV), mediante el cual se establece la libre convertibilidad de la moneda en el territorio venezolano, para el
desarrollo de la actividad econdmica.

De acuerdo con el Capitulo |, Seccién |l del Convenio, entre las distintas disposiciones generales se resaltan las
siguientes:

i} 5eestablece la lipre convertibilidad de la maneda en todo e territorio naclonal, por lo que cesan las
restriccionss sobre las operaciones cambiarias,
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i) EIBCV y el Ministerio del Poder Popular con competencia en finanzas, podréan desplegar todas las scciones
pertinentes para procurar el debido equilibrio del sistema cambiario, y generar las condiciones propicias
para que el funcionamiento del mismo responda a senas practicas, stendiendo a la oferta y demanda de
moneda extranjera por todos los sectores;

i) El BCV podra reslizar operaciones de compra y venta en el mercedo cambiario conforme se determine a
tales finas:

iw) El BCV centralizard la compra y wenta de divises y monedas extranjeras que provengan del sector pdblico y
la mctividad exportadora, de acuerdo con lo establecido en el Convenio y salvo las sxcepciones que el
mismo esteblezca y;

v) D acuerdo con lo establecido en |a Ley del Banco Central de Venezuela, el pago de obligaciones pactadas
an moneda extrangera serd efectuado conforme a ko siguiente:

= Cuando la obligacidn haya sido pactada en moneda extranjera entre las partes como moneda de cuents,
podra pagarse en esa moneda o en bolivares al camiso vigente;

= Cuando se evidencie la voluntad de las partes en realizar la obligacitn em moneda extranjera, &si =2
realizara, aun cuando haya sido pactada bajo restricciones cambiarias;

= El pacto de una obligacidn en moneda extranjera como moneda de pego Unicamente sa entendera
modificads cuando haya sido efectuado previo al establecimiento de restricciones cambiarias y siempre
que éstas impidan al deudor efectuar el pago en la forma convenide, caso en el cual el deudor se
libzraré pagando en bolivares al cambio vigente.

El Capitulo Il del Convenio establece las distintas condiciones para operaciones en moneds extranjera. Segln
el Articule 9, el tipo de cambio fluctuara libremente de acuerdo con la oferta y demanda de personas naturales
o juridicas & trawés del Sistema de Mercado Cambiario. EI BCV publicard en su pagina web, el tipo de cambio
promedio seguln las operaciones realizadas en el Sistema de Mercado Cambiario.

Segin la Saccitn Primera del Capitulo 1, las operaciones de compra y venta de posiciones en monedas
extranjeras, se regirén, entre otras, segin lo siguiente:

i Lasrealizadas por el sector privado estaran sujetas a los términos en que tales operacionas sa reslizaron
en el marco de la regulacidn del mercado cambiario del Convenio;

ii) Las realizadas por el sector privado & través de los operadores cambiarios autorizedos, se realizaran
mediante el Sistema de Mercado Cambiario, administrado por el BCV;

i) Se autoriza a los bancos universales regicos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario para actuar
COMO operadores camoiants en el Sistema de Mercado Cambiario, pudiendo e BCV autonzar a otras
instituciones bancarias;

iv} Las instituciones de log sectores bancanos, asegurador y del mercado de valores no podran hacar
cotizaciones de demands a través del Sistems de Mercado Cambiario;

vy EIBCV llevars la operatividad del Sistema de Mercado Camblarie, y deferminara y publicars la cantidad
minima por cotizacidn de demanda y oferta;

vi] Alclerre de cada acto, &l Sistema de Mercado Cambiario ejecutars el proceso para el pacto de las
cotizacionss, cruzande las de oferta con les mejores de demanda y notificando los resultadog; sdemas
informardn a las instituciones autorizades para gue procadan a liquidar los resultados de las cotizadones.
La liquidacion de los saldos en moneda extranjera producto de las operacionss referidas en el Convenio se
efectuarin en cuantas en moneda extranjera sbiertas en el sistema financero nacional;
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vii] El diferencial en bolivares entre les cotizaciones de oferta y demanda registradas en el Sistema de Mercado
Cambiario y las cruzadas en el mismo, guedara en beneficio del Sistema_

La Seccidn I, referente & las operaciones cambiarias a menudeo, esteblece entre otros Articulos lo siguients:
i] Las personas naturales o juridicas gue deseen realizar ventas de moneda extranjera por cantidades iguales
o inferiores a ocho mil quinientos ewros (£8.500) o su equivalente en otra moneda extranjera, en los casos

previstos en el Articulo 19, podran hacerlo & los operadores cambiarios autorizedos;

i) Se aplicara para estas opereciones el tipo de cambio establecido en el Articulo 9 correspondienta al dia
inmediatamente anterior a la fecha de la operacion;

iii) Los bancos universales y las casas de cambio regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bencario,
podran realizar operaciones como intermediarios especializados en las operaciones referidas;

iw) El tipo de cambio aplicable a las operaciones referidas en la Seccidn |l serd el de referencia del dia
inmediatamente anterior a la fecha de la respectiva operecidn, incrementado en um 1%;

W

El Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de finanzas y el BCV estableceran los montos
para las operacionss de venta de maoneda extranjera gue podran realizar las casas de cambio a sus dientes,
cuyo cumplimiento sera verificado por los referidos operadores en la oportunidad de registro de la
operacidn respectiva, segln ko dispuesto en la Seccidn I

De la Seccian |, referida a las operackones de negociacion, en moneda nacional, de titulos en moneda
extranjera emitidos por el sector privado, se resalta, entre otras, las siguientes disposicionss:

i Las sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, regidas por la Ley de Mercado de Valores, y
la Bolza Piblica de Valores Bicentenaria, podran realizar las operaciones a las que se refiere la Seccidn i
que tengan cotizacion en mercados regulados y que sean de oferta pblica;

ii) Dichas operaciones sdlo podran reslizarse & través de la Bolsa de Valores que sean autorizadas por la
Superintendencia Macional de Valores (SUNAVAL) y comprenderan cualquier transaccion autorizada por
dicho organismao;

iii) Se aplicara al tipo de cambio contenido en el Articulo 9, para |a venta de los titulos valores referidas en la
Seccidn I, y para la compra se aplicara el mismo tipe de cambio reducido en wn 0,25%, aplicable sobre el
valor de mercado del titulo negociado o de aquel gue libremente acuerden la partes intervinientes cuando
el titulo no temga valor de referencia en el mercado;

En el Capitula IV referente & las cuentas en moneda extranjera en &l sistema financiero nacional, pravé, entra
otras, las siguientes disposiciones:

i} Las personas mayores de edad, residenciades an el territorio nacional, v las personas juridicas domiciliadss
o nixen terrtoric venezolano, podran mantenar en cugntas en bancos universales y microfinanciencs
regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario, fondos en moneda extranjera provenisntas de
oparacionss licitas necionales o internacionales o inclusive por depdsito en efectivo, sin mas limitacién que
aguellas derivadas de la politica de prevencidn de legitimacidn de capitales y financiamiento del terrorisma,
las institucionas bancarias quedan autorizadas a aceptar dichos depdsitos, en cuentes alavistao g
térming;

i} Los depbsitos mencionados podran movilizarse mediante las transacciones referidas en el Articulo 32 del
Comvenio;
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iii) Las instituciones bancarias autorizadas & recibir depdsitos en moneds extranjera, deberan emviar &l BCY
mensualments informacion detallada de los fondos gue mantengan en moneda extranjera, segdn los
términos y condiciones dictados por ese Instituto para el mantenimiento de cuentas awtorizedas.

El Capitulo VIl sobre &l régimen cambiano del sactor privado, en su Seccidn | sobra la inversion extranjera,
establece gue los sujetos regulados por la Ley Constitucional de Inversidn Extranjera Productiva podrén
remitir al exterior las utilidades o dividendos, asi como remesar bos ingresos monetanos obtenidos, en los
térmings y condiciones previstos en la referida Ley.

Entre las disposiciones finales contenidas en el Capitulo [X del Convenio. entre otras disposiciones, sa destacan
las siguientes:

i) Todas equellas operaciones de Bguidecidn de moneda extranjera s= tramitaran & través del mercado
cembiario, en los términcs de su regulacian;

ii) Las obligaciones tributarias establecides en leyes especiales, asi como las terifas, comisiones, recargos y
precios piblicos que hayan sido fijedos en la normativa correspondisnte en moneda extranjera, podran ser
pagadas alternativamentz en la moneda en que estan denominedes, en su equivelents en otra moneda
extranjera conforme a la cotizacidn publiceds al efecto por el BCY, 0 en bolivares aplicando para ello el tipo
de cambio de refarencia vigente para la fecha de |a operacidn; salvo que la normative especial que regule la
obligacidén respectiva establezca la forma especifica del pago para su extincion, atendiendo a lo previsto en
el Articulo 116 de la Ley del Banco Central de Venazuela;

iii) Se derogan las disposicionss que hasta la fecha de entradas en vigencia del Convenio Cambiaro N1 se
encontraban en vigencia o regulaban sistemas suspendidos, contenidas en los Convenios Cambiarios N*1,
4,5, 6,9, 10, 11,13, 18, 20, 23, 26, 27, 28, 30, 31, 34, 36, 37 y 39,

El Conwenio Cambiario M*1 entrd en vigencia en la fecha de su publicacidn en la Gaceta Oficial Extraordinaria.

Las tasas de cambio wigentes son las siguientes:

30 de junio 31 de diciembra
de 2019 de 2018
Bz, por 1/U5%
SMADEKDICOM Convenio Cambiaria N®1 (a) 6. 716,46 636.58

(&) DICOM Convenio Camibiario M1 esta vigente desde el 7 de septiembre de 2018

Los saldos en moneda extranjera, en bos distintos rubros de los balances genarales se encuentran valorados al
tipo de cambio de Be.§.716 46/1J581 v B=.636,58/U5%1, respectivaments. y se conforman de la siguienta
Manera:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2018
(En USS)

Activos:
Disponibilidades. 4.024 4.002
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Como resultade de la aplicacon del Comvenio Cambiario N*1, el patrimenio de los semestres terminados el 30
de junio de 2019 y 31 de diciembre da 2018, incluye Be 24 372 370 y Bs.2.540.979 de diferancia en cambio,
neta registrada en al Superavit no reslizedo por diferencia en cambio no realizada.

Conforme a la Resolucidn N*201-2007 de fecha 12 de diciembre de 2007, referente & la Reforma de las
Normas sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, publiceds en Gaceta Oficial N*38.956 de
fecha 19 de junio de 2008, emitida por la Superintendancia Nacional de Valores, se establece un limite para la
posician neta en moneda extranjera de 15% del patrimonio contable del mes inmediataments anterior, el
exceso sobre el 15% del patrimonio contable se incluye en el célculo de los indices de patrimonio y garantias de
rigsga.

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la posicitn neta activa en monada extranjera de la Casa de
Bolza representa ded patrimonio el 20,56% y 14 ,08%, respectivemeante.

16. Valer Razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables reguieren la determinacion de los valores razonables para los
activos y pasives financieros. Los valores razonables han sido estimados para propdsito da valoracidn yfo
revalacion, utilizanda la informacion disponible en el mercado y siguiendo métodos de valuacidn apropiados de
acuerdo con las normas contables de la Superintendencia Macional de Valores y, cuando aplica, informacian
adicional sobre la estimacian del valor razonable de actives y pasivos, es revelada en las notas espacificas a los
estados financiaros.

El walor razonable de mercado de un instrumento financiero sa define como el monto por el cual dicho
instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas en condiciones normales distintas a una
venta forzada o por liguidacion.

El valor razonable de mercade de bos instrumentos financieros, netos de la Casa de Bolsa se presenta a
continuacian:

30 de junic da 2019 31 deo diciembra da 2018
Wador an libros ‘Valar razonable Valor n libros Valor razonable
[En Ba.]

Achivo:
Dizpanibilidades 4A7.014.329 47.014.329 B.104. 420 E.104.429
Partafolio da imearsidn an accionas 151.366.819 151.366.819 20.129.961 20.129.961
196.381.148 198,381,148 26,234,350 26234390

Pasivo;
Otras abligasianas a la vista B.0E7T.614 8.0E7.614 S541.31& 541.318
8.067.614 8.087.614 541.316 541.316

Los metodos de valuacion utilizados por la Gasa de Bolsa, para obtener los valores razonables da los activos v
pasivos antes mancionados, s& establecieron da acuerdo con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia Nacional da Valores para cada rubro del balance. A continuacion, se prasenta informacidn
de blos matodos y premisas mas significativas acerca de los valores razonabdes de las principales rubros de los
estados financiaros:

Disponibilidades
El valor razonable del efective se aproxima a su valor an libros, debide al corto tiempa de vencimienta de este

instrumento financiero, El efectivo en bancas esta conformado por depdsitos an cuentas corriantas an bancos
nacionakes y axtranjeros.
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El walor razonable de mercado de las acciones fue determinado usando sus precios expedidos de mearcado y
precios de referencia determinados por las operaciones de compra-wenta en el mercado secundanio.

Pasivos Financieros

Los pasivas financiaros cormesponden a cuantas por pagar a clientes por operacionas de intermediacion. El
sakdo segin ibros se aproxima a su valor razonable de marcado.

17. Vencimiento de Activos y Pasives Financieros

Los vencinventos de los activos v pasivos financieras brutos del balance son los siguientas:

Hasta Ertre 30 Mz de
30 dias v 90 dias 360 glas Taital
({En Bz}
30 de junio de 2019
Activios:
Dizponibilidades 47.014.328 - - 47.014.328
Partatolio para comerciabizacien de acciones 151,388 819 : - 151386814
198,381,148 = = 198.381.148
Pagivos:
Otras abligaciones a la vista B.OAT 14 . . B.0AT G114
B.O8T.E14 - - B.087.614
31 de diciembee de 2018
Activo:
Dizpanibilidades B.104.429 - - E.104.429
Partafolio para comercializacion de scciones 20.128.961 - - 20129861
26.234.300 - = 26.234.390
Pasives;
Otraz abligacianes a la vista 541.316 - - 541.316
541.316 - - 541.3168

18. Contingencias, Riesgos e Incertidumbres

Dentro dal giro normal da las oparacionas, existan juicios y reclamos en contra de la Casa de Bolsa. Al 30 de
jumio de 2019, existen dos reparos fiscales notificados a la Casa de Bolsa por parte de la administracion
tributaria correspondients. La Casa de Bolsa interpuso recursos en contra de dichos reparas fiscales por
considerarios totalmants improcedentes. La decision de ambos reparos parmaneca pendiante an los
tribunales.

La Casa de Bolsa con Dase en su juicio v en la opinion de sus asesores legales no mantiens registrada wna
provisin en sus libros para cubrr estas contingencias, toda ves que $e considera que tengan wn resultado
favorable para la Casa de Bolsa,
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19, Gestion de Riesgos

Las politicas de administracion de riesgos son establecidas con el propdsito de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por las entidedes, fijar kos limites y controles adecuados. asi como monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los Iimites. Las politices y los sistemas de administracidn de riesgos som revisados
regularmente con la finalidad de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades
de las entidades. A continuacidn, se prasentan los principales riesgos a bos cuales se encusntran expuestos los
estedos financieros:

Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo o de un
instrumento financiero pueds fluctuar debido & camiios en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende los siguientes tipos de riego:

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gque el valor razonable de kos flujos futuros de efectivo de una
posicion en moneda extrangera pueda fluctuar debido & variaciones en las tasas de cambio. La exposician al
riesgo de tipo de cambio estd relacionado principelments a las operaciones de compra-wenta de titulos valores
y los depbsitos & la vista en cuentas cornentes en instituciones financieras del pais, del exterior y efectivo en
el Banco Central de Venezuela.

Riesgo de Liquidez

Los riesgos de liquidez se controlan a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de liness da crédito y, de ser necesario, recurniendo al apoyo de los excedentes de liquidez, lo que
permite desarrollar sus actividades normalmente.

20. Leyes y Regulaciones

Asamblea Hacional Constituyente: En fecha 4 de agosto de 2017, se instald |la Asamblea Nacional
Constituyente, Ia cual tiene dentro de sus funciones la redaccidn de una nueva Constitucion, o que podria
derivar en modificaciones &l resto del Ordenamiento Juridico vigente.

Ley Constitucional sobre la Creacidn de la Unidad Tributaria Sancionatoria: En Gaceta Oficial N°41.305, d=
fecha 21 de diciemibra de 2017, fue publicada la Ley Constitucional sancicnada por la Asambles Macional
Constituyente, donde =2 crea la Unidad Trbutaria Sancionatoria que serd utilizada pare determinar el monto
de las multas y sanciones pecuniarias.

Publicade Decreto Mediante el cual se Modifica la Alicuota del Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras: En Gaceta Oficial N=41_520 de fecha 8 de noviembre de 2018, fue publicado &l Decreto
N=3.654, mediante & cual e modifica la alicuota del Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras
(PATF). El referido Decreto fija la alicucta del KGTF en 25,

Reconversion Monetaria: El 22 de marzo de 2018, segun Gaceta Oficial N=*41.366, fue publicado ¢l Decreto
MN=3.332, madiante ¢ cual se decreta la Recomwersidn Monetaria, el cual establece que a partir del 4 de junio
de 2018 se reexpresa la unidad del sistema monetario de la Repdblica Bolivariana de Venezusla, en el
equivalenta & mil bolivares (Bs. 1.000) actusles; los precics, salancs, prestaciones de caracter social, tributos,
estados financiaros u otros documentos contdables yw en general, cualguier operscitn o referencia expresads
en moneda nacional, deberén expresarse conforme & bolivar reexpresads; los billetes y monedas metalicas
emitidas por el Banco Central de Vienezuels representados por el cong monetario que se reexprasa en al
presants Decrato, quedardn desmaonetizados; las obligaciones de page en moneda nacional deberén indicar
que s& denominan en la nueva unidad, mediante la expresion “Bolivares Soberanos” o el simbolo “Bs.5"; las
expresiones en moneda nacional contenidas en instrumentos, actos o negocios juridicos, que mantengan sus
efectos legales con posterionidad a la presente fecha, s entenderan automaticamante reexpresados & parti
de dicha fecha.
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20. Leyes y Regulaciones (continuacian)

Decreto que Prorroga Inicio de la Reconversion Monetaria: En Gaceta Oficlal N°6.378, Extraordinanio, de
fecha 17 de junio de 2018, fue publicado el Decrets N=3.445 mediante e cual s difiere al 4 de agosto de
2018 la oportunidad en que deberd re expresarse la unidad del sistema monetaro en los terminog
establecidos en el Decrato N°3.332 publicaco en Gaceta Oficial N°41.366 de fecha 22 de marzo de 2018,

El referido Decreto senala que las menciones relathvas al 4 de punio de 2018, contenidas en kos Articulos 1, 2,
3, 4 v 5 del Decreto N°3.332, asi como en sus Dispogiciones Transitorias, se entenderdn gue aluden al 4 de
agosto de 201 8; y la referencia al 3 de jumio de 2018, prevista en el Articule 47 de dicho Decreto, se
entenderd que alude al 3 de agosto de 2018, Salwo ko dspuesto anteriormente, quedan en vigencia las demas
digposiciones establecidas en el referido Decreto N=3.332.

Adicionalmente, & mencionads Decreto sehala gue el Banco Central de Venezuela (BCY) determinard
miesdiante Resolucsdn de su Directorio las denominaciones de los billetes y monedas metdlicas por ¢l emitides,
representativos de la unidad monetaria actual, gue podran circular con postenondad al 4 de agosto de 2018,
conservando su poder liberatono Rasta gue sean desmonetizados conforme a 1o que indiguee dicho Instituto
Emisar,

La Compafia cred un plan para manejar les pesibles elecios que la relerida reconversion lendria sobre sus
sislemas de computacidn y operaciones con clientes y proveedores: Segun |a gerencia este cambio no Iuve un
impacto significative en $us aperacionss

Decreto Constituyente que Establece Régimen Temporal de Pago de Anticipos de ISLR @ IVA: En Gacela
Dicial N°8, 396, Extraordinario, de fecha 21 de agosto de 2018, fue publicado el Decrelo Constituyente que
establecs régimen temporal de page de anticipes del Impueste al Valor Agregado (IVA) y del Impuesto sobre la
Renta (ISLA), para log Supetos Pasivos Especiales, que se dedguen & realizar actividados econdimicas distintas
de la explotacién de minas, hidrocarburos y de actividades conexas y no sean pereeplores de regalias
derivadas de dichas explotaciones,

Decreto Constituyente Mediante ¢l cual se Reforma de Ley del Impuests al Valor Agregado: En Gaceta
Oficial N°B, 396, Extraordinario, de techa 21 di agosto de 2018, fue publicads ol Decreto Constituyents
mediante el cual e reforma la Ley que establece ol Impuesto al Valor Agregads, de la siguiente manera:

i1 Se suprirme el numeral 4 del Articulo 18, ¢ cual establecia la exencadn para la venta de: Los combustibles
derivados de 105 hidrocarburos, asi coma bos insumos y aditivos destinados al mejoramigaio o l cabdad
e 1 gasaling, tales coma elanal, matanol, metilter-butibéter (MTBE), etil-ter-butil-dter (ETEE) v las
derivacionss de ¢stos destinadcs al fin sefalads,

i} Se modifica el numeral 2 del Articulo 19, @l cual establecia la exencidn para la prestacidn de servicios de
transporle errestre de 108 bienes senalados en los numerales 1, 8, 3, 10,171 y 12 del Arlicula 18,
Actualmente, gueda redactado de la siguienie manera, estableciends unicamante @ iransporte de
mercancias,

i) Se modifica el Articulo 61 en los saguigntes bhrminos: Se efiminaron las referencias a las Unidades

Tripularas en los literakes a, b, 1, b i j del numeral 1, permanesiendo onicaments las referencias a ddlares
AMBricanas.
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iw) Se incluye una Disposicion Derogatoria Unica, en los siguientes términos: Se deroga el numeral 3 del
Articulo 48 de la Ley de Hidrocarbures, publicads en Gaceta Oficial N=38 493 de fecha 4 de agosto de
2006,

vl Se modifica el Articulo 70 el cual queda redactado de la siguilente manera: El presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado, entrard en vigencia a partic del primer
dig del sequndo mes calendario giguienta a su publicacian en Gaceta Oficial,

El Decreto Constituyente fue publicado el 21 de agosto de 2018 en Gaceta Oficial,

Decreto que Establece Alicuota General del Impuesto al Valor Agregado en 16%: En Gaceta Oficial N°6, 393,
Extraordinario, de fecha 17 de agosto de 2018, fue publicado &l Decreta N=3,584, mediante el cual s
establece que la alicusta impesitiva general del Impuesto al Valor Agregado (IVA] a aplicarse en el gjerciclo
fiscal restante del 2018 v todo el ejercicio fiscal 2019, se fija en 16%,

Decreto Congtlituyente Mediante ¢l cual se Modifica la Alicuota del Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras: En Gaceta Oficial N°6.396, Extraordinanio, oe fecha 21 de agosto de 2018, fue publicacs al
Decreto Constituyente, mediante el cual se reforma la Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras (KGTF)

Resolucion del Banco Central de Venezuela Mediante la cual s¢ Establece el Cese de la Obligacidn de la
Doble Expresion de Precios, En Gaceta Oficial N=41 587 de fecha 15 de felrero de 2019, Tue publicada
Resoluciin N® 19-02-01 del Banco Central de Venezwela ([BCY), la cual establece el cese de la obligackan de la
doble pxpresion de los precios de los bienes ¥ senvicios en el marco cel proceso oe reconversicn monetaria, De
acuirdo con la Resolucidn, a partic de la fecha de entrada en vigensia de la misrma, cesa la obligacidn de
expresar tanto en bolivares expresades en la escala monetaria vigenie hasta el 19 de agosto de 2018 como en
bolivares do la escala vigente a partic ded 20 de agosto de 2018, en los instrumentos por los cuales se ofertan
los procios di blenes y servicios, asl como aguellos gque reflejen importas monetarias,

Par lo tants, a partic oe la entrada en vigencia de la Resolucidn, s510 deDEFAN expresarse 05 precos o bents
¥ servicios ¥ demas importes monetarios, en la escala monetara vigente a partic del 20 de agosto de 2018,
haciendo mencidn a “bolivanes™ o el simbals “B5.7,

Aviso del BCY Mediante el cual se Informa a los Operadores Cambiarios y Publico General las Operaciones
Cambiarias al Menudeo. En Gacela Oficial N°21.580 de lecha 6 de febrero de 2019, Tue publicada Avso
Cficaal gl Banco Central de Venezuela (BCV) mediante ol cual s informa al poblics en general las oparaciones
cambiarias al menudeo.
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21. Eventos Posteriores
Concordancia de los Estados Financieros de la Casa de Bolsa

Los estados financieros auditados al 30 de junio de 2015, difieren del balance de comprobacion de la Casa da
Bolse a esa misma fecha. El efecto de los ajustes de los estados financieros se muestra a continuacion:

Balance General

30 de junic de 2019

Balance
Ealance de genaral
comprobacion Ajustes ajustado
[EnBs.)
Activos:
Dizponibilicadas 46.922.918 81411 a 47.014.329
Fartatalio 8a invarsonas 151.386.819 - 151.366.6818
Comisianes por cobrar v - 317
Bignas de uso 1 - 1
Qo Aciivog 2.191.890 (3.780.339) b.c.dye 5.401.551
Total activos 207 576670 (3.698.928) 203.783.017
Pasivod y patrimonio:
Caplacicnes de recursas aularizade por la Comisian
Hacianal de Valores B.08T.E14 . B.OAT.E14
Pasivas laboralas 23.581.918 (1.802,731) f 21.779.187
COtros pasvos 46,308, 384 AN TET aghei 48,131,181
Total pasivos F7.973.641 1.118.066 TE.B9T7. 862
Capital social 11.330.000 - 11.330.000
FResareas da caplial 4,000 1. 129,000 | 1.133.000
Litiligedes no distribuidas SEZ.623 10.866.877 & ky| 11.249.500
Fasultado nato dal gjercicio | 70642154 (16.616.003) 54.024.151
Superdvil [déficil] no realizade por Sjuste a valor de
marcado ded portafolio de inversiones 20126,771 20126771
Superavit na realizado por diferencia en camibio 26.917.41 4,122 k 28921613
Total patrirmarnia 129.803.029  (17.236.994) 124.785.035
Total pasivos mas patrimonia 207 576670 (16.117.928) H03.783.017
Estado de Resultados
Balance da Balamce
comprobacian Ajustes ajustade
30 de junio ge 2013 {EnBs.)
Iniyressae:
Ingrescs financienos 14.546 - 14.546
Honorarmas, comisiones y olrod ingresos 226. 729 467 . 226.7209.467
Tatal ingresces 226,744,013 - 226.744.013
Egrisos:
Gastos operalivas 156.101 859 2.0%1.604 a-| 158.193.463
Impusasta soora |a renta . 2.107.399 C 2107389
Total egrascs 156.101 859 4.198.003 160.300.862
Resultado neto del ejercicio 70842164 (d.199,003) 664431581
35
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a. Reverso de los gastos por mantanimiento de cuanta bancaria sobre estimadaos de las cuentas en monada
axtranjera del semastre gua finalizd el 30 da junio de 2019,

b. Amortizacidn de la pdliza H.G.M. de acuardo con la vigencia de ésta.

c. Registro del gaste de impusesto sobre la renta asociado a la retencidn dal impuesto proporcional dal uno
par cienta (1%), correspondiante a las oparacionas de venta realizadas durante & primer samestra de
2019.

d. Amaortizacidn de las suscripciones a las Camaras de Comercio de acuerdo con la vigencia de ésta.

8. Conciliacion de las UMD iniciales, de acuerdo con los asientos de ajustes dal semestre terminade el 31 da
diciembre de 2018.

f. Correccidn de la valoracian de los pasivos laborales por concepto da retroactivo de prestaciones sociales.
g- Registro de la provision de la Ley Organica de Ciencia. Tecnologia @ Innovacian.

h. Registro de la provision de la Ley Organica de Deporte, Actividad Fisica y Educacian Fisica.

i. Registro de la provision por concepto de bono de alimentacion correspondiente al mas de junio da 2019,
j-  Incramento dal capital social y reserva lagal (vaase Mota 1).

k. Registro del diferencial cambiario (ver Nota 2, reestructuracion).

Aumento de Capital Social: el 10 de julio de 2019 g2 aprobd en azamblas extracrdinaria de accionistas un
incremento de capital por Bs.13,670.000 (valores nominales) mediante la emisidn de 13.670.000 nuevas
acciones para canformar un capital social de Bs.25.000.000, esta scta estd pandiente de registro ante las
autoridades mercantiles correspondientes. La celebracsdn de dicha asamiles fue aprobada porla
Superintendencia Nacional de Valores mediante oficio N°DSNVAGCIA0E29 de fecha 2 de julio de 2019,
Clreular N°DSNV/GCLI/01009: El 12 de agosto de 2019, la Superintendencia Macional de Valores (SUNAVAL)Y
se pronuncié al respectc de ka publicacidn de los Indices Nacionales de Precios al Consumidor {INPC) por parte
del Banco Central de Venezuela (BCV) para el perdodo comprendido entre los meses de enero de 2016 hasta
abril de 2019, ambos inclusive, Sobre este particular, la Superintencencia indics que difiere la presentacion de

la infermacidn complementaria de los estados financieras auditados ajustadas por los efectos de la inflacidn
porrespondiente a los afos 2016, 2017 y 2018, hasta tanto no establezca otro criterio.

ar
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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre de 2018 y los estados conexos de resultados, cambios en el patrimonio

" de los accionistas y flujos del efectivo por el semestre terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

S, | ia por | Fi

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos, de
conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de
Valores, y del control interno que la gerencia determine que es necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
anteriormente indicados de acuerdo con las Normas relativas a [a informacién econdmica y financiera que
deben suministrar las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL)
las personas sometidas a su control y del control interno que la gerencia determine necesario en la
preparacién de los estados financieros para que no contengan representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error.

Responsabilidad del Auditor Independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aplicables
en Venezuela. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una sequridad razonable de que los estados financieros no presentan
representaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye |3 evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiifa para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por |la gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como
los resultados de sus operaciones y sus flujos del efectivo por el semestre terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas relativas a la informacion econémica y financiera que deben suministrar las personas
sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Base Contable

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencidn a la Nota 2 de los estados financieros adjuntos que
describe las principales normas y politicas contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores
las cuales difieren en ciertos aspectos importantes de los principios de contabilidad de aceptacion generan en
Venezuela (VEN-NIF). Los estados financieros estan preparados para cumplir con los requerimientos de la
Superintendencia Nacional de Valores. Como resultado de esto, los estados financieros podrian no ser
apropiados para otro propésito.

Infor i |

Nuestra auditorfa se efectud con el propdsito de expresar una opinién sobre los estados financieros nominales
considerados en su conjunto y presentados como Unicos de acuerdo con las Normas relativas a la informacién
econémica y financiera que deben suministrar las personas sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL). Los estados financieros ajustados por efectos de la inflacién, cuya
preparacién es responsabilidad de la gerencia de la Compafifa, se presentan unicamente para propésitos de
andlisis adicional, no son parte requerida de los estados financieros basicos, y se encuentran presentados de
acuerdo con la Circular N® DSNV/CJ/-0744 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores el 27 de julio
de 2016, la cual sefiala que a partir del 1° de enero de 2016, y hasta tanto no se establezca otro criterio, las
casas de bolsas, sociedades de corretaje de valores, entidades de inversién colectiva, y sus sociedades
administradoras, deberan presentar sus estados financieros auditados complementarios con base en las cifras
ajustadas por inflacién con el tltimo indice publicado por el Banco Central de Venezuela, no son parte
requerida de los estados financieros basicos y no estan presentados de acuerdo con las Normas relativas a la
informacién econdémica y financiera que deben suministrar las personas sometidas al control de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Otros Asuntos

Los estados financieros de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., correspondientes al semestre terminado el 30 de
junio de 2018 fueron auditados por otro auditor que expresé una opinidn sin salvedad sobre dichos estados
financieros el 17 de agosto de 2018.

, LABRADOR & ASOCIADOS

15 de marzo de 2019
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Balances Generales

En bolivares soberanos nominales

Activos
Disponibilidades
Efectivo
Bancos del pais
Bancos del exterior
Portafolio de inversiones

Portafolio para comercializacién de acciones
Provisidn del portafolio para comercializacion de acciones

Comisiones por cobrar

Bienes de uso

Otros activos

Total activos

Cuentas contingentes deudoras
Derechos por compra venta spot de titulos valores

Encargos de confianza
Custodia de valores

Otras cuentas de orden deudoras

Véanse las notas a los estados financieros.

1.386.553.633
—

119.350

31 de diciembre 30 de junio
Notas de 2018 de 2018 (*)

3

21 21

3.556.560 125.003

2.547.848 4,582

6.104.429 129.606
4

20.156.030 1.877.825

(26.069) (26.519)

20.129.961 1.851.306

317 -

317 -

5 1 2

1 2

6 1.518.435 696.919

1.518.435 696.919

27.753.1431I 2.677.833

13 14,174,930 ___157.566

13 67.441.700

425

(*) Cifras auditadas por otros contadores publicos independientes, las cuales fueron reclasificadas para cumplir con
la Circular N°DSV/CJ/1296 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 17 de diciembre de 2018,
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Balances Generales

En bolivares soberanos nominales

31 de diciembre 30 de junio
Notas de 2018 de 2018 (%)
Pasivos
Captaciones de recursos autorizado por la Comisién Naclonal de Valores
Cobranza por reembolsar por colocaciones de titulos valores por pagar 7 541.316 46.087
541.316 46.087
Pasivos laborales 8 1.865.409 14.045
1.865.409 14.045
Otros pasivos 9 8.976.048 100.724
8.976.048 100.724
Total pasivos 11,382,773 160.856
Patrimonio 1
Capital social 40,000 1.620
Reservas de capital 4.000 162
Resultados acumulados
Utilidades no distribuidas 2.525.476 41.746
Aumento de capital social 1 (38.380) .
Aumento de reservas de capital (3.838) -
Resultado neto del ejercicio 8.766.242 2.483.730
11.249.500 2.525.476
Superdvit (déficit) no realizado por ajuste a valor mercado del portafolio de inversiones 2.531.759 (14.413)
Superdvit no realizado por diferencia en cambio 2.545.111 4.132
Total patrimonio 16.370.370 2.516.977
Total pasivos mds patrimonio 27.753.143 2.677.833
Cuentas contingentes deudoras
Derechos por compra-venta spot de tituios valores 13 14,174,930 157.566
Encargos de confianza
Custodia de valores 13 1.386.553.633 67,441,700
Otras cuentas de orden deudoras 119.350 425

Véanse las notas a los estados financieros.

(") Cifras auditadas por otros contadores pablicos independientes, las cuales fueron reciasificadas para cumplir con
1a Circular N°DSV/CJ/1296 emitida por la Superintendencia Nacional de Valcres en fecha 17 de diciembre de 2018.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Estados de Resultados

En bolivares soberanos nominales

Por los semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
Notas de 2018 de 2018 (*)
Ingresos
Ingresos financieros
Rendimientos por otros activos financieros directos 1 -
1 -
Honorarios, comisiones y otros ingresos
Honorarios y comisiones 7 2.333.352 156.915
Ganancia en venta de inversiones en titulos valores 4 20.086.436 2.600.653
Otros ingresos 6 72.788 1
22.492.576 2.757.569
Total ingresos 22.492.577 2.757.569
Egresos
Gastos operativos
Gastos de personal 3.597.258 15.581
Depreciacién y amortizacion 5y6 14.806 3
Gastos generales y administrativos 11 9.697.700 196.681
Otros gastos operativos 157.080 17.193
13.466.844 229.458
Gastos extraordinarios 1.000 -
1.000 -
Impuesto sobre la renta 10 258.491 44.381
258.491 44.381
Total egresos 13.726.335 273.839
Resultado neto del ejercicio 8.766.242 2.483.730_
Véanse las notas a los estados financieros.
(*) Cifras auditadas por otros contadores publicos independientes, las cuales fueron reclasificadas para cumplir con
la Circular N°DSV/CJ/1296 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 17 de diciembre de 2018,
5
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A,

Estados de Flujos del Efectivo

En bolivares soberanos nominales

Actividades operacionales:
Resultado neto del ejercicio
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales:
Impuesto sobre ia renta
Depreciacién y amortizacién
Acumulacién de pasivos laborales
Cambios en activos y pasivos operacionales
Otros activos
Bienes de uso
Comisiones por cobrar
Cobranza por reembolsar por colocaciones de Titulos Valores por pagar
Otros pasivos
Pagos de pasivos laborales
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion:
Portafolio para la comercializacién de acciones
Efectivo neto usado en actividades de inversién

Aumento neto en las disponibilidades
Superavit no realizado por diferencia en cambio

Disponibilidades al comienzo del semestre
Disponibilidades al final del semestre

Informacién complementaria sobre actividades que no
generaron flujos de efectivo:
Superdvit (déficit) no realizado por ajuste a valor de mercado
del portafolio de inversiones

Véanse Ias notas a los estados financieros.

Por los semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018 (*)
8.766.242 2.483.730
258.491 44,381
14.806 3
1.880.080 -
(821.516) (695.576)
(14.807) -
317 -
495,229 43.850
8.616.833 54.059
(28.714) 13.350
19.166.327 1.943.797
(15.732.483) (1.826.417)
(15.732.483) (1.826.417)
3.433.844 117.380
2.540.979 4,132
5.974.823 121.512
129.606 8.094
6.104.429 129.606
| — ]
2.546.172 (17.469)
e

(*) Cifras auditadas por otros contadores publicos independientes, 1as cuales fueron reclasificadas para

cumplir con [a Circular N°DSV/CJ/1296 emitida por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha

17 de diciembre de 2018,
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Notas a los Estados Financieros

Por los semestres terminados el
31 de diciembre de 2018 y 30 de junio de 2018

1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones

Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., en adelante también "la Casa de Bolsa", fue constituida en febrero de 1996,
inicialmente bajo la denominacion social de Finanzas y Valores Finvalor, C.A. y tiene como objeto social el
corretaje publico de titulos valores dentro o fuera de la bolsa. La Casa de Bolsa podra negociar, suscribir,
comprar, vender por cuenta propia o de terceros, o dar en prenda, garantizar o no la colocacion de acciones,
cuotas de captar obligaciones y derechos de sociedades inscritas o no en el Registro Nacional de Valores, asi
como promover la creacién, organizacion, transformacién o fusién de sociedades, negociar por cuenta propia
o de terceros titulos de la deuda publica y titulos de crédito conforme a la Ley del Banco Central de Venezuela,
la Ley de Instituciones del Sector Bancario, |a Ley del Sistema General de Ahorro y Préstamo y cualquier otra
ley o reglamento y en general toda actividad inherente al mercado de capitales.

La Casa de Bolsa, posee el convenio de membresia N°10 en la Bolsa de Valores de Caracas y se rige por la Ley
de Mercado de Valores y por las normas contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores.

De acuerdo con el Articulo N® 20 de la Ley de Mercado de Valores, para ser miembros de una bolsa de valores,
las personas naturales o juridicas deberan otorgar una garantia real o personal a favor de la bolsa de valores
respectiva, de conformidad con los criterios fijados por su junta directiva y hasta por la cantidad que sefiale su
reglamento interno, la cual no podra ser inferior a cincuenta mil unidades tributarias (50.000 U.T.). Al 31 de
diciembre de 2018, la Casa de Bolsa mantiene una garantia que se encuentra constituida por una fianza en
Sequros Piramide, C.A. y 12.500 acciones del Fondo de Valores Inmobiliarios, S.A.C.A. Tipo B de acuerdo con
el Esquema Temporal de Garantias de la Bolsa de Valores de Caracas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, el capital social estd conformado por 162.000.000 acciones
nominativas, respectivamente, no convertibles al portador, con un valor nominal de Bs.S 0,00001 cada una.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de abril de 2018 se aprobé un decreto de
dividendos por Bs.S 38.380; adicionalmente se decidié aumentar el capital social por la misma cantidad al
emitir 3.838.000.000 nuevas acciones con un valor nominal de Bs.S 0,00001. En fecha 15 de noviembre de
2018, la Superintendencia Nacional de Valores, insta a la Casa de Bolsa a celebrar la Asamblea antes
mencionada, tomando en consideracion los Articulos N°31 y N°32 de las Normas relativas a la informacién
econdmica y financiera que deben suministrar Ias personas sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores, los que se refieren a la consignacién de las actas de asambleas de accionistas que deben
estar certificadas por el Registrador Mercantil. A la fecha de este informe dicha acta se encuentra en proceso
de Registro.

La gerencia de la Casa de Bolsa considera los estados financieros en bolivares nominales para efectos de las
aprobaciones establecidas en los estatutos, el Cédigo de Comercio Venezolano y |a Superintendencia Nacional
de Valores.

Los estados financieros correspondientes a los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2018
fueron preparados de conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores. Los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 30 de
junio de 2018 fueron autorizados para su presentacion por parte de la Junta Directiva en fecha 10 de julio de
2018y aprobados por la Asamblea de Accionistas en fecha 28 de septiembre de 2018.

A los fines de considerar los efectos derivados de los hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°10 (NIC 10), “Hechos ocurridos después de la
fecha del balance”, los estados financieros correspondientes al semestre terminado el 31 de diciembre de 2018
fueron autorizados para su presentacion por parte de la Junta Directiva en fecha 11 de enero de 2019 y se
encuentran pendientes de aprobacién por parte de los Accionistas, no obstante, la gerencia de administracién y
finanzas estima que los mismos serdn aprobados sin cambios significativos.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones (continuacién)

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, las operaciones de la Casa de Bolsa se centran principalmente en la
compra-venta de titulos valores emitidos por compafiias privadas, las cuales se encuentran autorizadas de
acuerdo con lo indicado en la Ley de Mercado de Valores.

Reserva legal

El Codigo de Comercio establece que la Casa de Bolsa debe apropiar un 5% de su resuitado neto del ejercicio
para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance un 10% del capital social. Esta reserva no podra
distribuirse como dividendos. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene una reserva legal por el
porcentaje mencionado.

2. Principales Politicas Contables
Reestructuracion

En fecha 17 de diciembre de 2018, la Superintendencia Nacional de Valores emitio la Circular
N°DSV/CJ/1296 contentivo a la entrada en vigor del Convenio Cambiario N°1, publicado en Gaceta Oficial
N°6.405 Extraordinaria, la cual establece el nuevo marco cambiario e instaura la libre convertibilidad de la
moneda en todo el territorio nacional. En relacion con lo antes expuesto, la Superintendencia Nacional de
Valores establecié las cuentas para el registro del Superdvit no realizado por diferencial cambiario para
disponibilidades, las cuales se detallan a continuacién:

35000MMO0000 Ajustes al Patrimonio.

- 35200MMO0000 Ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias por tenencia de activos y pasivos en
meneda extranjera.

< 35201MMO00000 Ganancia por fluctuaciones cambiarias.

- 35202MMO00000 Pérdida por fluctuaciones cambiarias.

Asimismo, dicha Circular instruye a todos los sujetos reqgulados a aplicar las siguientes directrices:

- Paraelcierre del mes de diciembre de 2018, los sujetos regulados que registraron utilidades o pérdidas al
30 de junio de 2018, producto del ajuste del diferencial cambiario deberdn reclasificar dicho monto a la
cuenta de Superdvit no realizado por diferencial cambiario para disponibilidades.

Los sujetos regulados deberdn proceder a reclasificar las ganancias o pérdidas, producto del ajuste del
diferencial cambiario, y registradas durante el sequndo semestre del afio 2018 a la cuenta de Superdvit no
realizado por diferencial cambiario para disponibilidades, al cierre del mes de diciembre de 2018.

En este particular, la Compafiia reestructurd los estados financieros al 30 de junio de 2018, impactando

partidas del balance general y del estado de resultados, especificamente los ingresos por diferencia en cambio,

neta y el superdvit no realizado por diferencia en cambio al cierre del primer semestre del afio 2018, para dar
cumplimiento con lo establecido en dicha Circular.

A continuacion, se detallan los impactos en patrimonio al 30 de junio de 2018:

Utilidades no distribuidas al 30 de junio de 2018, previamente reportadas Bs.S 2.525.608

Ajuste derivado de la circular N°DSV/CJ/1296 (4.132)

Utilidades no distribuidas al 30 de junio de 2018, reestructuradas Bs.S 2.525.476
9
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a os Estados Financieros (continuacién)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
a) Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las regulaciones establecidas en la Ley
Organica del Sistema Financiero Nacional, la Ley de Mercado de Valores y las Normas para la Elaboracién de
Estados Financieros de las Entidades Sometidas al Control de la Superintendencia Nacional de Valores
(SUNAVAL), asi como por las resoluciones emitidas por el Banco Central de Venezuela y demds entes
reqguladores.

La Ley Orgdnica del Sistema Financiero Nacional, reimpresa por error material en Gaceta Oficial N°39.578 de
fecha 21 de diciembre de 2010, tiene como objetivo principal regular, supervisar, controlar y coordinar al
conjunto de instituciones financieras publicas, privadas, comunales y cualquier otra forma de organizacién que
opera en el sector bancario, el sector asegurador, el mercado de valores y cualquier otro sector o grupo de
instituciones financieras a fin de garantizar el uso e inversién de sus recursos hacia el interés publico y el
desarrollo econdmico y social.

El Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, publicado mediante Gaceta Oficial
N°6.211, Extraordinario, de fecha 30 de diciembre de 2015, tiene como objetivo principal regular el mercado
de valores, integrado por las personas naturales y juridicas que participan de forma directa o indirecta en los
procesos de emision, custodia, inversidn, intermediacién de titulos valores, asf como sus actividades conexas o
relacionadas, estableciendo principios de organizacién y funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria primera del mencionado Decreto Ley, la Casa de
Bolsa deberd presentar ante la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), un Plan de Ajuste al citado
Decreto Ley. Asimismo, de acuerdo con la Disposicién Transitoria sexta de dicho Decreto, la Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL) establecerad los requisitos y condiciones que deberdn cumplir los sujetos
obligados del mencionado Decreto, para obtener una nueva autorizacion e inscripcién para operar en el
mercado de valores.

En fecha 8 de abril de 2016, la Casa de Bolsa remiti6 a la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) el
Plan de Ajuste solicitado en el Decreto Ley. Posteriormente, entre comunicaciones enviadas y recibidas, en
fecha S de abril de 2017, la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), mediante correspondencia
NODSNV/GCI/0482 autorizé a la Casa de Bolsa el Plan de Ajuste.

La Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) emiti6 la circular N°DSNV/CJ/-0744, de fecha 27 de
julio de 2016, en donde sefiala Ia presentacién de los estados financieros ajustados por inflacién preparados
con base en el ditimo indice publicado por el Banco Central de Venezuela. A la fecha de este informe el Gitimo
indice publicado corresponde al del mes de diciembre de 2015.

Las politicas contables establecidas por la Casa de Bolsa para la elaboracion de los estados financieros estan
de acuerdo, en todos sus aspectos, con las normas y practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). Ciertas politicas contables difieren de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las normas e instrucciones de
contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), las cuales difieren en
algunos aspectos, de los Principios de Contabilidad de Aceptacién General en Venezuela (VEN-NIF). Los
estados financieros en Venezuela, se deben preparar de acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacién
General en Venezuela (VEN-NIF) aprobados por la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de la
Republica Bolivariana de Venezuela (FCCPV); éstos se clasifican en dos grupos: (1) VEN - NIF GE,
correspondientes a los Principios de Contabilidad Adoptados por las Grandes Entidades; y (2) VEN-NIF PYME,
correspondientes a los Principios de Contabilidad Adoptados por las Pequefias y Medianas Entidades (PYMES),
Ambos conformados por los Boletines de Aplicacion (BA VEN-NIF), que deben ser aplicados en conjunto con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién
Financiera {CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC), adoptados por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB) hasta el 1° de enero de 2016 (Libro 2016) y aprobados por la
Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV).
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)
a) Bases de Presentacion (continuacion)

En junio de 2018, ia Federacidn de Contadores Publico de Venezuela (FCCPV) emiti6é un pronunciamiento
sobre el proceso de reconversién monetaria, indicando que los estados financieros referentes a ejercicios que
inicien a partir del 1° de agosto de 2018, asi como los estados financieros a fechas intermedias (diferentes a
fechas de cierre) posterior a la fecha de la reconversion, deberan ser preparados y presentados en bolivares
soberanos (8s.S). Asimismo, establecié que cualquier informacién comparativa debera estar expuesta en la
misma unidad de medida.

b) Principales Diferencias entre las Politicas Contables y los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Venezuela

Ciertas politicas contables vigentes establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL)
difieren de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela. Las diferencias més
importantes son:

e Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Venezuela (VEN-NIF) establecen la
presentacion de estados financieros en bolivares constantes, reconociendo el efecto de la inflacién bajo la
Seccidn 31 de la NIIF para las PYMES, “Hiperinflacién”, considerando el BA VEN-NIF 2 (Criterios para el
reconocimiento de la inflacién en los estados financieros preparados de acuerdo con VEN-NIF). Las normas
de contabilidad de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) requiere la presentacién de los
estados financieros ajustados por inflacién como informacion financiera adicional, asi como el
reconocimiento de la inflacién solamente con base en los indices formalmente publicados por el Banco
Central de Venezuela, los cuales al momento de |a presentacion de los estados financieros no se
encuentran disponibles,

* Sedebe crear una provisidn de cien por ciento (100%) para aquellas partidas deudoras pendientes en
conciliacién con una antigliedad superior a los sesenta (60) dias. Segun los VEN-NIF esta provision se
constituye con base en la evaluacién de pérdida que las mismas tengan.

* Los VEN -NIF establecen que deben reconocerse impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias
existentes entre el balance fiscal y el balance financiero. De acuerdo con las normas de contabilidad de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) se deben reconocer los efectos impositivos de las
diferencias temporarias representadas por gastos e ingresos que se causan en periodos diferentes para los
fines tributarios y contables, y no se podra reconocer impuesto diferido por un monto mayor al impuesto
basado en la renta gravable.

* Alos fines del estado de flujo de efectivo, la Casa de Bolsa considera como efectivo y equivalentes de
efectivo el rubro de "Disponibilidades"”. Sequn los VEN-NIF GE, se consideran adicionalmente como
equivalentes de efectivo, las inversiones y colocaciones menores de 90 dias.

c) Disponibilidades

Se considera como "Disponibilidades" el efectivo y bancos en moneda nacional y en moneda extranjera,
representadas por el dinero en caja y depdsitos a la vista en bancos y otras instituciones financieras.

d) Portafolio de Inversién - Portafolio para Comercializacion de Acciones

Estd representado por aquellas inversiones destinadas a ser comercializadas y cuyo porcentaje de
participacién en la Casa de Bolsa es menor a 20% de su patrimonio. Las pérdidas o ganancias producto del
ajuste a valor de mercado se incluyen en las cuentas de patrimonio en el grupo "Superavit (déficit) no

realizado por ajuste a valor de mercado del portafolio de inversiones". Las acciones clasificadas en el
portafolio para comercializacién de acciones pueden ser:
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
d) Portafolio de Inversion - Portafolio para Comercializacién de Acciones (continuacién)

- Acciones objeto de oferta publica: se reconocen al valor de mercado, Las inversiones en moneda
extranjera serdn valoradas por precio y tipo de cambio. El superdvit o déficit no realizado producto del
ajuste al valor de mercado se registran en cuentas de patrimonio.

- Acciones no objeto de oferta publica: emitidas por instituciones regidas por la Ley de Instituciones del
Sector Bancario, la Ley del Sistema de Ahorro y Préstamo y la Ley de Mercado de Valores se registran y
mantienen al costo.

- Acciones no objeto de oferta publica: emitidas por instituciones distintas a las regidas por la Ley de
Instituciones del Sector Bancario, la Ley del Sistema de Ahorro y Préstamo y la Ley de Mercado de Valores
se registran y mantienen al costo y son objeto del régimen de provisiones.

e) Bienes de Uso

Se registran al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada, y estdn representados por mobiliario y
equipo de oficina, equipos de computacién y otros equipos de oficina. Los desembolsos por mantenimiento y
reparaciones son cargados a los resultados del semestre en que se incurren, mientras que aquellos por
renovacion o mejoras son capitalizados. Cuando los bienes de usa se retiran o se venden, el correspondiente
costo y la depreciacién acumulada se eliminan de las cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los
resultados del semestre.

La depreciacion se calcula con base al método de linea recta a tasas adecuadas para distribuir el costo de
éstos entre los afios de su vida til estimada, las cuales se mencionan a continuacion:

Afios

Mabiliario y equipos de oficina 5
Equipos de computacién 3
Otros equipos de oficina 5

Los activos cuyos costos sean inferiores a 190 unidades tributarias son registrados con cargo a la
cuenta de gastos de materiales y equipos.

f) Otros Activos

Forman parte de los otros activos: retenciones de ISLR e IVA, anticipos a proveedores, sequros e impuestos
pagados por anticipado, otras cuentas por cobrar, entre otras. Los otros activos poseen las siguientes
caracteristicas:

Se espera realizarlos, venderios o consumirlos en el ciclo normal de las operaciones.

Se mantienen principalmente con fines de negociacién.

Se espera realizar el activo en el periodo siguiente a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o

Es equivalentes de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo al menos durante el periodo siguiente a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se
informa.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)
q) Otras Obligaciones a la Vista

Corresponde en a los importes pendientes por reembolsar a clientes por operaciones de mercado de divisas y
titulos valores,

h) Otros Pasivos

Forman parte de los otros pasivos: provision proveedores, provisién por honorarios profesionales, apartados
para el pago de impuestos formales, fiscales y parafiscales, entre otras provisiones. Los otros pasivos poseen
las siguientes caracteristicas:

Se espera sea cancelado en el ciclo normal de operaciones.

Se mantiene principalmente con fines de negociacion.

Deba liquidarse durante el periodo siguiente a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o

No tiene un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante el periodo siguiente a la
fecha del ejercicio sobre el que se informa.

i) Pasivos Laborales

Los pasivos laborales presentan diversas cuentas relacionadas a los beneficios otorgados al personal entre los
que se encuentran: apartado e intereses para prestaciones sociales, utilidades por pagar, bono vacacional por
pagar, aportes y retenciones laborales por pagar, entre otras provisiones laborales.

El pasivo para indemnizaciones sociales por concepto de antigliedad, que es un derecho adquirido de los
trabajadores, se calcula segun la Ley Orgdnica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT)
emitida en mayo de 2012.

Esta Ley contempla un célculo dual de prestaciones sociales, el cual se determinard calculando 15 dfas por
cada trimestre con base en el Gltimo salario devengado, mas 2 dias adicionales por cada afio de servicio (a
partir del primer afio), hasta 30 dias de salario por concepto de garantia de prestaciones sociales o 30 dias por
cada afio de servicio o fraccién superior a 6 meses, calculada con base en el Ultimo salario, por concepto de
prestaciones sociales retroactivas, el que sea mayor.

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela, emitié una aclaratoria (junio de 2012) y el
Boletin de Aplicacion VEN-NIF N°9 (BA VEN-NIF 9) (julio de 2013) en la cual establece que cuando fa entidad
aplique las VEN-NIF para la medicién del pasivo derivado del nuevo régimen de prestaciones sociales
establecido en la LOTTT, en cada fecha en la que se informa y al cierre de cada ejercicio, después de evaluar la
factibilidad de realizar un estimado fiable utilizando cdlculos actuariales y concluir que tal procedimiento fuera
impracticable, tomando en consideracion la relacién costo-beneficio establecida en el Marco Conceptual para
la Preparacion y Presentacién de Estados Financieros, podra optar por aplicar el cdlculo simplificado, de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 142 literales (a) y (e) de la LOTTT.

Asimismo, se establece que Ia indemnizacién adicional por despido, de acuerdo con el Articulo 92 de 1a LOTTT,
debe ser considerada como un beneficio por terminacién del contrato, debiendo por tanto reconocerse,
medirse y revelarse segun lo dispuesto en los parrafos 132 a 140 de la Seccién 28 de Beneficios a los
Empleados.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa aplico el cdlculo simplificado para reconocer el
pasivo por indemnizaciones sociales,

i) Impuesto sobre la Renta
= Corriente
La Casa de Bolsa calculd |3 provisién para el impuesto sobre la renta con base en |as tasas aplicables a la renta

fiscal en Venezuela, determinadas conforme a as disposiciones establecidas en la Ley de Impuesto sobre |a
Renta vigente.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
) Impuesto sobre la Renta (continuacién)
* Diferido

Etimpuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de activos
Yy pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se
miden utilizando la tasa de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas
diferencias se recuperen o eliminen, La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en la que se espera, a la fecha del balance general, recuperar o liquidar el
valor de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos se reconocen cuando es probable que existan
beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

A la fecha del balance general, se evaldan los activos diferidos no reconocidos, asf como el saldo contable de
los reconocidos, con el objeto de determinar su razonabilidad.

Se reconoce un activo diferido previamente no reconocido, en la medida que sea probable su recuperacion con
rentas gravables futuras. Asimismo, se reduce el saldo de un activo diferido en la medida que ya no sea
probable que rentas gravables futuras suficientes permitan que se utilice parte o todo el activo diferido
reconocido.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa no reconocio el impuesto diferido activo, asignado
por los efectos impositivos de las diferencias temporarias por gastos o ingresos que se causan en periodos
distintos para fines tributarios y contables, debido a que no existe la certeza de que dicha diferencia pueda
recuperarse en periodos futuros.

k) Superdvit no Realizado por Ajuste a Valor de Mercado del Portafolio de Inversiones

Se presentan las ganancias o pérdidas netas no realizadas por ajuste a valor de mercado por precio y por tipo
de cambio de las acciones clasificadas en el Portafolio para comercializacion de acciones.

1) Superdvit no Realizado por Diferencia en Cambio

Se presentan las ganancias o pérdidas netas no realizadas por ajuste a valor de mercado por la fluctuacién del
tipo de cambio del efectivo en moneda extranjera clasificado en el rubro de Disponibilidades.

m) Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos denominados en moneda extranjera de venta obligatoria al Banco Central de Venezuela (BCV), asi
como los pasivos en moneda extranjera registrados ante el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX)
(antes CADIVI), cuando el Estado suministrara las divisas, se valoran al tipo de cambio oficial aplicables a la
entidad.

Los activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a venta obligatoria al BCV, se valoran en funcién a
la intencién de uso posible, considerando, entre otros, los pasivos en moneda extranjera que se mantengan a
la fecha del balance general. Esta valoracién es congruente con la valoracion que se haga de dichos pasivos.

En el caso de existir pasivos en moneda extranjera para los cuales no existe una expectativa razonable de que
el Estado suministrard divisas al tipo de cambio oficial establecido en los convenios cambiarios vigentes, éstos
se valoran en funcién a la mejor estimacién de la expectativa de flujos futuros de bolivares que habrian de
erogarse a la fecha de la transaccion o de los estados financieros para realizar dichos pasivos, utilizando
mecanismos de intercambio legalmente establecidos o permitidos por el Estado o las Leyes de la Republica
Bolivariana de Venezuela.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)
m) Transacciones en Moneda Extranjera (continuacién)

Las ganancias y pérdidas en cambio se incluyen en el superdvit no realizado por diferencia en cambio; y las
diferencias en cambio no realizadas de portafolio de inversidn se llevan a superdvit no realizado por ajuste a
valor de mercado.

n) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La Casa de Bolsa lleva la contabilidad sobre una base acumulativa y, en consecuencia, registra los ingresos
cuando son devengados y los gastos cuando son causados. Los ingresos y gastos financieros son calculados
sobre la base de 360 dias.

o) Estimados y Supuestos Significativos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) requiere que la gerencia realice estimaciones, juicios, e
hipétesis y supuestos contables significativos que afectan las cifras reconocidas de activos y pasivos, de
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones, juicios e hipdtesis y supuestos son evaluados continuamente, y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que son considerados razonables de
acuerdo con las circunstancias actuales. Las incertidumbres sobre tales hipétesis y estimaciones pueden
suponer que en ejercicios futuros se requiera algun ajuste significativo al valor en libros de los activos y
pasivos afectados,

p) Provision para Posibles Contingencias

La Casa de Bolsa mantiene reclamaciones y litigios que se encuentran en proceso de resolucién. La gerencia y
sus asesores legales esperan resultados favorables en estos procesos y consideran que no es necesario
reconocer provisiones para cubrir los riesgos contingentes potenciales.

q) Cuentas de Orden

Se registran en cuentas de orden los saldos en custedia de los titulos valores de los clientes, la fianza de fiel
cumplimiento y los derechos y responsabilidades correspondientes a las compras y ventas spot de acciones,
pactadas por liquidar,

r) Flujos del Efectivo

Para fines de los estados de flujos de efectivo, Ia Casa de Bolsa, considera como equivalente de efectivo el
rubro de "Disponibilidades".

s) Otros Impuestos y Contribuciones
= Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las operaciones de compra-venta relacionadas al portafolio de inversiones de cartera propia se encuentran
exentas de este impuesto. Los otros ingresos, gastos y activos se reconocen neto del monto del impuesto al
valor agregado (IVA), excepto:

a. Cuando el impuesto al valor agregado (IVA) incurrido en una compra de activos o servicios no se puede
recuperar de la autoridad tributaria y, en ese caso, el impuesto al valor agregado se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte de |a partida de gasto, segun corresponda; y

b. Las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del impuesto al valor agregado.

El monto neto del impuesto al valor agregado recuperable o por pagar a las autoridades fiscales se incluye como
parte de las cuentas por cobrar o por pagar en los balances de situacién de financiera,

* Impuestos Municipales

£l monto de los impuestos municipales se determina de acuerdo con la normativa legal vigente de cada
municipio.

15

170



CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacion)

s) Otros Impuestos y Contribuciones (continuacién)
* Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (IGTF)

La Casa de Bolsa reconoce el gasto en los estados de resultados derivado de la Ley de Impuesto a las Grandes
Transacciones Financieras. La alicuota es de 2% y 0,75% para los semestres terminados el 31 de diciembre y
30 de junio de 2018, respectivamente, sobre la base imponible la cual estard constituida por el importe total
de cada débito en cuenta u operacién gravada.

* Ley Orgdnica de Ciencla, Tecnologia e Innovacién (LOCTI)

La Casa de Bolsa calcula el aporte por Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI) de acuerdo
con el porcentaje estipulado en dicha Ley. Dicho aporte es reconocido como gasto en los estados de
resultados.

* Ley Orgdnica del Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica

La Casa de Bolsa determina el aporte establecido en la Ley Orgdnica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion
Fisica aplicando equivalente el 1% sobre la utilidad neta anual. Dicho aporte es reconocido como gasto en los
estados de resultados.

3. Disponibilidades

Las disponibilidades incluyen lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junic
de 2018 de 2018
(En Bs.S)

Caja 21 21
Disponible en bancos:

Bancos nacionales 3.556.560 125.003

Bancos del exterior 2.547.848 4.582

6.104.429 129.606

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, las cuentas en moneda extranjera incluyen US$4.002 y US$3.995,
respectivamente. '

4, Portafolio de Inversién

Las inversiones en titulos valores en acciones, han sido clasificadas en los estados financieros de acuerdo con
la intencidn de la gerencia, tal como se indica en el siguiente detalle:

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
(En Bs.S)
Portafolio para comercializacion de acciones 20.156.030 1.877.825
Provisidn del portafolio para comercializacién de acciones (26.069) (26.519)
20.129.961 1.851.306
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

4, Portafolio de Inversién (continuacion)

El portafolio para comercializacion de acciones estd presentado a su valor de mercado, y se compone de lo

siguiente:

31 de diciembre de 2018

Acciones de empresas privadas de! pafs, distintos a
bancos y entidades de ahorro y préstamo:
En moneda nacional ;

Venezolana de Cementos, S.A.C.A.l
Venezolana de Cementos, S.A.C.All
Protinal, C.A,
Proagro, C.A.
C.A. Ron Santa Teresa
Fondo de Valores Inmobiliarios, Tipo A
Fondo de Valores Inmobiliarios, Tipo B
Grupo Zuilano, C.A,

En moneda extranjera:
International Briquets Holdings (costo
US522.668)

30 de junio de 2018

Acciones de empresas privadas del pals, distintos a
bancos y entidades de ahorro y préstamo:
En moneda nacional:

Venezolana de Cementos, S.A.C. A. |
Venezolana de Cementos, S.A.CA. Il
Proagro, C.A.
Protinal, C.A.
Fondo de Valores Inmobitiarios, Tipo A
Fondo de Valores Inmobiliarios, Tipo B
C.A. Ron Santa Teresa
Banco Provincial, $.A. Banco Universal

£n moneda extranjera:
International Briquets Holdings (costo
US$22.668)

Acciones en bolsas de valores del pals:
Bolsa de Valores de Caracas, C.A,

Superdvit (déficit) no
realizado por ajuste a
valor de mercado del Valor
N° de portafolio de razonable de
acciones Costo inversiones mercado
(En Bs.S)
200.000 2 2) .
560.000 4 (4) -
111.138 3.278.571 (1.055.811) 2.222.760
166.930 1.669,300 83.465 1.752.765
1.494 670.806 210.654 881.460
9.504 674.784 (9.504) 665.280
173.799 11.296.935 3.302.181 14.599.116
65 ___7.800 780 8.580
17.598.202 2.531,759 20.129.961 (1)
2.000 26.069 - 26.069 (2)
17.624.271 2.531.759 20,156,030
Superdvit (déficit)
no realizado por ajuste
a valor de mercado del Valor
N° de pertafolio de razonable de
acciones Costo inversiones mercado
(En Bs.S)
200.000 2 (2) -
560.000 4 (4) =
319.960 167,915 56.056 223971
111.278 109.964 21.344 131.308
6.415 51.402 (5.856) 45.546
182.510 1.453.566 (104.817) 1.348.749
3.062 76.723 18.016 94,739
50 6.000 400 6.400
1.865.576 (14.863) 1.850.713 (1)
2.000 26.069 450 26.519 (2)
5,946 593 - 593 (1)
1.892.238 (14.413) 1.877.825

(1) Elvalor de mercado corresponde a |a Gltima cotizacién en la Bolsa de Valores de Caracas.
(2) No se dispone de valor de mercado, por lo cual la Casa de Bolsa la provisiond en su totalidad y la mantiene
valorada a la tasa de cambio de cierre del 30 de junio de 2018.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Portafolio de Inversion (continuacion)

En fecha 22 de marzo de 2017, la Bolsa de Valores de Caracas, envié un aviso mediante el cual indica que,
como consecuencia de una modificacion estatutaria aprobada en la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. celebrada el 16 de junio de 2016, cada uno de los cuarenta y cinco (45)
accionistas de Bolsa de Valores de Caracas, C.A., recibe cinco mil (5.000) acciones comunes nominativas de la
Compaiiia, con un valor nominal de Bs.S 0,001 cada una, por cada accion en tenencia al 16 de junio de 2016,
y que dichas acciones podrdn negociarse en el mercado de valores a través de la Bolsa de Valores de Caracas,
C.A., de acuerdo con las reglas de la oferta publica.

Durante el primer semestre de 2017, la entidad efectud operaciones de compra y venta de dichas acciones.
Sin embargo, en fecha 16 de junio de 2017, la Superintendencia Nacional de Valores, exhort6 a los accionistas
de |la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., a abstenerse de efectuar operaciones de recompra de dichas acciones
hasta tanto se dictase la normativa pertinente que permitiese la proteccién del inversionista. Durante el
segundo y primer semestre de 2018, la Casa de Bolsa efectud operaciones de venta de dichas acciones,
obteniendo una ganancia neta por Bs.S 2.097.886 y Bs.S 536.757, respectivamente.

Con fecha 17 de abril de 2018, en Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.,
se aprobod un decreto de dividendos en acciones por la Bs.S 1.350, a razdn de seis acciones comunes
nominativas, con un valor nominal de Bs.S 0,00001 cada una, para cada accion en tenencia al 17 de abril de
2018.

Durante el segundo y primer semestre de 2018, |a Casa de Bolsa obtuvo ganancias netas producto de la venta
del resto del portafolio para comercializacion de acciones por Bs.S 17.988.550 y Bs.S 2.063.896,
respectivamente,

El movimiento de la cuenta de superavit (déficit) no realizado por ajuste a valor de mercado del portafolio de
inversiones, |a cual se presenta en el patrimonio es el siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

de 2018 de 2018
(En Bs.S)
Saldo inicial del semestre (14.413) 3.056
(Pérdida) ganancia no realizada 2.546.172 (17.469)
Saldo final del semestre 2.531.759 (14.413)

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, las acciones en moneda nacional de la Casa de Bolsa se encuentran
en Custodia de la Caja Venezolana de Valores.

La Casa de Boisa ha dirigido sus actividades de inversion de acuerdo con lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio

de 2018 de 2018
(En Bs.S)
Acciones de empresas privadas del pais, distintos a bancos y EAPs
Moneda Nacional 99,87% 98,56%
Acciones de empresas privadas del pais, distintos a bancos y EAPs
Moneda Extranjera 0,13% 1,41%
Acciones en Bolsas de Valores del Pais 0% 0,03%
100% 100%

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, las acciones mantenidas en moneda extranjera se encuentran
totaimente provisionadas.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Bienes de Uso

El movimiento de los bienes de uso, neto es el siguiente:

Costo;
Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computacién
Otros equipos de oficina

Depreciaciéon acumulada:
Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computacion
Otros equipos de oficina

Costo:
Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computacion
Otros equipos de oficina

Depreciacion acumulada:
Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de computacién
Otros equipos de oficina

Saldo al Saldo al
30/06/18 Adiciones 31/12/18
(En Bs.S)
13 13
33 33
4 4
50 - 50
(11) (0,29) (12)
(33) - (33)
(4) (0,07) (4)
(48) (0,36) (49)
2 (0,36) 1
Saldo al Saldo al
30/06/17 Adiciones 30/06/18
(En Bs.S)
13 - 13
33 - 33
4 - 4
50 - 50
(11 (0,29) a1
31 (1,90) (33)
4) (0,07) (4)
(46) (2,25) (48)
4 (2,25) 2

Al 31 de diciembre de 2018, los bienes de uso totalmente depreciados que mantiene |a Compaiifa ascienden a

Bs.S 43.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros Activos

Los otros activos estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
(En Bs.S)
Activos amortizables:
Software, neto de amortizacién acumulada de Bs.S 14.817
(8s.S 11 al 30 de junio de 2018) 251,694 -
Otros activos:
Impuestos pagados por anticipado (véase Nota 10) 946,909 6
Seguros pagados por anticipado : 153.840 295
Fianza 102.999 18
Depdsitos dados en garantia 25.735 751
Anticipo a proveedores 16.595 683.053
Retenciones de impuesto sobre 1a renta 7.205 6.384
Otras cuentas por cobrar 6.828 317
Retenciones de impuesto al valor agregado 6.630 425
Servicio Bloomberg - 4.829
Suscripciones por membresias - 841
1.518.435 696.919

Al 31 de diciembre de 2018, los impuestos pagados por anticipado corresponden a anticipos de impuesto
sobre la renta pagados de acuerdo con las estipulaciones contenidas en la Gaceta Oficial N°6.396
Extraordinaria de fecha 21 de agosto de 2018.

Durante el semestre terminado al 31 de diciembre de 2018, la Casa de Bolsa renovd la licencia del sistema
L.A., el cual corresponde a la plataforma para la ejecucidn de las operaciones en el mercado de valores (virtual
broker) por Bs.S 266.500; esta adquisicién se encuentra registrada en el software, neto. En el semestre
finalizado el 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados incluye un gasto de Bs.S 14.806 por concepto
de amortizacién de dicho software.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene una péliza de seguro para sus empleados para la cobertura
H.C.M. en Seguros Caracas de Liberty Mutual.

Al 30 de junio de 2018, 1a Casa de Bolsa registrd Bs.S 696.919, como anticipos a proveedores por concepto
de suscripciones de publicidad y propaganda adquiridas en el periodo, adicionalmente registré el anticipo
otorgado a un proveedor para la adquisicidn de un inmueble donde la Casa de Bolsa, desempefiaria sus
actividades por Bs.S 680.000; lo cual fue aprobado en sesion de Junta Directiva del 4 de abril de 2018,
Posteriormente, el 18 de octubre de 2018, esta operacién fue cancelada por el potencial vendedor, por lo que
la Casa de Bolsa recibié Bs.S 70.000 como indemnizacidn por la cancelacion de la promesa de compra-venta;
este ingreso se presenta como otros ingresos en el estado de resultados.

Al 30 de junio de 2018, las otras cuentas por cobrar por Bs.S 317, corresponden a las comisiones por
colocacién de papeles comerciales registradas.

7. Cobranza por Reembolsar por Colocaciones de Titulos Valores por Pagar

Las cuentas por pagar se registran en la fecha de liquidacion o en la fecha de recepcion de los montos de
efectivo destinados al cumplimiento de érdenes dadas por los clientes. Al 31 de diciembre y 30 de junio de
2018, la Casa de Bolsa mantiene cobranzas por reembolsar por operaciones con clientes para la compra de
titulos valores por Bs.S 541.316 y Bs.S 46.087, respectivamente. Producto de estas operaciones, en los
semestres finalizados el 31 de diciembre y el 30 de junio de 2018, se generé una ganancia por

Bs.S 2.333.352 y Bs.S 156.915, respectivamente, registrada en los estados de resultados, en el rubro de
"comisiones por servicios".
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8. Pasivos Laborales

E1 7 de mayo de 2012 fue publicado en Gaceta Oficial N°6.076, Extraordinario, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley N°8.938, emanado de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se dicta la Ley Organica
del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadoras (LOTTT).

Los pasivos laborales estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
(En Bs.S)
Apartado para prestaciones sociales 1.804.987 11.290
Bono vacacional por pagar 58.292 343
Intereses de prestaciones sociales 1.788 16
Aportes y retenciones laborales por pagar 342 280
Utilidades por pagar » 2.116
1.865.409 14.045

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiifa cuenta con 15 trabajadores.

A continuacién, se presenta el movimiento de la acumulacién para indemnizaciones sociales por el semestre
terminado el 31 de diciembre de 2018:

Apartado para Intereses de
prestaciones Bono vacacional prestaciones Utilidades por
sociales por pagar sociales pagar
(En Bs.S)

Saldo inicial al 30 de junio de 2018 11.290 343 16 2,116
Aumento de provisién 1.880.080 84.349 1.774 696.657
Pagos (86.383) (26.400) (2) (698.773)
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 1.804.987 58.292 1.788 -

9. Otros Pasivos

Los otros pasivos estan conformados por lo siguiente:

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
(En Bs.S)

Provisién por honorarios profesionales 7.353.528 25.200

Anticipos recibidos de clientes . 800.000 -

Patente municipal 470.575 23.843

Contribuciones laborales 64.612 36
Provision aporte Ley Orgénica de Ciencia, Tecnologia e Informaciény Ley

Orgéanica de Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica 246.633 35.974

Impuesto al valor agregado (IVA) 32,560 10.485

impuesto retenido a terceros 7.955 1.178

Otras provisiones 170 -

Aporte Superintendencia Nacional de Valores 15 8

8.976.048 100.724

El 26 de diciembre de 2018, la Compaiia recibié Bs.S 800.000 correspondientes a una propuesta de
producto a plazo que seria efectuada por un cliente; estos fondos fueron devueitos con fecha valor 2 de
enero de 2019 debido a que el cliente no proporciond toda la documentacion requerida para llevar a cabo la
operacion.
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En Gaceta Oficial N°41.313 del 4 de enero de 2018 se publicé la Providencia N°097 que establece las
Normas Relativas a 1as tasas y contribuciones que deben cancelar las personas sometidas al control de ia
Superintendencia Nacional de Valores, en donde estipula en su Articulo N°1 que las sociedades de corretaje
de valores, casas de bolsa y asesores de inversién deberdn pagar a la Superintendencia Nacional de Valores
el equivalente de 5.000 U.T.; contribucion que estard destinada al financiamiento, pago del mantenimiento,
mejora de servicios técnicos y de su operatividad, desarrollo profesional y académico de su personal y
demads actividades que considera necesario. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa
mantiene una provision de Bs.S 15 y Bs.S 8, respectivamente, por este concepto.

10, Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta para el afio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2018 se detallaa
continuacion:

Gasto de impuesto proporcional Bs.S 302.872
Gasto de impuesto sobre fa renta -

Bs.S 302.872

El gasto de impuesto sobre la renta corresponde al porcentaje de impuesto proporcional (1%) por la venta de
acciones a través de la Bolsa de Valores de Caracas.

A continuacién, y sobre [a base de la interpretacién de la legislacion fiscal vigente efectuada por la Casa de
Bolsa se presentan las partidas que conforman la conciliacién de la renta fiscal para el afio fiscal que termind
el 31 de diciembre de 2018:

Ganancia antes de impuesto a efectos fiscales 11.249.973
Partidas no deducibles o gravables 3.810.214
Partidas no gravables o deducibles (23.073.687)
Pérdida fiscal Bs.S  (8.013.500)
Impuesto causado en el 2018 Bs.S -

Mediante Gaceta Oficial Extraordinaria N°6.210 de fecha 30 de diciembre de 2015, el Ejecutivo Nacional
mediante Decreto N°2.163 dicto el Decreto con Rango, Valor V Fuerza de Lev de Reforma de la Ley de
Impuesto Sobre La Renta, el cual establece que los contribuyentes que realicen actividades bancarias,
financieras, de seguros y reaseguros quedaran excluidos del sistema de ajustes por inflacion previsto en el
presente Decreto. Asimismo, de conformidad con la mencionada legislacion, la Casa de Bolsa puede trasladar
las pérdidas fiscales operativas hasta 3 aflos subsiguientes al ejercicio en que se generen y dicha imputacién
no debe exceder de 25% del enriguecimiento fiscal obtenido en cada ejercicio. Las pérdidas fiscales
trasladables al 31 de diciembre de 2018 son las siguientes:

Qrigen Monto de |a pérdida Trasladabie hasta
(En Bs.S)
Pérdidas operativas:
2018 (8.013.500) 2021

La realizacién final de un impuesto diferido activo depende de la generacién de renta gravable durante los
periodos en los cuales las diferencias temporarias se hacen deducibles. La gerencia ha considerado en su
evaluacion de la renta gravable proyectada para la Casa de Bolsa, que ésta no generara beneficios econémicos
futuros con los cuales realizar el impuesto diferido, por lo que no reconocié impuesto diferido por partidas
temporarias.
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11. Gastos Generales y Administrativos
Los gastos generales y administrativos son los siguientes:

31 de diciembre 31 de junio

de 2018 de 2018
(En Bs.S)

Honorarios profesionales 7.410.975 29.342
Impuestos municipales 533.490 54.493
Servicio Bloomberg 467.802 5.754
Materiales y equipos de oficina 273.474 4.202
Estacionamiento 187.920 858
Reparaciones y mantenimiento 134.575 33.223
Servicios 133.851 21.780
Alquileres 124.391 -
Publicidad 116.098 105
Ley Orgdnica del Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica 106.319 -
Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologfa e Innovacién (LOCTI) 100.341 -
Impuesto a las grandes transacciones financieras 45.249 1.856
Otros gastos 63.215 45.068

9.697.700 196.681

12. indices de Capital de Riesgo

Con base en los estados financieros de |la Casa de Bolsa, los indices de patrimonio de riesgo requeridos por la
Superintendencia Nacional de Valores, segun la Resolucién N°201-2007 de fecha 12 de diciembre de 2007,

referente a la Reforma de las Normas sobre Actividades de Intermediacién de Corretaje y Balsa publicada en

Gaceta Oficial N°38.956 de fecha 19 de junio de 2008, se indican a continuacién:

31 de diciembre de 2018 30 de junio de 2018
Mantenidos Requeridos Mantenidos  Requeridos

Indice de patrimonio y garantia de riesgo:
Patrimonio y garantia de riesgo/activos y
operaciones contingentes de riesgo 49,39% 15,50% 82,70% 15,50%
Indice de patrimonio y garantia de riesgo primario
(Nivel 1);
Patrimonio y garantia de riesgo primario
(Nivel 1) / activos y operaciones
contingentes ponderados 49,39% 10,33% 82,70% 10,33%

13. Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa registré Bs.S 14,174,930 y Bs.S 157.566,
respectivamente en las cuentas contingentes por concepto de operaciones en transito de clientes
correspondientes a compras y ventas de acciones a través de la Bolsa de Valores de Caracas.

Los encargos de confianza corresponden a titulos valores en moneda nacional y moneda extranjera que la

Casa de Bolsa mantiene en custodia a favor de los clientes, los cuales se encuentran en custodia de la Caja
Venezolana de Valores (CVV).
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En fecha 23 de enero de 2003, se establecié en Venezuela un régimen de control cambiario donde se creé un
sistema restringido para la compra y venta de divisas en el pais. Ese mercado restringido de divisas fue
desarrollado inicialmente en el Convenio Cambiario N°1, el cual establece, entre otras cosas, que el Banco
Central de Venezuela (BCV) serd el érgano encargado de centralizar las operaciones de compra y venta de
divisas, las cuales deberdn efectuarse de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo Convenio, y
con los requisitos, procedimientos y restricciones establecidas por la Comisién de Administracion de Divisas
(CADIVD),

EIBCV y el Ejecutivo Nacional, a través del Ministerio del Poder Popular para la Economia y Finanzas, han
suscrito varios convenios cambiarios, en los cuales se han establecido los tipos de cambio oficiales y las
modalidades de obtencidn de divisas.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriormente denominada Ley Contra los llicitos Cambiarios):
Las normas sancionatorias correspondientes a las limitaciones establecidas en los Convenios Cambiarios estdn
previstas en la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos (anteriormente denominada Ley Contra los llicitos
Cambiarios), que fue publicada por primera vez en la Gaceta Oficial N°38.272 de fecha 14 de septiembre de
2005, la cual ha sido modificada sucesivamente seqln reformas publicadas en: 1) Gaceta Oficial N°5.867 de
fecha 28 de diciembre de 2007, reimpresa por error material en Gaceta Oficial N°38.879 de fecha 27 de
febrero de 2008; 2) Reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta Oficial N°5.975; 3) Reforma
publicada en Gaceta Oficial N°6.117 de fecha 4 de diciembre de 2013; 4) Gaceta Oficial N°6.126, publicada en
fecha 19 de febrero de 2014; 5) Gaceta Oficial N°6.150, Decreto N°1.403, publicada en fecha 18 de
noviembre de 2014; y 6) Gaceta Oficial N°6.210, Decreto N°2.167, publicada en fecha 30 de diciembre de
2015,

Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX): En la Gaceta Oficial N°40.305, de fecha 29 de noviembre
de 2013, fue publicado el Decreto N°601, mediante el cual se dicta el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley del Centro Nacional de Comercio Exterior y de la Corporacién Venezolana de Comercio Exterior cuyo
objetivo es promover la diversificacidn econdémica y la optimizacién del sistema cambiario. El Convenio
Cambiario N°25 menciona que la coordinacion, administracién, control y establecimiento de requisitos,
procedimientos y restricciones que requiera la ejecucion de los Convenios Cambiarios, corresponde al Centro
Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX). En consecuencia, las competencias, facultades y demds potestades
atribuidas a CADIVI mediante la normativa que rige el régimen de administracion de divisas, seran asumidas
progresivamente por el CENCOEX.

DIPRO - DICOM: En Gaceta Oficial N°40.865, de fecha 9 de marzo de 2016, el Banco Central de Venezuela
publicé el Convenio Cambiario N°35 suscrito conjuntamente con el Ejecutivo Nacional (en vigencia a partir del
10 de marzo de 2016) mediante el cual se establece principalmente lo siguiente:

a) Tipo io P! ido - DIPR ivisas P i

Este tipo de cambio es de Bs.S 0,00009975/USS$1 para la compra y Bs.S 0,0001/USS$1 para la venta y serd
utilizado para:

« Liguidaciones de las importaciones de los bienes determinados en los rubros pertenecientes al sector
alimentos y salud, asi como los insumos asociados a la produccion de estos sectores,

* Pago de la Deuda Pablica Externa.

« Importacion de los bienes correspondientes a los cédigos arancelarios, canalizada a través de los
Convenios de Pagos y Crédito Reciprocos celebrados con los Bancos Centrales de los paises miembros de la
ALADI, de Republica Dominicana, asi como los Bancos Operativos Autorizados a tramitar operaciones a
través del Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos (Sucre).

« Laliquidacidn de las operaciones de venta de divisas destinadas a sufragar gastos para la recuperacién de
la salud, deportes, cultura, investigaciones cientificas y otros casos de especial urgencia que sean definidos
en la normativa cambiaria, se efectuard al tipo de cambio DIPRO.
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b) Tipo de Cambio Complementario Flotante del Mercado (DICOM)

Se utilizard este tipo de cambio para todas aquellas operaciones de liquidacién de divisas no previstas
expresamente para el tipo de cambio DIPRO,

Convenio Cambiario N°38: En Gaceta Oficial N°6.300, Extraordinario, de fecha 19 de mayo de 2017, fue
publicado el Convenio Cambiario N°38 que regula especificamente el Sistema de Divisas de Tipo de Cambio
Complementario Flotante de Mercado (DICOM). Las subastas de divisas a través del referido sistema, podrén
ser realizadas con posiciones mantenidas por personas naturales y juridicas del sector privado que deseen
presentar sus posturas de oferta y demanda, asi como también podran ser efectuadas por el Banco Central de
Venezuela, Las subastas de divisas corresponden a un sistema de flotacién administrada entre bandas méviles
monitoreadas, donde el valor que pagard cada demandante de divisas serd el equivalente a la propuesta que
haya realizado para adquirirlas, independientemente del tipo de cambio resultante, El sistema DICOM sera
administrado, regulado y dirigido por el Comité de Subastas de Divisas, el cual se constituye y rige de acuerdo
con lo establecido en el referido Convenio. Las cantidades y condiciones de los montos de la respectiva
subasta serdn determinadas en cada oportunidad por el Comité de Subastas de Divisas.

EI DICOM correspondiente a cada subasta serd publicado en la pagina web del Banco Central de Venezuela y en
la pdgina dicom.gob.ve.

Tipos de Cambio Aplicables a PDVSA: En la Gaceta Oficial N°6.167 de fecha 30 de marzo de 2014, fue
publicado el Convenio Cambiario N°32, mediante el cual se autoriza a Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) y
sus empresas filiales a vender divisas al Banco Central de Venezuela, proveniente de sus actividades de
exportacion y venta de hidrocarburos, a través de cualesquiera de los tipos de cambios oficiales a que se
contraen los Convenios Cambiarios vigentes.

El Convenio Cambiario N°35 publicado en Gaceta Oficial N°40.865, de fecha 9 de marzo de 2016, sefiala que
las operaciones de venta de divisas por parte de PDVSA y sus empresas filiales, asi como las empresas mixtas
a las que se refiere la Ley Orgdnica de Hidrocarburos, la Ley Orgéanica de Hidrocarburos Gaseosos y la Ley
Organica para el Desarrollo de las Actividades Petroquimicas, derivadas de financiamientos, instrumentos
financieros, aportes a capital en efectivo, venta de activos, exportaciones y/o venta de hidrocarburos,
dividendos recibidos, cobro de deudas, prestacién de servicios y de cualquier otra fuente, se hardn a
cualesquiera de los tipos de cambio previstos en el Convenio Cambiario N°35, reducido en 0,25%.

Convenio Cambiario N°39: En Gaceta Oficial N°41.329, de fecha 26 de enero de 2018, fue publicado el
Convenio Cambiario N°39, el cual establece que las subastas |llevadas a cabo a través del Sistema de Tipo de
Cambio Complementario Flotante de Mercado (DICOM) podrén ser realizadas con posiciones mantenidas por
personas naturales o juridicas del sector privado que deseen presentar sus posturas de oferta y demanda, en
cualquier moneda extranjera.

Las subastas de moneda extranjera corresponden a un sistema de flotacion, de tipo americana, abierta al
sector privado, en la que demandantes y oferentes participan sin mds restricciones que el cumplimiento de las
condiciones establecidas en la convocatoria de las subastas, adjudicando moneda extranjera y bolivares, segin
corresponda.

El valor del tipo de cambio en bolivares resultante de la subasta, serd el menor precio propuesto por las
personas juridicas demandantes de moneda extranjera que resultare adjudicado; es decir, el valor marginal
sobre las demandas de adjudicadas a las personas juridicas.

A partir de la entrada en vigencia del presente Convenio, las personas naturales podran adquirir durante cada
trimestre un monto maximo de €420 o su equivalente en moneda extranjera, y las personas juridicas podrén
adquirir mensualmente el equivalente del 30% del ingreso bruto promedio mensual actualizado declarado en el
impuesto sobre la renta en el ejercicio fiscal inmediatamente anterior, hasta un monto méximo de €340.000 o
su equivalente en moneda extranjera.
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Las personas juridicas que adquieran moneda extranjera a través de DICOM, aplicaran como base de célculo
para su estructura de costos y demds fines, la tasa de cambio resultante de esa subasta, El convenio faculta a
las sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, regidas por |a Ley del Mercado de Valores y por la
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, para que realicen operaciones de negociacion, en moneda nacional, de
titulos emitidos o por emitirse en moneda extranjera por cualquier ente privado, nacional o extranjero, que
tengan cotizacién en mercados requlados y que sean de oferta publica.

Se deroga el Convenio Cambiario N°38 de fecha 19 de mayo de 2017, a excepcién del Articulo 7 del referido
Convenio y se deroga igualmente el Convenio Cambiario N°35 de fecha 9 de marzo de 2016.

Decreto Constituyente Mediante el cual se Establece Derogatoria de la Ley Régimen Cambiario y sus
llicitos: En Gaceta Oficial N°41.452 de fecha 2 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto Constituyente,
mediante el cual se establece la Derogatoria de la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos.

A partir de la entrada en vigencia del mencionado Decreto Constituyente, se deroga la Ley del Régimen
Cambiario y sus llicitos; el articulo 138 de la Ley del Banco Central de Venezuela en lo que concierne
exclusivamente al ilicito referido a la actividad de negociacion y comercio de divisas en el pais; y todas aquellas
disposiciones normativas en cuanto colidan con lo establecido en el Decreto Constituyente.

El referido Decreto Constituyente prevé adicionalmente, que en virtud de la naturaleza lesiva al patrimonio
publico de delitos econdmicos previstos en los Articulos 21 y 23 de la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos,
y en aras de evitar su impunidad, no se aplicard la excepcién de retroactividad de la ley mds favorable a los
casos graves ocurridos hasta la fecha de la publicacién del Decreto Constituyente en la Gaceta Oficial.

Las sanciones previstas en los Articulos 21 y 23 de la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos, se rebajardn a
sus dos terceras partes, cuando la totalidad de las operaciones realizadas por el mismo sujeto activo, no
excedan en conjunto de diez mil délares (US$10.000) o su equivalente en otra divisa. Sin menoscabo de las
acciones del Estado para resarcir el dafio patrimonial publico.

A pesar de la derogatoria, la responsabilidad civil derivada de los ilicitos cambiarios cometidos hasta la fecha
de entrada en vigencia del Decreto Constituyente, subsiste y serd reclamada por el Estado venezolano a los
responsables, de conformidad con lo establecido en el Cédigo Penal y en el Cédigo Civil.

A tal efecto, la Procuraduria General de |a Republica (PGR) procedera judicialmente para garantizar la
restitucion, la reparacion y la indemnizacién por los dafios y perjuicios ocasionados contra el patrimonio
publico. Asi mismo la PGR procederd a gestionar ante |a autoridad judicial, administrativa, fiscal e incluso ante
personas juridicas de Derecho privado, tanto en el ambito nacional como internacional, todo lo referente a la
restitucion, reparacion e indemnizacion por los dafios y perjuicios contra el patrimonio pablico ocasionados.

El mencionado Decreto Constituyente entrd en vigencia a partir de su publicacién en Gaceta Oficial.
El Convenio entré en vigencia el dia de su publicacion en la Gaceta Oficial.

Convenio Cambiario N°1: En Gaceta Oficial N°6.405, Extraordinario, de fecha 7 de septiembre de 2018, fue
publicado el Convenio Cambiario N°1 suscrito entre el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela
(BCV), mediante el cual se establece 1a libre convertibilidad de 1a moneda en el territorio venezolano, para el
desarrollo de la actividad econémica.

De acuerdo con el Capitulo I, Seccién Il del Convenio, entre las distintas disposiciones generales se resaltan las
siguientes:

i) Se establece la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional, por lo que cesan las
restricciones sobre las operaciones cambiarias;
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i) EIBCV y el Ministerio del Poder Popular con competencia en finanzas, podran desplegar todas las acciones
pertinentes para procurar el debido equilibrio del sistema cambiario, y generar las condiciones propicias
para que el funcionamiento del mismo responda a sanas practicas, atendiendo a la oferta y demanda de
moneda extranjera por todos los sectores;

ili) EI BCV podra realizar operaciones de compra y venta en el mercado cambiario conforme se determine a
tales fines;

iv) EIBCV centralizard la compra y venta de divisas y monedas extranjeras que provengan del sector publico Y
la actividad exportadora, de acuerdo con lo establecido en el Convenio y salvo las excepciones que el
mismo establezcay;

v) De acuerdo con lo establecido en la Ley del Banco Central de Venezuela, el pago de obligaciones pactadas
en moneda extranjera serd efectuado conforme a lo siguiente:

* Cuando |a obligacién haya sido pactada en moneda extranjera entre las partes como moneda de cuenta,
podra pagarse en esa moneda o en bolivares al cambio vigente;

* Cuando se evidencie la voluntad de las partes en realizar 1a obligacién en moneda extranjera, asi se
realizard, aun cuando haya sido pactada bajo restricciones cambiarias:

* Elpacto de una obligacién en moneda extranjera como moneda de pago Unicamente se entendera
modificado cuando haya sido efectuado previo al establecimiento de restricciones cambiarias y siempre
que éstas impidan al deudor efectuar el pago en la forma convenida, caso en el cual el deudor se
liberara pagando en bolivares al cambio vigente,

El Capitulo Il def Convenio establece las distintas condiciones para operaciones en moneda extranjera. Segun
el Articulo 9, el tipo de cambio fluctuara libremente de acuerdo con la oferta y demanda de personas naturales
0 juridicas a través del Sistema de Mercado Cambiario. El BCV publicard en su pagina web, el tipo de cambio
promedio sequn las operaciones realizadas en el Sistema de Mercado Cambiario.

Segun la Seccién Primera del Capitulo 11, las operaciones de compra y venta de posiciones en monedas
extranjeras, se regiran, entre otras, segin lo siguiente:

i) Las realizadas por el sector privado estaran sujetas a los términos en que tales operaciones se realizaron
en el marco de la regulacién del mercado cambiario del Convenio;

ii) Las realizadas por el sector privado a través de los operadores cambiarios autorizados, se realizardn
mediante el Sistema de Mercado Cambiario, administrade por el BCV;

iii) Se autoriza a los bancos universales regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario para actuar
como operadores cambiarios en el Sistema de Mercado Cambiario, pudiendo el BCV autorizar a otras
instituciones bancarias;

iv) Las instituciones de los sectores bancarios, asegurador y del mercado de valores no podran hacer
cotizaciones de demanda a través del Sistema de Mercado Cambiario;

v) EIBCV llevara la operatividad del Sistema de Mercado Cambiario, y determinard y publicard la cantidad
minima por cotizacion de demanda y oferta;

vi) Al cierre de cada acto, el Sistema de Mercado Cambiario ejecutara el proceso para el pacto de las
cotizaciones, cruzando las de oferta con las mejores de demanda y notificando los resultados; ademds
Informardn a las instituciones autorizadas para que procedan a liquidar los resultados de las cotizaciones.
La liquidacién de los saldos en moneda extranjera producto de las operaciones referidas en el Convenio se
efectuardn en cuentas en moneda extranjera abiertas en el sistema financiero nacional;
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vii) El diferencial en bolivares entre las cotizaciones de oferta y demanda registradas en el Sistema de Mercado
Cambiario y las cruzadas en el mismo, quedara en beneficio del Sistema.

La Seccion II, referente a las operaciones cambiarias a menudeo, establece entre otros Articulos lo siguiente:

i) Las personas naturales o juridicas que deseen realizar ventas de moneda extranjera por cantidades iguales
o inferiores a ocho mil quinientos euros (€8.500) o su equivalente en otra moneda extranjera, en los casos
previstos en el Articulo 19, podrdn hacerlo a los operadores cambiarios autorizados;

ii) Se aplicard para estas operaciones el tipo de cambio establecido en el Articulo 9 correspondiente al dia
inmediatamente anterior a la fecha de |a operacion;

iii) Los bancos universales y las casas de cambio regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario,
podrdn realizar operaciones como intermediarios especializados en las operaciones referidas;

iv) El tipo de cambio aplicable a las operaciones referidas en la Seccion Il serd el de referencia del dia
inmediatamente anterior a la fecha de la respectiva operacién, incrementado en un 1%;

v) El Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de finanzas y el BCV estableceran los montos
para las operaciones de venta de moneda extranjera que podran realizar las casas de cambio a sus clientes,
cuyo cumplimiento serd verificado por los referidos operadores en la oportunidad de registro de la
operacion respectiva, segln lo dispuesto en la Seccién Il.

De la Seccion Iil, referida a las operaciones de negociacién, en moneda nacional, de titulos en moneda
extranjera emitidos por el sector privado, se resalta, entre otras, |as siguientes disposiciones:

i) Las sociedades de corretaje de valores y a las casas de bolsa, regidas por la Ley de Mercado de Valores, y
la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, podrén realizar las operaciones a las que se refiere la Seccion 11l
que tengan cotizacién en mercados requlados y que sean de oferta publica;

if) Dichas operaciones sélo podran realizarse a través de la Bolsa de Valores que sean autorizadas por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) y comprenderdn cualquier transaccién autorizada por
dicho organismo;

iil) Se aplicard el tipo de cambio contenido en el Articulo 9, para la venta de los titulos valores referidas en la
Seccidn lIl, y para la compra se aplicard el mismo tipo de cambio reducido en un 0,25%, aplicable sobre el
valor de mercado del titulo negociado o de aquel que libremente acuerden la partes intervinientes cuando
el titulo no tenga valor de referencia en el mercado;

En el Capitulo IV referente a las cuentas en moneda extranjera en el sistema financiero nacional, prevé, entre
otras, las siguientes disposiciones:

i) Las personas mayores de edad, residenciadas en el territorio nacional, y las personas juridicas domiciliadas
o no en territorio venezolano, podran mantener en cuentas en bancos universales y microfinancieros
regidos per la Ley de Instituciones del Sector Bancario, fondos en moneda extranjera provenientes de
operaciones licitas nacionales o internacionales o inclusive por depodsito en efectivo, sin mds limitacion que
aquelias derivadas de la politica de prevencion de legitimacion de capitales y financiamiento del terrorismo;
las instituciones bancarias quedan autorizadas a aceptar dichos depositos, en cuentas alavistao a
término;

i) Los depdsitos mencionados podrdn movilizarse mediante las transacciones referidas en el Articulo 32 del
Convenio;
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ii) Las instituciones bancarias autorizadas a recibir depdsitos en moneda extranjera, deberdn enviar al BCV
mensualmente informacidn detallada de los fondos que mantengan en moneda extranjera, segtin los
términos y condiciones dictados por ese Instituto para el mantenimiento de cuentas autorizadas.

El Capitulo Vill sobre el régimen cambiario del sector privado, en su Seccién | sobre la inversién extranjera,
establece que los sujetos regulados por la Ley Constitucional de Inversién Extranjera Productiva podradn
remitir al exterior |as utilidades o dividendos, asi como remesar los ingresos monetarios obtenidos, en los
términos y condiciones previstos en la referida Ley.

Entre las disposiciones finales contenidas en el Capitulo 1X del Convenio, entre otras disposiciones, se destacan
las siguientes:

i) Todas aquellas operaciones de liquidacién de moneda extranjera se tramitaran a través del mercado
cambiario, en los términos de su requlacidn;

ii) Las obligaciones tributarias establecidas en leyes especiales, asi como las tarifas, comisiones, recargos y
precios publicos que hayan sido fijados en la normativa correspondiente en moneda extranjera, podran ser
pagadas alternativamente en la moneda en que estan denominadas, en su equivalente en otra moneda
extranjera conforme a la cotizacién publicada al efecto por el BCV, o en bolivares aplicando para ello el tipo
de cambio de referencia vigente para la fecha de la operacién; salvo que la normativa especial que regule la
obligacién respectiva establezca la forma especifica del pago para su extincion, atendiendo a lo previsto en
el Articulo 116 de la Ley del Banco Central de Venezuela;

iii) Se derogan las disposiciones que hasta la fecha de entrada en vigencia del Convenio Cambiario N°1 se
encontraban en vigencia o regulaban sistemas suspendidos, contenidas en los Convenios Cambiarios N°1,
4,5,6,9,10,11, 13, 18, 20, 23, 26, 27, 28, 30, 31, 34, 36, 37y 39.

El Convenio Cambiario N°1 entré en vigencia en la fecha de su publicacidn en la Gaceta Oficial Extraordinaria.

Las tasas de cambio vigentes son las siguientes:

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
Bs.S por 1/USS
DIPRO (a) - 0,0001
DICOM (b) - 1,15
DICOM Convenio Cambiario N°1 (c) 636,58 -

(a) DIPRO estuvo vigente desde el 10 de marzo de 2016 hasta el 26 de enero de 2018,
(b) DICOM estuvo vigente desde el 10 de marzo de 2016 hasta el 6 de septiembre de 2018.
(c) DICOM Convenio Cambiario N°1 estd vigente desde el 7 de septiembre de 2018.

Los saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los balances generales se encuentran valorados al
tipo de cambio de Bs.S 636,58/USS1 y Bs.S 1,15/USS1, respectivamente, y se conforman de [a siguiente
manera:

31 de diciembre 30 de junio de
de 2018 2018
(En USS)

Activos:
Disponibilidades 4.002 3.995
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Como resultado de la aplicacién de la mencionada normativa, el patrimonio de los semestres terminados el 31
de diciembre y 30 de junio de 2018, incluye Bs.S 2.540.979 y Bs.S 4.132 de diferencia en cambio, neta
registrada en el Superdvit no realizado por diferencia en cambio no realizada.

Conforme a la Resolucién N°201-2007 de fecha 12 de diciembre de 2007, referente a la Reforma de las
Normas sobre Actividades de Intermediacién de Corretaje y Bolsa, publicada en Gaceta Oficial N°38.956 de
fecha 19 de junio de 2008, emitida por la Superintendencia Nacional de Valores, se establece un limite para la
posicidn neta en moneda extranjera de 15% del patrimonio contable del mes inmediatamente anterior, el
exceso sobre el 15% del patrimonio contable se incluye en el célculo de los indices de patrimonio y garantias de
riesgo.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, |a posicién neta activa en moneda extranjera de la Casa de Bolsa
representa del patrimonio el 14,08% y 0,18%, respectivamente.

15. Valor Razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de |3, requieren la determinacion de los valores razonables
para los activos y pasivos financieros. Los valores razonables han sido estimados para propdsito de valoracién
y/o revelacidn, utilizando la informacién disponibie en el mercado y siguiendo métodos de valuacién
apropiados de acuerdo con las normas contables de fa Superintendencia Nacional de Valores y, cuando aplica,
informacion adicional sobre la estimacidn del valor razonable de activos y pasivos, es revelada en las notas
especificas a los estados financieros,

El valor razonable de mercado de un instrumento financiero se define como el monto por el cual dicho
instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas en condiciones normales distintas a una
venta forzada o por liguidacién.

El valor razonable de mercado de los instrumentos financieros, netos de la Casa de Bolsa se presenta a
continuacidn:

31 de diciembre de 2018 - 30 de junio de 2018
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
{En Bs.S)

Activo:
Disponibitidades 6.104.429 6.104.429 129.606 129.606
Portafolio de inversion en acciones 20.129.961 20.129.961 1.851.306 1.851.306
26.234.390 26.234.390 1.980.912 1.980.912

Pasivo:
Otras obligaciones a |a vista 541.316 541.316 46.087 46.087

541.316 541.316 46.087 46.087

Los métodos de valuacién utilizados por Ia Casa de Bolsa, para obtener los valores razonables de los activos y
pasivos antes mencionados, se establecieron de acuerdo con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia Nacional de Valores para cada rubro del balance. A continuacidn, se presenta informacién
de los métodos y premisas mds significativas acerca de los valores razonabies de los principales rubros de los
estados financieros:

Disponibilidades

El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento de este
instrumento financiero. El efectivo en bancos esta conformado por depdsitos en cuentas corrientes en bancos
nacionales y extranjeros.
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Portafolio de Inversién

El valor razonable de mercado de las acciones fue determinado usando sus precios expedidos de mercado y
precios de referencia determinados por las operaciones de compra-venta en el mercado secundario.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar a clientes por operaciones de intermediacién. El
saldo segun libros se aproxima a su valor razonable de mercado.

16. Vencimiento de Activos y Pasivos Financieros

Los vencimientos de los activos y pasivos financieros brutos del balance son los siguientes:

Entre 30 Més de
Hasta 30 dias y 90 dias 360 dias Total
(En Bs.S)
31 de diciembre de 2018
Activos:
Disponibilidades 6.104.429 - - 6.104.429
Portafolio para comercializacién de
acciones 20.129.961 - - 20.129.961
26.234.390 - - 26.234.390
Pasivos:
Otras obligaciones a fa vista 541.316 - - 541.316
541.316 . - 541.316
30 de junio de 2018
Activo:
Disponibilidades 129.606 - - 129.606
Portafolio para comercializacion de
acciones 1.851.306 1.851.306
1.980.912 1.980.912
Pasivos:
Otras obligaciones a la vista 46.087 46.087
46.087 46.087

17. Contingencias, Riesgos e Incertidumbres

Dentro del giro normal de las operaciones, existen juicios y reclamos en contra de la Casa de Bolsa. Al 31 de
diciembre de 2018, existen dos reparos fiscales notificados a la Casa de Bolsa por parte de la administracién
tributaria correspondiente. La Casa de Bolsa interpuso recursos en contra de dichos reparos fiscales por
considerarlos totalmente improcedentes. La decision de ambos reparos permanece pendiente en los
tribunaies,

La Casa de Bolsa con base en su juicio y en la opinién de sus asesores legales no mantiene registrada una
provisién en sus libros para cubrir estas contingencias, toda vez que se considera que tengan un resultado
favorable para la Casa de Bolsa.
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Las politicas de administracién de riesgos son establecidas con el propésito de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por las entidades, fijar los limites y controles adecuados, asi como monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgos son revisados
regularmente con la finalidad de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades
de las entidades. A continuacidn, se presentan los principales riesgos a los cuales se encuentran expuestos los
estados financieros:

Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo o de un
instrumento financiero pueda fluctuar debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende los siguientes tipos de riego:

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de una
posicion en moneda extranjera pueda fluctuar debido a variaciones en las tasas de cambio. La exposicién al
riesgo de tipo de cambio estd relacionado principalmente a las operaciones de compra-venta de titulos valores
y los depdsitos a la vista en cuentas corrientes en instituciones financieras del pais, del exterior y efectivo en
el Banco Central de Venezuela.

Riesgo de Liquidez

Los riesgos de liquidez se controlan a través del cdlculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y, de ser necesario, recurriendo al apoyo de los excedentes de liquidez, lo que
permite desarroilar sus actividades normalmente,

19. Leyes y Regulaciones

Asamblea Nacional Constituyente: En fecha 4 de agosto de 2017, se instalé 1a Asamblea Nacional
Constituyente, la cual tiene dentro de sus funciones la redaccién de una nueva Constitucion, lo que podria
derivar en modificaciones al resto del Ordenamiento Juridico vigente.

Ley Constitucional sobre la Creacion de la Unidad Tributaria Sancionatoria: En Gaceta Oficial N°41.305, de
fecha 21 de diciembre de 2017, fue publicada la Ley Constitucional sancionada por la Asamblea Nacional
Constituyente, donde se crea la Unidad Tributaria Sancionatoria que sera utilizada para determinar el monto
de las multas y sanciones pecuniarias.

Publicado Decreto Mediante el cual se Modifica la Alicuota del Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras: En Gaceta Oficial N°41.520 de fecha 8 de noviembre de 2018, fue publicado el Decreto
N°3.654, mediante el cual se modifica la alfcuota del Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras
(IGTF). El referido Decreto fija la alicuota del IGTF en 2%.

Reconversion Monetaria: El 22 de marzo de 2018, segun Gaceta Oficial N°41.366, fue publicado el Decreto
N°3.332, mediante el cual se decreta la Reconversion Monetaria, el cual establece que a partir del 4 de junio
de 2018 se reexpresa la unidad del sistema monetario de la Republica Bolivariana de Venezuela, en el
equivalente a mil bolivares (Bs.S 1.000) actuales; los precios, salarios, prestaciones de cardcter social,
tributos, estados financieros u otros documentos contables y en general, cualquier operacién o referencia
expresada en moneda nacional, deberdn expresarse conforme al bolivar reexpresado; los billetes y monedas
metadlicas emitidas por el Banco Central de Venezuela representados por el cono monetario que se reexpresa
en el presente Decreto, quedaran desmonetizados; las obligaciones de pago en moneda nacional deberdn
indicar que se denominan en la nueva unidad, mediante la expresion “Bolivares Soberanos” o el simbolo
"Bs.S"; las expresiones en moneda nacional contenidas en instrumentos, actos o negocios juridicos, que
mantengan sus efectos legales con posterioridad a la presente fecha, se entenderdn automaticamente
reexpresados a partir de dicha fecha.

Decreto que Prorroga Inicio de 1a Reconversion Monetaria: En Gaceta Oficial N®6.379, Extracrdinario, de
fecha 1° de junio de 2018, fue publicado el Decreto N°3.445 mediante el cual se difiere al 4 de agosto de

2018 la oportunidad en que deberd re expresarse la unidad del sistema monetario en los términos
establecidos en el Decreto N°3.332 publicado en Gaceta Oficial N°41.366 de fecha 22 de marzo de 2018.
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El referido Decreto sefiala que las menciones relativas al 4 de junio de 2018, contenidas en los Articulos 1, 2,
3,4y 5 del Decreto N°3.332, asi como en sus Disposiciones Transitorias, se entenderdn que aluden al 4 de
agosto de 2018; y la referencia al 3 de junio de 2018, prevista en el Articulo 4° de dicho Decreto, se
entenderd que alude al 3 de agosto de 2018. Salvo lo dispuesto anteriormente, quedan en vigencia las demés
disposiciones establecidas en el referido Decreto N°3.332.

Adicionalmente, el mencionado Decreto sefiala que el Banco Central de Venezuela (BCV) determinard
mediante Resolucién de su Directorio las denominaciones de los billetes y monedas metdlicas por él emitidos,
representativos de la unidad monetaria actual, que podran circular con posterioridad al 4 de agosto de 2018,
conservando su poder liberatorio hasta que sean desmonetizados conforme a lo que indique dicho Instituto
Emisor.

La Compaiiia cred un plan para manejar los posibles efectos que 1a referida reconversién tendria sobre sus
sistemas de computacién y operaciones con clientes y proveedores; sequn la gerencia este cambio no tuvo un
impacto significativo en sus operaciones.

Decreto Constituyente que Establece Régimen Temporal de Pago de Anticipos de ISLR e IVA: En Gaceta
Oficial N°6. 396. Extraordinario, de fecha 21 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto Constituyente que
establece régimen temporal de pago de anticipos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y del Impuesto sobre la
Renta (ISLR), para los Sujetos Pasivos Especiales, que se dediquen a realizar actividades econdémicas distintas
de la explotacién de minas, hidrocarburos y de actividades conexas y no sean perceptores de regalias
derivadas de dichas explotaciones.

Decreto Constituyente Mediante el cual se Reforma de Ley del Impuesto al Valor Agregado: En Gaceta
Oficial N°6. 396, Extraordinario, de fecha 21 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto Constituyente
mediante el cual se reforma la Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado, de la siguiente manera:

i) Se suprime el numeral 4 del Articulo 18, el cual establecia la exencidn para la venta de: Los combustibles
derivados de los hidrocarburos, asi como los insumos y aditivos destinados al mejoramiento de la calidad
de la gasolina, tales como etanol, metanol, metilter-butil-éter (MTBE), etil-ter-butil-éter (ETBE) y las -
derivaciones de éstos destinados al fin sefialado. :

i) Se modifica el numeral 2 del Articulo 19, el cual establecia la exencidn para la prestacién de servicios de
transporte terrestre de los bienes sefialados en los numerales 1, 8, 9, 10, 11 y 12 del Articulo 18.
Actualmente, queda redactado de la siguiente manera, estableciendo Unicamente el transporte de
mercanc(as.

iii) Se modifica el Articulo 61 en los siguientes términos: Se eliminaron las referencias a las Unidades
Tributarias en los literales a, b, f, h, i, j del numeral 1, permaneciendo Gnicamente las referencias a délares
americanos.

iv) Se incluye una Disposicién Derogatoria Unica, en los siguientes términos: Se deroga el numeral 3 del
Articulo 48 de la Ley de Hidrocarburos, publicada en Gaceta Oficial N°38.493 de fecha 4 de agosto de
2006.

v) Se modifica el Articulo 70 el cual queda redactado de la siquiente manera: El presente Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado, entrard en vigencia a partir del primer
dia del segundo mes calendario siguiente a su publicacién en Gaceta Oficial.

El Decreto Constituyente fue publicado el 21 de agosto de 2018 en Gaceta Oficial.

Decreto que Establece Alicuota General del Impuesto al Valor Agregado en 16%: En Gaceta Oficial N°6.393.
Extraordinario. de fecha 17 de agosto de 2018, fue publicado el Decreto N°3.584, mediante el cual se
establece que la alicuota impositiva general del Impuesto al Valor Agregado (1VA) a aplicarse en el ejercicio
fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2019, se fija en 16%.

Decreto Constituyente Mediante el cual se Modifica la Alicuota del Impuesto a las Grandes Transacciones
Financieras: En Gaceta Oficial N°6.396, Extraordinario, de fecha 21 de agosto de 2018, fue publicado Decreto
Constituyente mediante el cual se reforma la Ley de Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (IGTF).
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Concordancia de los Estados Financieros de la Casa de Bolsa

Los estados financieros auditados, difieren del balance de comprobacién de la Casa de Bolsa a esa misma
fecha. El efecto de los ajustes de los estados financieros se muestra a continuacién:

Balance de General

31 de diciembre de 2018

Activos:
Disponibilidades
Portafolio de inversiones
Comisiones por cobrar
Bienes de uso
Otros activos
Total activos

Pasivos y patrimonio:

Captaciones de recursos autorizado por la Comision

Nacionai de Valores
Pasivos laborales
Otros pasivos
Total pasivos

Capital social

Reservas de capital

Utilidades no distribuidas
Resultado neto del gjercicio |
Aumento de capital socia
Aumento de reservas de capital

Superdvit (déficit) no realizado por ajuste a valor de

mercado del portafolio de inversiones
Superdvit no realizado por diferencia en cambio
Total patrimonio
Total pasivos mds patrimonio

Estado de Resultados

31 de diciembre de 2018
Ingresos:

Ingresos financieros

Honorarios, comisiones y otros ingresos
Total ingresos

Egresos:
Gastos operativos
Gastos extraordinarios
Impuesto sobre la renta
Total egresos
Resultado neto del ejercicio

Balance de
comprobacién Ajustes
(En Bs.S)
6.104.429 =
20.129.961 -
317 -
1 -
1.930.766 (412.331) a
28.165.474 (412.331)
541.316 -
1.865.409 -
4.915,860 4,060,188 b,cyd
7.322,585 4.060.188
1.620 38.380 e
162 3.838
2.529.608 (4.132) f
13.238.761 (4.472.519)
- (38.380) o
(3.838)
2.531.759 .
2.540.979 4,132 f
20.842.889 (4.472,519)
28.165.474 (412.331)
Balance de
comprobacion Ajustes
(En Bs.S)

l -
22.492.576 -
22.492.577 -

9.252.816 4214028 bcyd
1.000 -
- 258,491 a
9.253.816 4.472.519
13.238.761 (4.472.519)

Balance

ajustado

6.104.429
20.129.961
317

1

1.518.435
27.753.143
ST

541.316
1.865.409
8.976.048

11.382.773

40.000
4.000
2.525.476
8.766.242
(38.380)
(3.838)

2.531.759
2.545.111

16.370.370
27.753.143
TSo S riaaTanIIagewrsw

Balance

ajustado

1
22.492.576

22492517

13.466.844
1.000
258.491

13.726.335
B.766.242
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

20. Eventos Posteriores (continuacién)

a. Registro del gasto de impuesto sobre la renta asociado a la retencién del impuesto proporcional del uno
por ciento (1%) correspondiente a las operaciones de venta realizadas durante el segundo semestre de
2018.

b. Registro de la provisién de la Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién.
¢. Registro de la provision de la Ley Orgéanica de Deporte, Actividad Fisica y Educacidn Fisica.

d. Registro de la provisién para honorarios profesionales correspondientes a la revisién de la conciliacién del
impuesto sobre la renta.

e. Incremento del capital social (ver Nota 2, reestructuracién)
f. Registro del diferencial cambiario (ver Nota 2, reestructuracion)

Resolucién del Banco Central de Venezuela Mediante |a cual se Establece el Cese de la Obligacién de la
Doble Expresién de Precios. En Gaceta Oficial N°41.587 de fecha 15 de febrero de 2019, fue publicada
Resolucién N° 19-02-01 del Banco Central de Venezuela (BCV), la cual establece el cese de la obligacién de la
doble expresion de los precios de los bienes y servicios en el marco del proceso de reconversién monetaria. De
acuerdo con la Resolucién, a partir de la fecha de entrada en vigencia de la misma, cesa la obligacién de
expresar tanto en bolivares expresados en la escala monetaria vigente hasta el 19 de agosto de 2018 como en
bolivares de la escala vigente a partir del 20 de agosto de 2018, en los instrumentos por los cuales se ofertan
los precios de bienes y servicios, asi como aguellos que reflejen importes monetarios.

Por lo tanto, a partir de |a entrada en vigencia de la Resolucién, sélo deberdn expresarse los precios de bienes
y servicios y demds importes monetarios, en la escala monetaria vigente a partir del 20 de agosto de 2018,
haciendo mencién a “bolivares” o el simbolo “Bs.".

Aviso del BCV Mediante el cual se Informa a los Operadores Cambiarios y Piblico General las Operaciones
Cambiarias al Menudeo. En Gaceta Oficial N°41.580 de fecha 6 de febrero de 2019, fue publicado Aviso

Oficial del Banco Central de Venezuela (BCV) mediante el cual se informa al publico en general las operaciones
cambiarias al menudeo.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Informacién Complementaria Presentada sobre |a Base Constante

Semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2018
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Informacion Complementaria Presentada sobre la Base Constante

Semestres terminados el 31 de diciembre
y 30 de junio de 2018

Estados Financieros Actualizados por Efectos de la Inflacién

En fecha 27 de julio de 2016, la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) emitié fa Circular
N°DSNV/CJ/-0744, en la cual sefialo que a partir del 1° de enero de 2016, y hasta tanto no se establezca otro
criterio, las Casas de Bolsas, Sociedades de Corretaje de Valores, Entidades de Inversién Colectiva, y sus
Sociedades Administradoras, deberan presentar sus estados financieros auditados complementarios con base
en las cifras ajustadas por inflacién con el Gltimo indice publicado por el Banco Central de Venezuela.

Los estados financieros han sido actualizados de conformidad con la Circular N°DSNV/CJ/-0744, de fecha 27
de julio de 2016, emitida por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) para efectos de informacién
complementaria.

A la fecha de este informe, el Banco Central de Venezuela, ha publicado formalmente el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) hasta el mes de diciembre de 2015, en consecuencia, la Casa de Bolsa utilizé
este Gltimo INPC publicado para la elaboracidn de los estados financieros ajustados por inflacién al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2018, basado en lo indicado en la Circular N°DSNV/CJ/-0744, de fecha 27 de julio
de 2016, emitida por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

Para el ajuste por inflacién, cada partida de los estados financieros consolidados se clasifica como monetaria o
no monetaria. Las partidas de activos y pasivos consideradas monetarias se presentan a su valor nominal. El
efecto de ajustar por inflacién el movimiento neto anual de las partidas monetarias activas y pasivas se incluye
en las operaciones del afio como el resultado monetario del ejercicio (REME). Las partidas no monetarias se
actualizan seqgun la fecha de origen de sus componentes. Los bienes de uso, otros activos no monetarios, el
capital social, la reserva legal y los resultados acumulados son consideradas partidas no monetarias. Los
ingresos y gastos son actualizados aplicando los indices de precios al consumidor respectivo a los importes
mensuales segun libros, excepto los relacionados con partidas no monetarias, los cuales son ajustados con
base en los activos correspondientes,

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, los indices de inflacién utilizados se detallan a continuacién EI INPC,
alinicio, al final, promedio y la inflacién de los semestres, fueron los siguientes:

31 de diciembre 30 de junio

de 2018 de 2018
Al inicio del semestre 2.357,9 2.357,9
Al final del semestre (*) 2.357,9 2.357,9
Al final del afio (real) No disponible No disponible
Promedio del semestre 2.357,9 2.357.9
Inflacién del semestre % %

(*) Corresponde al titimo INPC publicado por el Banco Central de Venezuela en diciembre de 2015,

A la fecha de emisién de los estados financieros, los INPC correspondientes al periodo comprendido entre
enero y diciembre de 2018, no han sido publicados por el Banco Central de Venezuela.

Los estados financieros del 30 de junio de 2018, anteriormente presentados en bolfvares constantes a esa

fecha, se presentan para efectos comparativos en bolivares constantes del 31 de diciembre 2018, mediante la
aplicacién de la variacién anual en el INPC,
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Balances Generales

En bolivares soberanos constantes

Activos
Disponibilidades
Efectivo
Bancos del pais
Bancos del exterior
Portafolio de inversiones

Portafolio para comercializacién de acciones
Provision del portafolio para comercializacion de acciones

Comisiones por cobrar

Bienes de uso

Otros activos

Total activos

Cuentas contingentes deudoras
Derechos por compra venta spot de titulos valores

Encargos de confianza
Custodia de valores

Otras cuentas de orden deudoras

1.386.553.633

119.350

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
21 21
3.556.560 125.003
2.547.848 4.582
6.104.429 129.606
20.156.030 1.877.825
(26.069) (26.519)
20.129.961 1.851.306
317 -
317 -
6 6
6 6
1.518.435 696.919
1.518.435 696.919
27.753.148 2.677.837
14.174.930 _157.566

l

67.441.700

425
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Balances Generales

En bolivares soberanos constantes

Pasivos
Captaciones de recursos autorizado por la Comision Nacional de Valores
Cobranza por reembolsar por colocaciones de titulos valores por pagar

Pasivos laborales

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas de capital

Resultados acumulados
Utilidades no distribuidas
Aumento de capital social
Aumento de reservas de capital
Resultado neto del ejercicio

Superdvit (déficit) no realizado por ajuste a valor mercado
Superdyvit no realizado por diferencia en cambio

Total patrimonio
Total pasivos mds patrimonio

Cuentas contingentes deudoras
Derechos por compra venta spot de titulos valores

Encargos de confianza
Custodia de valores

Otras cuentas de orden deudoras

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
541.316 46.087
541.316 46.087
1.865.409 14,045
1,865,409 14.045
8.976.048 100.724
8.976.048 100.724
11.382.773 160.856
40.603 2.223
4.032 194
2.524.845 41.115
(38.380) .
(3.838) .
8.766.243 2.483.730
11.248.870 2.524.845
2.531,759 (14.413)
2.545.111 4,132
16.370.375_ 2.516.981
27.753.148 2.677.837
————e—
14,174,930 157.566
——— 3
1.386.553.633 67.441,700
e ——— e ——— ]
119.350 425
e ————————————— 3
38
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Estados de Resultados

En bolivares soberanos constantes

Ingresos
Ingresos financieros
Rendimientos por otros activos financieros directos

Honorarios, comisiones y otros ingresos
Honorarios y comisiones
Ganancia en venta de inversiones en titulos valores
Otros ingresos

Total ingresos

Egresos

Gastos operativos
Gastos de personal
Depreciacion y amortizacién
Gastos generales y administrativos
Otros gastos operativos

Gastos extraordinarios

Impuesto sobre la renta

Total egresos

Resultado neto del ejercicio

Semestres terminados el

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018

1 -
1 -
2.333.352 156.915
20.086.436 2.600.653
72.788 1
22.492.576 2.757.569
22,492,577 2.757.569
3.597.258 15.581
14.805 3
9.697.700 196.681
157.080 17.193
13.466.843 229.458
1.000 -
1.000 -
258.491 44,381
258.491 44.381
13.726.334 273.839
8.766.243 2.483.730
39
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Saldos a1 31 de diciembre de 2017

Resultado neto del ejercicio

Déficit no reslizado por ajusie a valor mercado del portalolio de inversiones
Saldos al 30 de junio de 2018 previamente reportados (*)

Ajuste derivado de la ta Circudar N°DSV/CJ/1296 del 17 de diciembre de 2018
Saldos al 30 de junio de 2018 reestructurado (*)

Resultado neto ded ejercicio

Aumento de capstal social

Aumento de reservas de capitat

Superdvit no readizado por ajuste a valor mercado del portaloko de inversiones
Superdvil no resiizado por diferencia en cambio

Saldos ol 31 de diciembre de 2018

(*) Reclasificado para cumplir con la Circular NODSV/CJ/ 1296 emitida por ks Superintendencia Nacional de Valores en fecha 17 de diciembee de 2018,

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Par los ¢l 31 de di ¥ 30 ce junio de 2018

En bolivares saberanos constantes

Superdvit (déficit)
no realizado
por ajuste a valor
de del avit no
Resultados portafolio de por diferencia
Capital social acumulados inversiones en camblo Total patrimonio
2223 194 41.115 3.056 46.588
- - 2.487.862 (17.469) . 2.470.393
2223 194 2528977 (14.413) N 2.516.981
(4.132) - 4.132
2.223 194 2524845 (14.413) 4.132 2516981
- - B.766,243 - - B.766.243
38.380 . (38.380) . .
3.828 a.838) - » /]
. - - 2.546.172 . 2,546,172
- - . 2540979 2.540.979
40.603 4.032 11,248.870 2.531.759 3._545. 111 m
40
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
Estados de Flujos del Efectivo

En bolivares soberanos nominales

Por los semestres terminados el

Actividades operacionales:
Resultado neto del ejercicio
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales:
Impuesto sobre la renta
Depreciacién y amortizacion
Acumulacién de pasivos laborales
Cambios en activos y pasivos operacionales
Otros activos
Bienes de uso
Comisiones por cobrar
Cobranza por reembolsar por colocaciones de Titulos Valores por pagar
Otros pasivos
Pagos de pasivos laborales

Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversién:
Portafolic para la comercializacion de acciones

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Aumento neto en |as disponibilidades
Superdvit no realizado por diferencia en cambio

Disponibilidades al comienzo del semestre

Disponibilidades al final del semestre

Informacién complementaria sobre actividades que no
generaron flujos de efectivo:
Superdvit (déficit) no realizado por ajuste a valor de mercado
del portafolio de inversiones

31 de diciembre 30 de junio
de 2018 de 2018
8.766.243 2.483.730
258.491 44.381
14.805 7
1.880.080 -
(821.516) (695.576)
(14.805) -
(317) -
495.229 43.850
8.616.833 54.059
(28.716) 13.350
19.166.327 1.943.801
(15.732.483) (1.826.417)
(15.732.483) (1.826.417)
3.433.844 117.384
2.540.979 4.132
5.974.823 121.516
129.606 8.090
6.104.429 129.606
2.546.172 (17.469)
41
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Motas a los Estados Financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y a |a Junta Directiva de
Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., que
comprenden el balance general al 30 de junio de 2018, y los estados de resultados, de
movimiento en las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo, por el semestre terminado en
esa fecha, en bolivares nominales, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia en relacién con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores, y del control interno que |a gerencia determine que es
necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de errores significativos,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Interacionales de
Auditoria vigentes en Venezuela, Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, y que
planifiguemos y reallcemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre sl los estades
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados finanderos por parte de la Casa
de Bolsa, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
y no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Casa de
Bolsa. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerenda, asi como la evaluacién
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, |a situacion financiera de Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., al 30 de
junic de 2018, v los resultados de sus operacienas y sus flujos de efectivo por el semestre
terminado en esa fecha, de conformidad con las narmas e instrucciones de contabilidad
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores.

Parrafo de énfasis

Cameo se indica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Casa de Bolsa prepara sus estados
financieros con base en las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacienal de Valores, Estas normas difieren en algunos aspectos de los Principlos de
Contabilidad de Aceptacigén General en Venezuela (VEN-MIF).

Muestra apinidn no es modificada por el parrafo de énfasis antes mencionado.

[N
Contador Publico
CPC N© 15.841
SHY N2 P-881

Republica Bolivariana de Venezuela, 17 de agosto de 2018
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

BALANCES GENERALES

30 DE JUNID DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En bolivaras nominales)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES:
Efective

Bancas v otras instituciones financieras del pais
Bancos v otras instituciones financieras del exteriar

PORTAFOLIO DE INVERSION:
Fortafiplie para comercializacidn de acciones
Provisidn para inversiones en ttulos wvalares

BIENES DE U0
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVD

CUENTAS COMTINGENTES DEUDOAAS:
Dergchos por operaciones spot, forward
¥ futuros de divisas y de titulos valores

ENCARGDS DE CONFIANZA:
Custodia

OTRAS CUEMTAS DE ORDEN DEUDORAS

Var notas a los estados financieros

30 de junio 31 de diciembre
NOTAS de 2018 de 2017
11,12y 13
2.101.996 251.996
12.500. 306977 B049.130 853
458, 224700 40.132
12.960.635.673 B09.431.981
2,12y 13
187.782,537.5684 4,236,101.589
(2.651.900.000] {230,600}
185.130.637.584 4.235.870.989
160,646 385.920
4 69.601.874.007 134.377.681
267.783.308.812 5.180.066.571
— ——
10 15.756.559.218 7945.650. 686
==
10 6. 744, 168,958 823 101,183,667 506
i0 42.500.000 15.000.0:00
3
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

BALANCES GENERALES
30 DE JUNIO DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En bolivares nominales)

PASTVO

CAFTACIDNES DE RECURSOS AUTDRIZADAS POR
LA COMISION NACIONAL DE VALORES:
Otras abligaciones a la vista

PASIVDS LABORALES
OTROS PASIVOS
Total pasiva

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas da capltal
Resultados acumulados
[Deficit) superdwvit no realizade por ajuste
a valor de mercada

Total patrimania

TOTAL PASTVD ¥ PATRIMONIC

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDDRAS:
Responsabilidades por operaciones spot, forward
y futuras de divisas ¢ de titulas walores

ENCARGDS DE CONFIANZA:
Custodia

OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Var notas a las estados finandieros

30 da junio 31 de diciembre
HOTAS de 2018 de 2017
5 1213 4,608.662.849 223.709.567
] 1.404,518,798 B, 543,166
7,12y 13 10,072 448,616 22R.462.052
16.045.631.263 521.714.605
g
162.000.000 16200000
16. 200,000 16,200,000
252,950,797 53¢ 4.174,596.338
2 (1.441_320.035) 305.555.428
251,897 677,549 4_658,351. 768
2EF.FAIZOEA12 5 1BD.O66.5T1
10 15.756.555.2 18 706659 6EE
io §.744,169.956.823 101.1E3.657.906
pli] 42 _500.000 15000000
4
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 20 DE JUNIO DE

{Em baolivares

201E ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[NGRESDS FIMANCIERDS:
Dividendos por aooones clasificadas en el portafalio para
comercializadon de acciones

HONGRARIOS, COMISIONES ¥ OTROS INGRESOS:
Horararics ¥ comisones
Diferencia &n camialo, neta
Ganancla en venta de inversiones en ttulos valares

atros ingresos

TOTAL HOMNORARIDS, COMISIONES ¥ OTROS INGRESOS

RESULTADD EN OPERACION FINANCIERA

GASTOS OFERATIVOS:

Sueldos v salarios

Depreciacian y amortizackin

Qtros gastas

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
RESLLTADD EN QOFERACIONES ANMTES DE [MPLIESTDS

[MPUESTD SCERE LA RENTA

RESULTADD NETO DEL EIERCICIO

Yer notas a los estados financeras

30 de junio 31 de diciembre
NOTAS de 2018 de 2017

2503 HIFBGY

5 15.691.395, 241 31393785
413.160. 108 -

z 2600653206357 3.7BA.75%]. 184
131,856 34,654,733

376 16T HIT. 560 4,137.379.89]

276.170.000.063 4.138.207. 558
{1.558.(51.085) [107.714.281)
Iya [311.337) (525.953]
(21387363321 (314,804, 256]
[22.045.735.643) [425.044.450)

153.224.264.430 3.713.163.068
] [4.938.063.174) (121.269.823)
148.7AE.20L. 346 3,501.873.733

5
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A,
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADDS DE FLUMDS DE EFECTIVD

POR LOS SEMESTRES TERMINADOGS BL 30 DE JUNTO DE 2018 ¥ 31 OF DICIEMBRE DE 2017

{Em bolivares naminakes)

HOTAS

ACTIVIDMDES OFERACIONALES:

Resultade nele del sjarcice
Ajustes para condliar el resultado neto del ejenccio con el efectivo neto

prenisle par g actividades apersdionabis
Derericia en cambio, neta 11
Impueit sobre la renks L]
Depreciacin y amortizackin Iyd
Camibios en sctraos y pasheos operaconsies;
DiEminuckin en:
Otros sctres
Ausmenta en:
Ohlgaciones a la vista
oS pasivos
Pasvos laborales

Efectrn nete provets por les scbvidades aperacionales

ACTIVIDADES DE TNVERSION
Aumente neto en el portatolio para comerclalizacdn de accones

Efectren neto usado en los sctvidades de inversian
EFECTO DE DIFERENCIAS EN CAMBIOD SOBRE DISPONIBILIDADES
ALMENTD METD EN DISPONIBILIDADES

DISFOMIBILIDADES AL INICIC DEL SEHESTRE
DISFPOMIBILIDADES AL FIMAL DEL SEMESTRE

Ver rotas 8 los estados fnancieros

30 de junio 31 de diciembre
e PO1E da 2017
T8, 786,301,345 3591 873230
(413 060.105) =
4, 438,063,174 121209829
311.337 5325.953

{60,557, 583,291

[111.168.9937]

A, 384,553, 262 2100636060
5,405,834, 350 B5.158.722
1.334.575.612 51.760.328
194, 379,685, 644 3950076, 142

G1H2.0 1,042 R

(3353 03C.475

(282640 642, 05E)

(3,352 036.475)

413, 060,105 -
12.151.303.682 5898.039.567
B09.431.581 211.392.314
12.950.635.673 BO%.431.981
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 20 DE JUNIO DE 2018 ¥ 21 DE DICIEMBRE
DE 2017

{En bolivares nominales)

ORGANIZACION ¥ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Organizacién - Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A., en adelante "Casa de Bolsa”, fue
constituida en febrero de 1996, inicialmente bajo la denominacion social de Finanzas y
Valores Finvalor, C.A., v tiene como objeto social el corretaje publico de titulos valores dentro
o fuera de la bolsa. Podra negociar, suscriblr, comprar, vender por cuenta propia o de
tercerns, o dar en prenda, garantizar o no la colocacion de acciones, cuotas de captar
obligaciones y derechos de sociedades inscritas o no en el Registro Nacional de Valores, asi
camo promover |a creacidn, organizacidn, transformacidn o fusidn de seciedades, negaciar
por cuenta propia o de terceros titulos de la deuda publica y titulos de crédito conforme a la
Ley del Banco Central de Venezuela, la Ley de Instituciones del Sector Bancarlo, la Ley del
Sistema General de Ahorro y Préstamao y cualquier otra ley o reglamento v en general toda
actividad inherente al mercado de capitales.

La Casa de Bolsa, posee el convenio de membresia N 10 en |la Bolsa de Valores de Caracas y
se rige por la Ley de Mercado de Waleres v por las normas contables establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores.

Régimen legal = La actividad y presentacion de los estados financierns de la Casa de Bolsa,
estan determinadas por las regulaciones establecidas en la Ley Organica del Sistema
Financiero Nacional, la Ley de Mercado de Valeres y por las normas y circulares establecidas
por la Superintendencia de Macional de Valores, asi como par las resoluciones emitidas por el
Banco Central de Venezuela y demas entes reguladores.

La Ley Organica del Sistema Financiero Macional, reimprasa por error material en Gaceta
Oficial M= 39.578 de fecha 21 de diciembre de 2010, tiene coma objetivo principal regular,
supervisar, controlar y coordinar al conjunto de instituciones financieras privadas, comunales
v cualquier otra forma de organizacion gue opera en el sector bancario, €l sector asegurador,
el mercada de valores y cualguier atro sector o grupo de instituciones financieras, a fin da
garantizar el uso e inversion de sus recursos hacia el interés publico v el desarrollo social,

El Decreta con Rango, Valor v Fuerza de Ley de Mercado de Valores, publicada mediante
Gaceta Oficial Extraordinaria N® 6.211 de fecha 30 de diciembre de 2015, tiene como objetivo
principal reqular &l mercado de valores, integrado por las personas naturales y juridicas que
participan de forma directa o indirecta en los procesos de emision, custodia, inversian,
intermediacion de titulos valores, asi como sus actividades conexas o relacionadas,
estableciendo principios de organizacidn y funcionamianto.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria primera del mencionado Decreto
Ley, la Casa de Bolsa debera presentar ante la Superintendencia Macional de Valores, un Plan
de Ajuste al citado Decreto Ley. Asimismo, de acuerdo a la Disposician Transitoria sexta de
dicho Decreto, la Superintendencia Nacional de Valores establecera los requisitos v
condiciones gue deberdn cumplir los sujetos obligados del mencionada Decreto, para abtener
una nueva autorizacion e inscripcion para operar en el mercado de valores.

Con fecha 8 de abril de 2016, la Casa de Bolsa remite a la Superintendencia Nacional de
Valores el Plan de Ajuste solicitado en el Decreto Ley. Posteriormente, entre comunicaciones
enviadas v recibidas, en fecha 5 de abril de 2017, la Superintendencia Macional de Valores,
mediante correspondencia N® DSNV/GCIL/0482 autorizd a la Casa de Bolsa el Plan de Ajuste.
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Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, las operaciones de la Casa de Bolsa, se
centran principalmente en |la compra-venta de titulos valores emitidos por compafias
nacionales, las cuales se encuentran autorizadas de acuerdo a lo indicado en la Ley de
Mercado de Valores,

Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros correspondientes al
semestre terminado el 31 de diciembre de 2017, preparados de conformidad con las normas
e Instrucciones de contabilidad establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores,
fueron aprobados por la Asamblea de Accionistas en fecha 30 de marzo de 2018. Los estados
financieros correspondientes al semestre terminado el 30 de junio de 2018, se encuentran
pendientes de aprobacién, no obstante, |a gerencia de administracién y finanzas estima que
los mismos seran aprobados sin cambios significativos por los accionistas.

Politicas contables significativas - Los estados financieros adjuntos han sido preparados
de conformidad con las normas e instrucciones de contabilidad establecidas por la
Superintendencia Nacional de Valores, las cuales difieren en algunos aspectos, de los
Principios de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIF) aplicados
comunmente en la preparacion de los estados financieros para otro tipo de industria.

Los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF) aprobados por
la Federacién de Colegios de Contadores Publicos de la RepUblica Bolivariana de Venezuela
(FCCPV) se clasifican en dos grupos: (1) VEN-NIF GE, correspondientes a los principios de
contabilidad adoptados por las grandes entidades y conformados por los Boletines de
Aplicacién (BA VEN-NIF), que deben ser aplicados conjuntamente con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas) adoptadas por la FCCPV;

y (2) VEN-NIF PYME, correspondientes a los principios de contabilidad adoptados por las
pequenas y medianas entidades (PYMES), conformados por los Boletines de Aplicacién

(BA VEN-NIF), que deben ser aplicados conjuntamente con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) adoptada
por la FCCPV.

La FCCPV adoptara las NIIF emitidas o modificadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, siglas en inglés), previa revision e interpretacion de cada una de ellas,
por parte del Comité Permanente de Principios de Contabilidad (CPPC) de la FCCPV y
aprobacién en un Directorio Nacional Ampliado (DNA). En los Boletines de Aplicacién se
desarrollaran |as interpretaciones, aplicables en Venezuela, sobre las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Las principales diferencias existentes entre las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia Nacional de Valores y los VEN-NIF, considerados por la gerencia, son las
siguientes:

- Los VEN-NIF establecen la presentacion de estados financieros en bolivares constantes
con el objeto de eliminar la distorsién producida por los cambios en los niveles de precios
en la economia venezolana. Las normas de contabilidad de la Superintendencia Nacional
de Valores, requieren |a presentacion de estos estados financieros como informacion
financiera adicional (Nota 17).

- Se debe crear una provision de cien por ciento (100%) para aquellas partidas deudoras
pendientes en conciliacién con una antigliedad superior a los sesenta (60) dias. Seqgun los
VEN-NIF esta provision no es requerida.

Los VEN-NIF establecen que deben reconocerse Impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias existentes entre el balance fiscal y el balance financierc. De
acuerdo con las normas de contabilidad de la Superintendencia Nacional de Valores se
deben reconocer los efectos impositivos de las diferencias temporarias representadas por
gastos e ingresos que se causan en periodos diferentes para los fines tributarios y
contables, y no se podra reconocer impuesto diferido por un monto mayor al impuesto
basado en la renta gravable.
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- Alos fines del estado de flujo de efectivo, la Casa de Bolsa considera como efectivo y
equivalentes de efectivo el rubro de "Disponibilidades”. Segun los VEN-NIF GE, se
consideran adicionalmente come equivalentes de efectivo, las inversiones y colocaciones
menores de 90 dias.

Las principales politicas contables aplicadas por la Gerencia de la Casa de Bolsa para la
preparacion de los estados financieros se resumen a continuacion:

a. Disponibilidades - Se considera como "Disponibilidades” el efectivo y bancos en
moneda nacional y en moneda extranjera, representadas por el dinero en caja y
depdsitos a la vista en bancos y otras instituciones financieras, de acuerdo con las
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia Naciona! de Valores.

b. Portafolio de inversion - Portafolio para comercializacion de acciones: Esta
representado por aquellas inversiones destinadas a ser comercializadas y cuyo
porcentaje de participacion en fa Casa de Bolsa es menor a 20% de su patrimonio. Las
pérdidas o ganancias producto del ajuste a valor de mercado se incluyen en las cuentas
de patrimonio en el grupo "(Déficit) superdvit no realizado por ajuste a valor de
mercado”. Las acciones clasificadas en el portafolio para comercializacion de acciones
pueden ser:

- Acciones objeto de oferta publica: se reconocen al valor de mercado. Las inversiones
en moneda extranjera seran valoradas por precio y tipo de cambio, El superavit o
déficit no realizado producto del ajuste al valor de mercado se registran en cuentas
de patrimonio,

- Acciones no objeto de oferta plblica: emitidas por instituciones regidas por la Ley de
Instituciones del Sector Bancario, la Ley del Sistema de Aherro y Préstamo y la Ley
de Mercado de Valores se registran y mantienen al costo,

- Acciones no objeto de oferta pdblica: emitidas por instituciones distintas a las
regidas por la Ley de Instituciones del Sector Bancario, |3 Ley del Sistema de Ahorro
y Préstamo y la Ley de Mercado de Valores se registran y mantienen al costo y son
objeto del régimen de provisiones,

c. Bienes de uso - Se registran al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada,
y estan representados por mobiliario y equipo de oficina, equipos de computacion y otros
equipos de oficina. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones son cargados a
los resultados del semestre en que se incurren, mientras que aquellos por renovacion o
mejoras son capitalizados. Cuando los bienes de uso se retiran o se venden, el
correspondiente costo y la depreciacién acumulada se eliminan de las cuentas y la
ganancia o pérdida se refleja en los resultados del semestre.

La depreciacién se calcula con base al método de linea recta a tasas adecuadas para
distribuir el costo de los mismos entre los afos de su vida Gtil estimada, |as cuales se
mencionan a continuacién:

Afios
Mabiliario y equipos de oficina 5
Equipos de computacion 3
Otros equipos de oficina 5

Los activos cuyos costos sean inferiores a 190 unidades tributarias son registrados con
cargo a la cuenta de gastos de materiales y equipos.

d. Otros activos - Se presentan diversas cuentas las mismas pueden ser: retenciones de
ISLR e IVA, anticipos a proveedores, seguros e impuestos pagados por anticipado, otras
cuentas por cobrar, entre otras.

10
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f.

Otras obligaciones a la vista - Corresponden a los importes pendientes por
reembaolsar a clientes por operacienes de mercado de divisas y titulos valores.

Pasivos laborales — Se presentan diversas cuentas relacionadas a los beneficios
otorgadas al empleado los mismos pueden ser: apartads @ intereses para prestaciones
sociales, utilidades por pagar, bono vacacional por pagar, aportes y retenciones laborales
por pagar, entre otras provisicnes laborales.

Apartado para prestaciones sociales - El apartado para prestacicnes sociales
comprende el pasiva relacionado con los derechos adquiridos segin la Ley Organica del
Trabajo, los Trabajadores vy las Trabajadoras (LOTTT).

De acuerdo con la LOTTT, la Casa de Bolsa acredita a cada trabajador por concepto de
garantia de las prestaciones sociales en la contabilidad de la Casa de Bolsa, el
equivalente a quince dias de salario por cada trimestre, calculado con base en el dltimo
salario devengade, cuyo deraecho es adquirido a partir del inicio del trimestre,
Adicionalmente, a partir del segqundo afo de servicio, el trabajador tiene derecho a dos
dias de salario adicionales por afio de servicio acumulatives hasta un maximo de treinta
dias de salario, calculado con base en el Oltimo salario devengado.

Cuandeo la relacion de trabajo termina por cualquier causa, la Casa de Bolsa calcula las
prestaciones sociales con base en treinta dias por cada afio de servicio o fraccion superior
a sels meses calculada al dltimo salario y paga por concepto de prestaciones sociales el
monto gue resulte mayor entre el total de la garantia contabilizada trimestralmenta y el
calcule efectuado al final de la relacion laboral con base en 30 dias por cada afio de
sarvicio.

La Casa de Bolsa determina a la fecha de los estados financieros las obligaciones por
prestaciones sociales con base en el calculo simplificado establecide por la FCCOPY, el cual
corresponde al mayor importe determinado de acuerdo con la metodologia establecida en
la LOTTT mencionada anteriormenta. El monto correspondiente se presenta en el rubro
de "Pasivos laborales”,

En casoe de terminacian de la relacidn de trabajo por causas ajenas a la voluntad del
trabajadeor, o en los casos de despido sin razones que lo justifiquen, la Casa de Bolsa
paga una indemnizacion adicional de acuerdo con lo establecido por dicha Ley.

Otros pasivos — Se presentan diversas cuentas |as mismas pueden ser: provision
proveedores, provisidn por honorarios profesionales, apartados para el pago de
impuestos formales, fiscales v parafiscales, entre otras provisiones.

Impuesto sobre la renta - El gasto por impusste sobre la renta comprande la suma
del impuesta sabre la renta corriente por pagar estimade y el impuesto diferide, cuando
éste es significativo. El impuesto diferido se origina por diferenclas temporarias
representadas por gastos e ingresos que se causan en periodos diferentes para los fines
fiscales y contables, en todo caso, no se podra reconocer impuesto diferido por un menta
mayor al impuesto basado en la renta gravable. La Casa de Balsa, no reconoce @l
impueste diferide active, asignado por los efectos impositives de las diferencias
temporarias por gastos o ingresos que se causan en periodos distintos para fines
tributarios y contables, debido a gque no existe la certeza de gque dicha diferencia puada
recuperarse en periodos futuros.
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(Déficit) superdvit no realizado por ajuste a valor de mercado - Se presantan las
pérdidas o ganancias netas no realizadas por ajuste a valor de mercado por precio y por
tipo de cambio de las acciones clasificadas en el Portafolic para comercializacidn de
accianes. El saldo de esta cuenta no estd disponible para la distribucian de dividendos.

Valor razonable de instrumentos financieros = Los valares en libros reportados en
los balances generales en disponibilidades, portafolio de accienes, otras obligaciones a la
vista y otros pasivos se aproximan a sus valores razanables.

Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera — Las transacciones en
moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de cada operacidn.
Los saldos de los activos v pasivos en moneda extranjera se valdan a su equivalente en
monada nacional a la fecha de cierre, aplicando las cotizaciones de referencia del
mercado bancario publicadas por el Banco Central de Venazuela, utilizandose &l tipo de
cambio oficial de compra. Las ganancias v pérdidas en cambio se incluyen en los
resultades del semestre: v las diferencias en cambio no realizadas de portafolio de
inversion se llevan a superavit no realizado por ajuste a valor de mercado,

. Reconocimiento de ingresos y gastos = La Casa de Bolsa lleva la contabilidad sobre

una base acumulativa y, en consecuencia, registra los ingresos cuando son devengados y
les gastos cuando son causados. Los ingresas v gastos financieros son calculades sobre
la base de 360 dias,

Uso de estimaciones en [a preparacidn de los estados financieros = La
preparacion de los estados financieros de confermidad con las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores, requiere el uso de
estimaciones por parte de la gerencia, las cuales afectan las cifras de activas y pasivos,
su divulgacian, v los montos de ingresos y gastos. Los resultados finales podrian variar
de las citadas estimacionas.

Cuentas de orden - Se registran en cuentas de orden los saldos en custodia de los
titulos valores de los clientes, la fianza de fiel cumplimiento y los derechos y
responsabilidades correspondientes a las compras ¥ ventas spot de acciones, pactadas
por liguidar.

Flujos del efectivo — Para fines de los estados de flujos de efectivo, la Casa de Bolsa,
considera como equivalente de efectivo el rubra de "Disponibilidades®.

PORTAFOLIO DE INVERSION

Las inversiones en titulos valores en acciones, han sido clasificadas en los estados financieros
de acuerdo con la intencidn de la gerencia, tal comao se indica en el siguiente detalle:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
(En bolivares)
Portafolio para comercializacion de acciones 187.782.537.584 4,236.101.589
Provisian para inversiones en titulos valores {2.651.900.000) (230.600)
185.130.637.584 4.235.870.989
12

213



El partafolio para comercializacion de acciones estd presentado a su valor de mercada, v se

compone de lo siguiente:

30 de junio de 2018

Acriones de empresas privadas del pais,
distintas a bances y entidades gde ahorrg
¥ préstamn:

En maneda naconal:
Warepalana de Cementos, 54,04, [
Vereralana de Cementos, SAC A, [T
Proagro, C.A
Proginal, C.A.

Fondo de Valores Inmabiliarios. Tipo A.
Ferdo de Valores Inmabdiaros. Tipo B,

C.4, Bon Santa Tenaca

Banco Provincial, 5.4, Banco Universal.

En maneda extranjara:
Intesnatiomal Brquets Holdings

Acriones en bolsas ce valores del pais:
Bolia de Valires de Caracas, C.A,

31 de diciembre de 2017

Acciones de empresas privadas oel pals,
distrtas & bancos ¥ entidades de ahorra
¥ ERESTATD
En maneda nackonal:

Yenerolana de Cementos, 5.4,
Verepalana de Cementos, 5.4,
Envases Venezolanos, 5.4,
C.A4 Ron Santa Teresa
Mercantl Servicios Financieras, ©,&
Fondo de Valores Inmabiliarios.

L
CA T

En maneda extranjsra:
Intesnaticral Brquets Holdmgs

Acciones #n bolsas of walores del pals:
Bolsa de Valores de Carscas, CA.

N de

acciones

200,000
SE0.0040
119.960
111.278
E.415
1B2.510
3.062

2,000

5046

N de

FCChOnes

200.000
560,000
T.EAZ
A
3.506
4B.9E8

2.000

4.6319

Gansncia
{pérdida) ajuste
a walor de
Costo mercada
(En bolivares)
154,720 (1534.720])
444 BOE (444 808}
16791 545270 S.BOS.E34.730
10.996.422.25% 2.134.381.741

5.140.221.143
145, 356.637.00%
7672275156
BO0.DOD. D

[SH5.571.143})
(10,481, 747.039)
1.801.552.642

3%.53%.000

Walor razonable

de mercado

22,357, 200,000
13,130,504.00d
4,554, 650,004
L34.874.8590.000
9.473,828.004
639.959.000

15, 557. 730397

[1.486.349, 397

EA5.071.371,000

2,606 B70.E3E

45,029,357

2,651,900,000

50266584

549, 265, B4

169,223,857 619

[1.448,320.035]

187,783 537 564

154,720

444 BOE
EZ0.533.B98
15178000
2.3%2.604.853F
504.E12.30%

3,467 928 486

Ganancla
{pérdida) ajuste
a walor da
mercado

{En balivaras)

(154,720}
(444.804)
(9.573.8548]
(1.338.000]
187,595,147
125.4567.791

305,551,512

Valor razonable
de mercado

611350000
12840000
2.510. 200,000
634080000

3, 773.4980.000

226,684 3.916 230600
452 3905845 - AG2 390 985
3030 546.161 J05.555.428 4,235,101, 585

En fecha 22 de marzo de 2017, la Bolsa de Valores de Caracas, envia un aviso mediante el
cual indica que, como consecuencia de una modificacion estatutaria aprobada en la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. celebrada
el 16 de junio de 2016, cada uno de los cuarenta y cince (45) accionistas de Bolsa de Valores

de Caracas, C.A., recibe cinco mil (5.000) acciones comunes nominativas de la compafia, con

un valor nominal de cien balivares (Bs.100,00) cada una, por cada accion en tenencia al 16
de junio de 2016, v que dichas acciones podran negociarse en el mercado de valores a través
de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., de acuerdo a las reglas de la oferta puablica. Durante
el primer semestre de 2017, la entidad efectud operaciones de compra y venta de dichas
acciones. Sin embargo, en fecha 16 de junio de 2017, la Superintendencia Macional de
Valores, exhortd a los acclonistas de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., a abstenerse de
efectuar operaciones de recompra de dichas acciones hasta tanto se dicte la normativa
pertinente que permita la proteccion del inversionista, Durante el primer semestre de 2018,
la Casa de Bolsa efectud operaciones de vanta de dichas accionaes, abteniendo una ganancia

neta por Bs, 53.675.734.151.
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Con fecha 17 de abril de 2018, en Asamblea Ordinaria de Accianistas de la Bolsa de Valores
de Caracas, C.A., 58 aprobd un decreto de dividendos en acciones por la cantidad de ciento
treinta y cinco millones de bolivares (Bs.135.000.000), a razdn de seis (6) acciones comunes
naminativas de la Compafia, con un valor nominal de diez bolivares (Bs. 10,00) cada una,
por cada accidn en tenencia al 17 de abril de 2018.

Duranke el primer semestre de 2018 v segundo semestre de 2017, la Casa de Bolsa obtuvo
ganancias netas producto de la venta del portafolio para comercializacion de acciones por
Bs. 206.389.572.206 v Bs. 3.788.790.384, respectivamante.

El movimiento experimentado en la cuenta de {Déficit) superdvit no realizado por ajuste a
valor de mercado, la cual se presenta en el patrimonio, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
(En bolivares)
Saldo inicial del semestre 305.555.428 13.609.002
(Perdida) ganancia na realizada (1.746,875.463) 291.946.426
Saldo final del semestre {1.441,320,035} 305.555.428

La Casa de Bolsa ha dirigido sus actividades de inversidon de acuerdo con lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
(En bolivares)

Acciones de empresas privadas del pais, distintas

a bancos y EAPs Moneda Nacional 98,56% 89.07%

Acclones de empresas privadas del pais, distintos
a bancos y EAPs Moneda Extranjera 1,41% 0,01%,
Acciones en Bolsas de Valores del Pais 0,03% 10,92%
100,00% 100, 00%,

Al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017, las accones mantenidas en moneda
extranjera se encuentran totalmente provisionadas.

BIEMES DE US0

El detalle de los bienes de uso, es el siguiente:

Mobiliario Equipos Otros
¥ aquipos de equipos
de oficina computacion de oficina Total
Costo:
Al 30 de junio, 31 diciembre
de 2017 v 30 de junic de 2016 1.256.323 3.251.345 407.557 4.917.725
Depreciacitn acurmulada:
&1 30 de junio de 2017 {1.051.382) [2.6B3.281) {382.349) (4.117.012)
Carga del semeashre [(ZB.B7G) (379.042] {6,875} (414,793
Al 31 de diclembre de 2017 {1.060.258) [3.062.323) (389.224) (4.531.805)
Cargo del semaestre (2B.B76) (189.522] (6.874) (225273}
&1 30 de junio de 20138 {1.109.134) [3.251.845) {395.09E8} (4. 757.077)
Total al 30 de junio de 2018 149 189 - 11.459 160,648
Taotal al 31 de diciembre de 2017 l?B.EIEi 1EB9.522 18.333 385,920
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OTROS ACTIVOS

Los otros activos estan conformados por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
(En bolivares)

Anticipo a proveedores 6E.305.310.746 B2.288.518
Retencianes de impusasto sobra la renta (Nota 8) 638.383.230 463.895
Servicio Bloomberg 482,858,901 -
Suscripciones por membresias 84,085,251 383.555
Depdsitos dados en garantia 75,057,741 560,273
Retenciones de impuesto al valor agregado 42.461.748 49.521
Otras cuentas par cobrar 31.730.553 31.682.738
Seguros pagados por anticipado 29.527.678 8.985.324
Fianza 1.780.000 65750
Impuestos pagados por anticipado (Nota 8) 549,792 9,724,564
Patente pagado por anticipado - 2.058.311
Software, neto 29,167 115.232

59,691,874,907 134.377.681

Al 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa registrd Bs. 68.305.310.746, como anticipos a
proveedores por concepto de suscripciones de publicidad v propaganda adquiridas en el
periodo, adicionalmente registro el anticipo otorgado a un proveedor para la adquisicion de
un inmueble dande la Casa de Bolsa, desempenara sus actividades a partir del proximo
samestre, Al 31 de diciembre de 2017, |a Casa de Bolsa mantenia anticipos a proveedores
por dicho concepto por Bs. 82.288.518.

Al 30 de junio de 2018 y 21 de diciembre de 2017, las otras cuentas por cobrar por
Bs. 31.730.553, corresponden a las comisiones por colocacidn de papeles comerciales
ragistradas.

OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Casa de Bolsa mantiene cobranzas par
reembolsar por operaciones con clientes de colocaciones en titulos valores por

Bs. 4.608.662.849 v Bs. 223.709.567, respectivamente. Producto de estas operaciones, se
generd una ganancia por Bs, 15.691.371.845 v Bs. 313,920,225, respectivamente, registrada
en el rubro de “Honorarios v comisiones”.

PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales estan conformados por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
(En bolivares)
Apartado para prestaciones sociales 1.129.013.,925 65.424.080
Ltilidades par pagar 211.600.000 1.934.472
Bono vacacional por pagar 34.338.056 1.854.333
Aportes v retenciones laborales por pagar 27.930.842 330.301
Intereses de prestaciones sociales 1.635.975 -
1.404,518,798 59.543.186
15
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OTROS PASIVOS
Los obtros pasivos estan conformados por lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017

(En bolivares)

Provision Aporte Ley Organica de Ciencia,

Tecnolegia e Informacion y Ley Organica de Drogas 3.997.369.876 -
Provisidn por honorarios profesionales 2.520.000.000 106.600.000
Patente municipal 2.384.346.664 54, 377.0459
Impuesto scbre la renta por pagar (Nota 8) - S.670.520
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - Crédito Fiscal 1.048.503.811 5.148.932
Impuesto retenido a terceros 117.769.985 4.072.337
Provicidn proveedores - 3.471.300
Provisidn para contingencias - 899,759
Qtras provisiones 3,691,979 204.854
Superintendencia Nacional de Valores F67.301 17.301

10.072.449.616 228.462.052

Al 31 de didembre de 2017, la Casa de Bolsa mantenia Bs. 899,759, correspendients a un
repara fiscal interpuesto por la Alcaldia de Chacao que se encontraba pendiente de decision.
Al 30 de junio de 2018, se dio a conocer el resultado de dicho reparo fiscal dando un
resultado favorable para la Casa de Bolsa.

IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre |a renta, se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
(En bolivares)
Gasto de impuesto proparcional 4.430.326.756 111.619.309
Gasto de impuesto sobre la renta 7.736.418 9.670.520
4.,438.063.174 121.289.829

Al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017 el gasto de impuesto sobre la renta
corresponde principalmente al porcentaje de impuesto proporcional por la venta de acciones
a través de la Bolsa de Valores de Caracas por Bs, 4.430.326.756 y Bs. 111.619.309,
respectivamente.

A continuacion, se presanta una conciliacion entre la ganancia contable v el enriguecimiento
neto fiscal para el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 (en bolivares):

Ganancia segun libros 4,300.764.780
Mas:

Partidas no deduciblas 169.603.294
Menos:

Partidas no gravables (4.446.191.770)

Ganancia fiscal 24.176.304
Gasto de impuesta sobre |a renta 9.670.520

16

217



Ajuste regular por inflacién y pérdidas fiscales trasladables

Mediante Gaceta Oficlal Extracrdinaria N® 6.210 de fecha 30 de diciembre de 2015, el
Ejecutive Nacional mediante Decreto N® 2,163 dictd el Decreto con Ranga, Valar y Fuerza de
Ley de Reforma de la Ley de Impuesto Scbre La Renta, el cual establece que los
contribuyentes que realicen actividades bancarias, financieras, de sequros ¥ reasequros
quedaran excluidos del sistema de ajustes por inflacion previsto en el presente Decreto,
Asimismo, de conformidad con la mencionada legislacion, la Casa de Bolsa puede trasladar
las pérdidas fiscales operativas hasta 3 anos subsiguientes al ejercicio en que se generan y
dicha imputacion no debe exceder de 25% del enriquacimiento fiscal obtenido en cada
ejercicio. Al 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa no mantiene pérdida fiscal operativa
trasladable,

Impuesto sobre la renta por recuperar

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los saldos deudores v acreedores con la
Administracidn Fiscal relacienados con el impuesto sobre la renta son los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017

(En bolivares)

Por recuperar:

Retenciones de impuesto sobre la renta (Nota 4) 638.383.330 463.895
Impuesto pagado por anticipado (Mota 4) 549,702 5.724.564
639.033.122 10.188.459
Par pagar:
Impuesto sobre la renta por pagar (MNota 7) - (9.670.520)
Impuesto sobre la renta por recuperar 639,033,122 517.939
Impuesto diferido

La gerencia de la Casa de Bolsa no reconocio el impueste diferido active, asignado por los
efectos impositivos de las diferencias temporarias por gastos o iNgresos que se causan en
periodos distintos para fines tributarios v contables, debido a que no existe la certeza de que
dichas diferencias puedan recuperarse en periodos futuros.

PATRIMONIO
Capital social

Al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017, el capital social esta conformado
por 162.000.000 acciones nominativas, respectivamente, no convertibles al partador, con un
valor naminal de Bs. 1,00 cada una.

En fecha 5 de abril de 2017 la Superintendencia Macional de Valores aprueba el plan de
adecuacion del capital social de la compafia para cumplir con la Providencia Administrativa
SMAT/ 201770003 de fecha 20 de febrero de 2017, De esta manera, en Asamblea
Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de abril de 2017 se aprobd un Decreto de
dividendos en acciones por la cantidad de Bs, 52.000.000, a los fines de incremeantar el
capital social de la Casa de Bolsa. Posteriormente, en Asambleas Extraordinarias de
Accionistas de fechas 11 y 12 de abril de 2017, s& aprebd el aumento del capital social de la
compaiiia por la cantidad de Bs. 67,000,000 y Bs. 20.000.0000, respectivamente, mediante
aportes de dinero en efectivo. En fecha 16 de junio de 2017, la Casa de Bolsa mediante
comunicado notifico a la Superintendencia Macional de Valores el contenido de las
mencionadas Asambleas, ya autorizadas previamente por este ente.
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La gerencia de la Casa de Bolsa considera los estados financieros en bolivares nominales para
efectos de las aprobaciones establecidas en los estatutos, el Cadige de Comercio Venezolano
¥ la Superintendencia MNacional de Valores.

Reserva legal

El Codigo de Comercio establece que la Casa de Bolsa debe aprapiar un 5% de su resultado
nete del gjercicio para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance un 10% del capital
social. Esta reserva no podra distribuirse como dividendes. Al 31 de diciembre de 2017, la
compafia realizd un incremento de la reserva legal por Bs, 15,400,000, para ajustar la
misma al 10% del capital social.

(Déficit) superdwvit no realizado por ajuste a valor mercado

El (déficit) superavit no realizado por ajuste a valor de mercado del portafolio de inversion, se
compone de lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017

{En bolivares)

(Pérdida) ganancia no realizada por ajuste a valor
de mercado del portafalio para
comercializacion de acciones (Nota 2) {1.441.320.035) 305.555.428

Indices de capital de riesgo

Con base a los estados financieros de la Casa de Bolsa, los indices de patrimonio de riesgo
requeridos por la Superintendencia Nacional de Valores, segln la Resolucion N® 201-2007 de
fecha 12 de diciembre de 2007, referente a la Reforma de las Normas sobre Actividades de

Intermediacion de Corretaje v Bolsa publicada en Gaceta Oficial N® 38,956 de fecha 19 de
junio de 2008, se indican a continuacidn:

30 de junio de 2018 31 de dicilembre de 2017
Mantenidos Requeridos Mantenidos Requeridos

indice de patrimonic y garantia de
riesgo:
Patrimonio y garantia de
riesgo/actives y operaciones
. contingentes de riesgo B2,70% 15,50% B2,76% 15,50%
Indice de patrimonio y garantia de
riesgo primario (Mivel 1):
Patrimonio v garantia de riesgo
primario (Mivel 1) ¢/ activos y
operaciones contingentes
ponderados B2,70% 10,33% B2,76% 10,33%

CUENTAS DE ORDEN

Al 30 de junio de 2018, la Casa de Bolsa registrd Bs. 15.756.559.21E, en las cuentas
cantingentes por concepto de operacionas en transito de clientes correspondientes a compras
¥ ventas de acciones a través de la Bolsa de Valores de Caracas. Al 31 de diciembre de 2017,
la Casa de Bolsa mantenia operaciones por dicho concepto por Bs. 796.659.686.

Los encargos de confianza corresponden a titulos valores en moneda nacional ¥y monada
extranjera que la Casa de Bolsa mantiene en custodla a favor de los clientes, los cuales
permanecen en la Caja Venezolana de Valores (CWW).
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De conformidad con lo establecido en el articule 20 del Decreto con Ranga, Valor y Fuerza de
Ley de Mercado de Valores, para poder ser miembro de la Bolsa de Valores de Caracas, los
interesados deben otargar garantia real o personal a favor de la bolsa de valores, de
canformidad con las criterio gue fije su junta directiva y hasta por la cantidad que sefale su
reglamento interno, Ia cual, no podra ser inferior a cincuenta mil unidades tributarias

{UT 50.000), monto que podrad ser ajustado a solicitud de la Superintendencia Nacional de
Valores.

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANIJERA

A partir de 2003, el Ejecutivo Nacional v el Bance Central de Venezuela han celebrado
diversos Convenios Cambiarios, donde se establece el Régimen para la Administracion de
Divisas, v el tipo de cambio gue regira las operaciones establecidas en dichos convenios.

A partir de esa fecha, el Centro Macional de Comercio Exterior (CENCOEX), se encarga de |la
coordinacion, administracion, control ¥ establecimiento de requisitos, procedimientos y
restricciones gue requiera la ejecucidn de dichos convenios.

El Centro Macional de Comercio Exterior (CENCOEX), ha emitido diversas normativas
relacionada con los registros, lineamientos, reguisitos y condiciones relativas al régimen de
administracién de divisas.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion N® 13-02-02, de facha 13 de febrero

de 2013, la valoracion y registro contable de los activos ¥ pasivos denominados en maneda
extranjera, se efectdan de acuerdo con tipo de cambio oficial establecido en el convenio
cambiario N® 14 de fecha 8 de febrero de 2013,

En Gaceta Oficial N® 40,865, de fecha 9 de marzo de 2016, el Ejecutivo Nacional y el Banco
Central de Venezuela (BCY) publicaron el Convenio Cambiario N® 35, fijando a partir

del 10 de marzo de 2016 el tipo de cambio aplicable a las operaciones de divisas con tipo de
cambio protegido (DIPRQ) en Bs. 9,975 por US% 1,00 compra y en Bs, 10 por US$ 1,00 para
la venta,

Posteriormente, en Gaceta Oficial N® 40.879 de fecha 5 de abril de 2016, el Bance Central de
venezuela publicd la Resolucion N® 16-03-01, donde se establece la valoracion de los estados
financieros v el registro contable de las actives ¥ pasivos denominados en maoneda
extranjera, derogando |a Resolucion N® 13-02-02 de fecha 13 de febrero de 2013,

Con fecha 29 de enero de 2018, el Ejecutive Nacional y el Banco Central de Venezuela (BCV)
publicaren el Convenio Cambiario N® 39, el cual deroga:

- El Convenio Cambiarlo N® 38 de fecha 19 de mayao de 2017, salvo el articula 7,

= El Convenio Cambiado N? 35 de fecha 9 de marzo de 2016, que establecia las
operaciones de divisas con tipo de cambio protegido {DIPRO);

- Todas aguellas disposiciones en cuanto colidan con |lo establecido en el convenio,
incluyendo cualquier Resolucidn, Providencia o acto administrativo de contenido
normativo, gue haya sido dictado en ejecucidn de los Convenios Cambiarios derogados.

Como resultada de la aplicacidn de la mencionada normativa, el resultado del semestre

terminado el 30 de junio de 2018, incluyen Bs. 413.160.106 de "Diferencia en cambio, nata”
registrada en el estado de resultados.
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Los balances generales de la Casa de Bolsa, incluyen los siguientes saldos en moneda
extranjera, para el primer semestre de 2018 v segundo semestre de 2017 en ddlares (US%),
valorados al tipo de cambio de Bs. 114.712,50 v Bs. 9,975 por US$ 1,00, respectivamente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
uss Bs. uss Bs.
Activo:
Disponibilidades 3,955 458.226.700 4,013 40,132

Confarme a la Resolucian N® 201-2007 de fecha 12 de diciembre de 2007, referente a la
Reforma de las Normas sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, publicada
en Gaceta Oficial N® 38,956 de fecha 19 de junio de 2008, emitida por la Superintendencia
Macional de Valores, se establece un limite para la posicion neta en moneda extranjera

de 15% del patrimonio contable del mes inmediatamente anterior, el exceso sobre

el 15% del patrimonio contable se incluye en &l calculo de los indices de patrimonio ¥
garantias de riesgo.

Al 30 de junio de 2018 v 31 de diciembre de 2017, |a posician neta activa en maneda
extranjera de la Casa de Bolsa representa del patrimonic el 0,40% y 0,001%,
respectivamente.

VALOR RAZOMNABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables de la Superintendencia Nacianal de Valores, requieren gue sé revele
informacidn sobre el valor razonable de los instrumentos financieros para los cuales es
practica estimar dicho valor.

El valor razonable de mercado de un instrumento financiers se define como el monto por al
cual dicha instrumento pudiera ser intercambiado entre dos partes interesadas en condiciones
normales distintas a una venta forzada o par liquidacian.

El valor razonable de mercado de los instrumentos financieros netos de la Cazsa de Bolsa se
presenta a continuacion:

30 de junio de 2018 31 de diciembre de 2017
Valor Valar Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
(En bolivaras)
Activo:
Disponibilidades 12.960.635.671 12960635673 B09.431.981 809.431.981
Portafolio de imversion
£ BCignas 1R5.130.637.584 185.130.637.564 4.235.870.0R0 4.235.870.9R0
198.091.273 257 198.001.273.257 S.MEE.Q?D S.NSE.Q?D
Pasiva:
Otras abiligaciones a la vista 4.608.662.B49 4.50B.662.840 223.700.567 223.700.567
Otros pasivas 2.520.0:00.000 2.520.000.000 110.071.300 110.071.300
7.128 662,849 7.128.662.849 333.780.867 333.780.867

Los métodos de valuacion utilizados por la Casa de Bolsa, para obtener los valores razonables
de los activos y pasivos antes mencionados, se establecieron de acuerdo con |as instruccicnes
emitidas por la Superintendencia Macional de Valores para cada rubro del balance. A
cantinuacion, se presenta un resumen de los métados y premisas mas significativas, usados
en la estimacion de los valores razonables de mercadoe en los instrumentos financieros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los activos y pasivos a corto plazo han sido presentados a su valar en libros incluidos en el
balance general el cual no difiere significativamente de su valor razonable de mercade dadao
el corto pericdo de vencimiento de estos instrumentos. En esta categoria se encuentran las
disponibilidades,
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14,

Portafolio de inversidén

El valor razonable de mercado de las acciones fue determinado usando sus precios
especificos de mercado y precios de referencia determinados por las operaciones de compra-

venta en el mercado secundario.

Pasivos financieros

Loes pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar a clientes por cperaciones de
intermediacion y otros pasivos relacionados a provisiones poer honorarios profesionales y
proveadores, El saldo segldn libros se aproxima a su valor razonable de mercado.

VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los vencimientos de los activos y pasivos financieros brutos del balance, son los siguientes:

ni 201
Hasta Entre 30 Mas de
30 dias y 90 dias 360 dias Total
Activo:
Disponibilidades 12.960.635.673 = - 12.960.635,673
Portafolic para
comercializacion
de acciones - - 187 7B2.537.584  187.7B2.537.584
12.960.635.673 - 1B7.7B2.537 584 200.743.173.257
Pasivo:
Otras obligaciones a la vista  4.608.662.849 - - 4.608.662.849
Otros pasivos 2.520.000.000 - 2.520. 000,000
7.128.662.849 - 7.128.662.649
31 de dici | je 2017
Hasta Entre 30 Mas de
30 dias y 90 dias 360 dias Total
Activo:
Disponibilidades BO9.431.981 - - B809.431,981
Portafolic para
comercializaciin
de acciones - - 4.236.101.589 4.236.101.589
B09.431.981 - 4_236.101.589 5.045.533.570
Pasivi:
Otras obligaciones a la vista 223.7049.567 - 223.709.567
Otros pasivos 110.071.300 - - 110.071.300
333.780.867 = 333.780.867

CONCENTRACION DE RIESGOS DE CREDITOS

Los instrumentas flinancieras que someten parcialmente a la Casa de Balsa a concentraciones
de riesgos consisten principalmente en depdsitos a la vista en cuentas corrientes en
Instituciones financieras del pais, del exterior y efectivo en el Banco Central de Venezuela.

Al 30 de junio de 2018 v 21 de diciembre de 2017, |la Casa de Bolsa no posee

concentraciones significativas de riesgos distintas a las antericrmente senaladas.
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LEYES ¥ REGULACIONES
Decreto de Estado de Excepcidon y de Emergencia Econdmica

Con fecha 14 de enero de 2016, fue publicado el Decreto N® 2,184 mediante el que se
decreta el Estado de Excepcidn y de Emergencia Econdmica, en virtud del cual el Ejecutiva
Macional podra tomar medidas para preservar el orden interno, asegurar a la poblacidn el
accesa oportuno a bienes, servicios, alimentos, medicinas y otros productos fundamentales.

En el marco del Decreto de Estado de Excepcion v de Emergencia Econdmica, el Ejecutive
Nacional podra tomar medidas relacionadas con los siguientes aspectos, entre otroas:

a. Establecer regulaciones excepcionales y transitorias necesarias para garantizar el
cumplimiento de las politicas publicas del Ejecutive Nacional en materia de produccidn y
distribucion de alimentos.

b. Establecer mecanismos excepcionales de supervision, control y seguimiento, de procura
nacional € internacional, produccion de rubros esenciales, fijacion de precios,
comercializacién v distribucidn de productos estratégicos necesarios para la
agropraduccion, alimentacidn, salud, aseo e higiene personal,

c. Dictar normas especiales para la obtencidn de informacion de las personas naturales y
juridicas venezolanas o extranjeras, que desarrollen actividades econdmicas en el pais, a
fin de desarrollar un sistema gue permita la determinacion de costos, rendimiento y
precios, que a su wez permita combatir el sobreprecio, acaparamiento vy usura.

d. Ordenar la ejecucidn de programas de inspeccién y fiscalizacidén que permitan sancionar
el acaparamiento, la especulacidn ¥ el contrabando, con 12 finalidad de garantizar el
acceso a bienes y servicios estratégicos.

e, Mprobar y suscribir de contratos de interés piblico, que garanticen procura de insumos,
asistencia técnica o aprovechamiento de recursos financlieros v estratégicos, sin
sometimienta a autorizaciones o aprobaciones de otros poderes pablicos.

f. Establecer rubros prioritarios para las compras del Estado y asignacion directa de divisas
para su adguisicion,

Asimisma, en el marco de dicho Decreta, el Ejecutive Nacional podrad dictar medidas de orden
social, econdmico, politico v juridico, v el Ministerio del Poder Popular con competencia en
materia econdmica y finanzas, podra efectuar las coordinaciones necesarias con el Banco
Central de Venezuela a los fines de establecer medidas y restricciones sobre determinadas
operaciones y transacciones comerciales y financieras.

El presente Decreto tendra una vigencia de sesenta (60) dias, prorrogables por sesenta (60)
dias, v entrarad en vigencia a partir de la fecha de su publicacidn.

Declaracion de patrimaenio para personas juridicas calificadas como sujetos
especiales

Con fecha 16 de enero de 2017, el Servicio Nacional Integrado de Administracién Aduanera v
Tributaria {SENIAT), emitid la Providencia Administrativa N® SNAT/2017/0002, donde se

establecio la obligacion de presentar Declaracion Informativa del Patrimonio para las
personas juridicas calificadas como sujetos pasivos especiales,
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La presentacidn de la Declaracian Informativa de Patrimonio debe realizarse dentro de los
noventa (90) dias siguientes a la entrada en vigencia de la Providencia, bajo las condiciones v
especificaciones establecidas en el Portal Fiscal del SENIAT. La presente Providencia entrd en
vigencia a partir de la fecha de su publicacion,

En fecha 17 de agosto de 2018, la Presidencia de la Repiblica emitid el Decreto M® 3.584
mediante el cual se establece que 1a alicuota impositiva general a aplicarse en al ejercicio
fiscal restante del 2018 y todo el ejercicio fiscal 2019, se fija en 16%. El presente Decreto
entrard en vigencia a partir del 1 de septiembre de 201E.

Mediante Gaceta Oficlal Extraordinaria N® 6.296 de fecha 21 de agosto de 2018, la Asamblea
Macional Constituyente emitic los siguientes Decretos:

1. Se establece el Régimen Temporal de Pago de Anticipo del Impuesto al Valor Agregado e
Impueste Sobre la Renta para los Sujetos Pasivos Calificados como Especiales que se
dediguen a realizar actividad econdmica distinta de la explotacion de minas, hidrocarburos
y de actividades conexas, y no sean perceptores de regalias derivadas de dichas
explotaciones.

« De acuerdo a lo establecido en el articulo & del mencionado Decreto Constituyents, en
el caso de |las instituciones financieras, sector bancario, seguros y reaseguros, la base
de calculo del anticipo gque se refiere este articulo, se calculard sobre los ingresos
brutos obtenidos del dia inmediatamente anterior, multiplicado por el porcentaje
fijado.

« Asimismao, de acuerdo a lo establecido articulo & del mencionado Decreto
Constituyente, se establece gue el porcentaje de los anticipos del Impuesto sobre la
Renta, se fijard para instituciones financieras, sector bancario, S2guros y reaseguros
en 2%.

« Los anticipos previstos en este Decreto Constituyente, seran deducibles en la
declaracién definitiva de Rentas e Impuesto al Valor Agragado.

2. Se reforma el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Grandes
Transacciones Financieras, modificando parcialmente el articulo 13 donde se establece
una alicusta comprendida entre un limite minimo de 0% v 2%. Sin embargo, hasta tanto
el Ejecutivo Macional establezca la alicuota de este impuesto, esta se fija en 1%.

3. Se Reforma la Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado.

Los mencionados Decretos Constituyentes entraran en vigencia a partir del 1 de septiembre
de 2018.

EVENTOS POSTERIORES
Concordancia de los estados financieros de la Casa de Bolsa

Los estados financleros auditados, difieren del balance de comprobacidn de la Casa de Bolsa a
esa misma fecha. El efecto de los ajustes de los estados finanderos, s& muestra a continuacion:
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Balance General

30 de junio de 2018

BActivo:
Disponibilidades
Partafolio de inversidn
Bienas de usa
Otros activas

Paziva y patrirmonio:
Captaciones de recursas
autorizadas por la
Comisién Nacional de
Walores
Pasivos laborales
Otros pasivos

Capital social
Reservas de capital
Resultados acurmulados

[Ddficit) superdvit no realizado

por ajuste a walor
de mercado

Cugntas contingentes
Encargos de confianza
Otres cuentas de orden

Estado de Resuitados
30 de junio de 2018

Ingresos financieros
Honorarios, comisienes
¥ obros ingresos
Resultado en operacidn
financiera
Gastos operativos
Resultado en operacidn
antes de impuestos
Impuesto sobre la renta
Resultado neto del ejercicio

Balance Balance

de comprobacidn Ajustes ajustado
12.960.635.673 - 12960635673
185.130.637 584 - 185.130.637.564
160648 - 160 648
T4.697.602.137 5.005.727.230 dye 65.601 874.507
272789036042 {5.005.727.230] 267, 7B3.308.6812
4.608.852. 649 - 4.60B8.662.849
1.404.51E.798 - 1.404.518. 798
13.163.415.181 (3.090.965.565] byc 10,07 2.44%.616

19.176.5596.828 {3.050.965.565) 16,085.631.263
162,000,000 - 162.000.000
16,200,000 16,200,000

254.875,559.249

1.441.320.035)

253.612.439.214

(1.914.761.665) c

{1.914.761.665]

252,960,797, 564

1.441.320.035)
251.697.677.549

273 7H9.036.042

{5.005.727.230

107.60%, 806,168

(91.853,246.950) L]

267.783.308.812

15, 756.559.218

G.744 169 958 823

G6.744,169. 958 823

42 .500.000 - 4 2.500.000
Balance
de comprobacion Ajustes Balance ajustado
2.303 - 2.503

275.169.997. 560

276, 170.000,063
[25.451.678,030)

2505942387 b, cyd

250,718.322.033
(7,736,418}

2.505.942.387
{4.420.326.756) @

250.710.585.615

[1.924_384.369)

276,160.997. 560

276, 170,000,063
(22.945.735.643)

253.224.264.420

(4. 438.063,174)
248.786.201.246

Motas a los ajustes de saldos:

a. Registro de la disminucion de |las operaciones en transito de clientes por compra y venta

de acciones.

b. Registro de la disminucion de la provision de impuestos municipales.

c. Registro de la disminucion del impuesto sobre la renta par pagar asociado al ejercicio

fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017,
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17.

d. Registro de la amortizacion del servicio bloomberg del semestre finalizado el 30 de junio
de 2018,

e, Registro del gasto de impuesto sobre la renta asociado a la retencion del impuesto
progorcienal del uno por clento (1%) correspondiente a las operaciones de venta
realizadas durante el primer semestre de 2018,

Decreto de Estado de Excepcion y de Emergencia Econdmica

Con fecha 9 de mayo de 2018, fue publicado el Decreto N® 3.413 mediante el cual se informa
gque ha sido prarragado el decreto el Estado de Excepcidn v de Emergencia Econdmica, en
virtud del cual el Ejecutivo Macional podra tomar medidas para preservar el orden interna,
asequrar a la pablacion el acceso oportuno a bienes, servicios, alimentos, medicinas y otros
productos fundamentales.

Reexpresidn de la unidad monetaria nacienal para la reconversion monetaria

En Gaceta Oficial M® 41.446 de fecha 25 de julio de 2018, el Ejecutive Nacional emitic el
Decreto N® 3,548 a través del que se dicta el Decrato N® 54 en el marco del Estado de
Excepcion y de Emergencia Economica, mediante el cual se establece que a partir del 20 de
agosto de 2018, se reexpresa la unidad del sistema monetario de la Republica Bolivariana de
Venezuela, en el equivalente a Bs, 100,000 actuales,

El presente decreto entrd en vigencia a partir de la fecha de su publicacion, derogando el
Decreto W® 3.445 del 1 de junio de 2018 por el que se dicta el Decreto N® 25 en el marco del
Estado de Excepcidn y de Emergencia Economica, mediante el cual se decreta la vigencia de
la Reconversidn Monetaria, publicado en la Gaceta Oficial Extraordinaria N® 6.379 de la
misma fecha.

ESTADOS FINANCIEROS EN BOLIVARES CONSTANTES

A continuacidn, se presentan los estados financieraos en bolivares constantes de la Casa de
Bolsa, por los semestres terminados el 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Base contable

Los estados financieros expresados en bolivares constantes, y presentados como informacidn
financlera adicional, han sido preparados de conformidad con lo establecide en el articule 3
de la Resolucion N? 329,99 de fecha 28 de diciembre de 1999, emitida por la
Superintendencia Nacional de Valores, Dicha informacidn financlera adicional se encuentra
preparada de acuerda con las bases descritas en la Nata 1 de los estades financieros
presentados en balivares nominales, v se incluyen los efectos del reconocimiento de la
inflacidn en los estados financieras, de acuerdo con lo indicado en el Boletin de Aplicacién
M® 2 BA VEN-NIF N° 2 "Criterios para el reconocimiento de la inflacion en los estados
financieros preparados de acuerdo con VEN-NIF” emitido por la FCCPY de la Republica
Bolivariana de Venezuela, considerando apropiada la aplicacién del procedimiento detallado
en la NIC 22 “Informaciaon Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, Asimismo, se indica
que para estos fines, se debera utilizar el Indice Naclenal de Precios al Consumidor {INPC)
publicado poar el Banco Central de Venezusala.

En fecha 27 de julic de 2016, la Superintendencia Macional de Valores emitio la Circular

Me DENV/CI/-0744, en la cual sefald que a partir del 19 de enero de 2016, v hasta tanto no
se establezca otro criterio, las Casas de Bolsas, Sociedades de Corretaje de Valores,
Entidades de Inversion Colectiva, v sus Sociedades Administradoras, deberdn presentar sus
estados financieros auditados complementarios con base en las cifras ajustadas por inflacidn
can el Uitimo indice publicada por el Bance Central de Venazuala,
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El INPC, al inicio, al final, promedio v la inflacidn de los semestres, fueron los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Al inicio del sermestra 2.357,9 2.357,9
Al final del semestre 2.357,9 2.357.9
Promedia del semestre 2.357,9 2.357,9
Inflacion del semestre -0 -

A la fecha de emisidon de los estados financieros, los INPC correspondientes al perioda
comprendido entre enera de 2016 y junio de 2018, no han sido publicados por el Banco
Central de Venezuela.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion, se indica la metodologia seguida para el ajuste de
las principales cuentas de los estados financieros de la Casa de Bolsa:

Balance general

Las partidas monetarias del balance general se presentan a su valor nominal, ya que reflejan
el poder adguisitivo de la unidad monetaria a la fecha del ditimo balance general. Las
partidas no monetarias son expresadas en bolivares constantes utilizando el factor de
inflacién acumulado desde la fecha en que se adquirieron o generaron, o al valor estimado de
mercado determinada por tasadores independientes, en caso de que este sea
significativamente menor,

Los valores resultantes no representan necesariamente valores actuales de mercado o
realizacién, neto de tales activos, sino el costo histdrico ajustado por medio del INPC para asi
mostrar en los estados financieros el equivalente actual del poder adguisitiva que
originalmenta tenian dichos activos en el momento en que se registro la transaccion,

Estado de resultados

Los Ingresos v gastos asociados con rubros monetarios son reexpresados con base en el INPC
del mes en que se devengaron o causaran. Por otra parte, los costos v gastos asociados con
partidas no monetarias fueron reexpresados en funcidén del consumo, venta, depreciacion o
armortizacion de tales partidas al final del semestre.

El resultado monetario del ejercicio se calcula aplicando, durante el periodo, los coeficientes
de inflacion a los activos y pasivos monetarios netos y representa el resultado por exposicion
a la inflacian por la tenencia de pasivos o activos monetarios netos durante periodos
inflacionarios,

Estados financieros comparativos

Los estados financieros del 31 de diciembre de 2017, anteriormente presentados en bolivares

constantes a esa fecha, se presentan para efectos comparatives en bollvares constantes
del 30 de junio 2018, madiante |a aplicacion de la variacion anual en al INPC.
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

BALAMNCES GENERALES

30 DE JUNIO DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En bolivares constantes)

ACTIVO

CISPONIBILIDADES:
Efactivo
Bancas y olras instituciones financieras del pais
Bancas y otras instituciones financieras del extarior

PORTAFOLIO DE INVERSION:
Portafolio para comercializacién de acciones
Frovisidn para inversiones en bitulos valores

BIENES DE USO
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOD

CLUENTAS CONTINGENTES DELUDORAS:
Derechos por aperaciones spot, forward
y futuros de divisas y de titulos valores

ENCARGOS DE CONFLANZA:
Custodia

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDDRAS

27

320 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
2,101,956 251,996
12.500.305.977 200133 853
458.226.700 40,132
12.960,635.673 209.431.981

187.782.537.584
(2.651,900.000)

4.236.101.589
(230.600)

185.130.637.584

4.235.870.989

195.820

699,456

£0.691.874.891

134 .455.349

267,783, 343,956

5,180,457, 775

15.756.559.216

796.659. 666

6.744.16%.958.923

101.183.667.906

42.500.000

15.000.000
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

BALAMCES GENERALES
30 DE JUNIO DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En bolivares constantes)

PASIVO

CAPTACIONES DE RECURSOS AUTORIZADRAS POR
LA COMISION NACIOMAL DE WALORES:
Otras ebligadones a la vista

FASIVDS LABORALES

OTROS PASIVOS

Total pasivo

PATRIMONID:
Capital social actualizado (eguivalente al
capital social narminal de Bs. 162.000,000)
Reservas de capital
fesultados acumulados
(Deficit) superdvit no realizado por ajuste
a valar de mercads

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS:
Responsabilidades por operaciones spot, foreard
¥ futuros de divisas y de titulos valores

ENCARGDS DE CONFLANZA:
Custodia

OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

28

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
4.608.662.849 223.709.567
1.404.516.798 69,543,186

10,072.448.616 228 462,052
16.0B5.631.263 521.714.805
236.633.719 236.633.710
20.956.660 20.956.860
2521.BB1.442.161 4,095 506,963
(1.441.320.035) 305.555.428

251.697.712.705

4,655, 742,970

267.783.343.068

5.180,457.775

15, 756,558,218

796, 659 686

6.744,169.958.B23

101.183.667.906

42.500.000

15.000.000
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE RESULTADODS

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En bolivares constantes)

INGRESOS FINANCIERDOS!

Dividendos por acciones clasificadas an el portafolio para

comercializacién de socianas

HOMORARIOS, COMISIOMES ¥ OTROS INGRESOS:
Homorarios ¥ comisiones
Diferancia en cambio, neta
Ganancia en venta de inversionss en btulos valores
Otros ingresos

TOTAL HOMNORARIOS, COMISIONES ¥ OTROS INGRESOS
RESULTADC EN OPERACION FINANCIERA

GASTOS OPERATIVOS:
Sueldos y salarios
Depraeciacion y amortizacidn
Otros gashos

TOTAL GASTOS QPERATIVOS
RESULTADOD EN OPERACIONES ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTD SOBRE L& RENTA
RESULTADD NETO DEL EJERCICIO

29

30 de junio 31 de diciembre
de 2018 de 2017
2.503 B27.667
15.691.399.241

413,160,108
260.065.306.357
131 856

313.934.765

3.7848.700.384
34.654.722

276,169,957, 560

4.137.370.8%1

276.170.000.063

4.138.207.556

[1.558.061.085)
[667.385)
{21.387.363.221)

(107.714.281)
(1.149.557}
(316.504.256)

{22 .946.091.651)

[425.668.094)

253.223.908.372

(4.438.063.174)

3.712.530.964

(121.269.829)

248, 7R5.845. 198

3.591.240.635
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE MOVIMIENTO EN LAS CLUENTAS DE PATRIMONIO
POR LOS SEMESTRES TERMIMADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBAE DE 2017

Enk = 1]

[Didfizit) supurivit
no readizada par
Capital social Rpspraas Resultadns ajuste & valor Total
actuslizada de cmpital scumuiladas dm marcada manin
SALDOS AL 30 DE ILKI0 DE 2017 236.633.71% 5.555 el 219.747 338 12.609.003 775 586500
Aumento o reservas de capital - 15.400.000 {15.4000000] ]
Resultado neto del sjercicio - - 3.591.245%.635 - 3.551 249635
Garancia no realizads por ajuste a vakor de mercado - - - 250 6426 251 346426
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ZI6.633.71% 20.9%55 860 4.095.596.963 I0E.555.428 4. 658,742,970
Resyltacc neto del ejencico - - 240, TS, 845190 - 248, 705585, 198
Pérdida no reslizads por ajste 8 valor de mercado - - - L1, 746 075 4651 {1,796 875 4551
SALDOS AL 30 0E JUWIO BE 2018 Z3EE33T1S ZOISSRED __2SSESiaAiaEL LA 0030 e iELEITTIITOS
a0
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

ESTADOS DE FLUIOS E EFECTIVO

FOR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 20 DE JUNIO DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En balivares constantes)

ACTIVIDADES OPERACIONALES:

ResLitadn neto del ejariin
Ajustes para conclae ol fetailtado neta dal ejarcicn con 8l efective fstin

pravists por las sdividades aperacionales:
Diferencis en cambic, neta
[mipuests sobre |3 renta
Depreciacin y amorbzacion
Cambias en activos ¥ pasivos operacionales:
Disminicion en:
Qitras actives
Aurmenta &n:
Dbligadones & la vista
Ctros paseas
Pastwas laborales

Efectiva neto prowisto por las actividades cperacionakes

ACTIVIDARDES DE INVERSION:
Aumento neto e=n el portafolo para comercalizacdn de acoones

Efectrea neto usado en las actvidades de inversidn
EFECTO DE DIFERENCIAS EN CAMBIO SOBRE DISPONIBILIDADES
ALMENTD NETO EN DISPOMIBILIDADES

DISPONIBILIADES AL [NICID DEL SEMESTRE
DISPONIBILICADES AL FINAL DEL SEMESTRE

ch

31 de dicembre

30 de junio
de 2018 de 2017
248.7R5,845. 158 3.591.24%.635
(413, 160. 106) -
4.438.063.174 121209 829
BEF IS 1.145 557

69,557, 563.291)

(111,168,907}

4. 384,953, 262 2100636066
5,405,924, 150 85.155.722
1.334.975.612 51.760.328

194,379, HE5. 644

1.550.076, 142

[(182.5641.642.058]

[3.353 036475

(182 641.642.058)

{3353 D36 475)

413.160.106 -
12,151, 203.692 S9E.035.657
809,431 981 211,393 314
12,960,635.673 B0G. 431,901
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3.5 Relaciones Financieras

2020 2019 2018
1-Ene al 30vun | 1-Jul @ 31-Dic | 1-Ene al 30-Junio| 1-Jul al 31-Dic
Eficiencia (%)
Brecha Estructural 95,7% 96,4% 93,4% 92,6%
Indice de Efciencia a Ingresos 12,8% 43,1% 69,8% 59,9%
Indice de Efciencia a Activos 14,8% 17,5% 77,6% 48,5%
Gastos operativos / Activo total promedio 25,8% 32,7% 13,6% 48,5%
Gastos de Personal /Activo total promedio 6,2% 8,8% 34,7% 13,0%
Honorarios y Comisiones / Resultado en OF 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Margen Operativo 87,2% 56,9% 30,2% 40,1%
Margen Neto 85,1% 52,9% 29,3% 39,0%
Calidad del Activo
Activo improductivo / (Patrimonio + Gestion Operativa) 3,2% 3,5% 4,3% 9,3%
Activo improductivo / Activo total 3,0% 3,2% 2,7% 5,5%
Activos Productivos / Pasivos con costo 72,15 252,83 24,53
Apalancamiento (%)
Apalancamiento Contable 8,77% 9,16% 63,31% 69,53%
Pasivo Total / Activo Total 8,07% 8,39% 38,77% 41,01%
Pasivo Circulante / Pasivo Total 16,67% 4,56% 10,24% 4,76%
Pasivo con Costo / Pasivo Total 16,67% 4,56% 10,24% 4,76%
Rentabilidad (%)
Resultado en operacion financiera / Activo total promedio 202,09% 75,95% 195,86% 81,05%
Resultado neto / Activo total promedio (ROA) 172,01% 40,19% 57,39% 31,59%
Resultado neto / Patrimonio total promedio (ROE) 187,19% 44,83% 94,14% 53,55%
Indicadores de Liquidez (%)

Patrimonio + Gestion operativa / Activo Total 92% 92% 61,20% 59,00%
Indice de capital de riesgo 0,59 0,24 0,37 0,49
Indice de solvencia 12,4 11,92 2,58 2,44
Razon de Liquidez 83,18 108,03 24,53 48,46
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4. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Notas a los Estados Financieros de acuerdo a Providencia No. 016-86 del 27 de enero de 1987, Gaceta
Oficial Nimero 33.650 del 2 de febrero de 1987, emanada de la SUNAVAL.

4.1 Moneda Extranjera

Jun 2020 dic 2019 dic 2018

Tipo de Cambio 203.906,65 46.504,27 636,58
Bs. Historicos US$ |Bs. Historicos US$ |Bs. Historicos uss

Activos
MORGAN STANLEY 54722630860 2683,71|124.848.04782 267683 167400718 262983
ARCA BANK INTERNATIONAL INC (PROPIA) 279.876.147,01 1.372,57| 63.830.37753 1.372,57| 873.750,60 1.372,57
ACC. EMPRESAS PRIVADAS DEL EXTERIOR DISTINTAS A BA 058 0,00 0,58 0,00 26.068,75 4095
(PROVISION. PORTAFOLIO PARA COMERCIALIZACION DE AC 0,58 000 0,58 0,00 -26.068,75 -40,95
Total Activos 827.102.455,70 4.056,28(188.314.42535 4.049,40| 2.547.847,78 4.002,40
Pasivos
N/A . - - - - -
Total Pasivos - - - - - -
Total posicion activa (pasiva) neta 827.102.455,70 4.056,28 | 188.314.425,35 4.049,40 | 2.547.847,78 4.002,40

4.2 Variacion significativa en la posicién en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas en bolivares usando la tasa de cambio vigente a la
fecha de la operacion. Al cierre del semestre, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se
presentan traducidos a bolivares usando las respectivas tasas de cambio. Segun lo indicado por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), a través de la Circular N° 1.296, de fecha 17 de diciembre
de 2018, las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias por tenencias de activos y pasivos en moneda

extranjera, deben ser registradas en el patrimonio de la sociedad de Corretaje.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC 21), parrafo 32, las
diferencias en cambio surgidas en una partida monetaria, se reconoceran en los resultados de los estados

financieros de la entidad.

Al 31 de diciembre 2019 y 31 de diciembre de 2018, incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera
presentadas en doélares estadounidenses (US$) valorados a la tasa de cambio vigente a esas fechas de Bs.
46.504,27 y Bs. 636,58 por US$ 1, respectivamente mostrando los siguientes saldos: Morgan Stanley Smith
Barney US$ 2.676,83 (Bs. 124.484.047,82) y US$ 1372,56 (Bs 1.674.097,18). Arca Bank International INC
US$ 1.372,57 (Bs. 63.830.377,53) y US$ 1372,57 (Bs 873.750,60).
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Para un total de posicién en ME de US$ 4049,40(Bs. 188.314.425,35) y US$ 4.002,39 (Bs. 2.547.847,78). La
variacién en las partidas es netamente producto del respectivo ajuste cambiario ya que los bancos en Délares
Estadounidenses (Morgan Stanley Smith Barney y Arca Bank International INC) no han operado en dichos
periodos manteniendo su mismo saldo base, a excepcidn de las comisiones bancarias establecidas por el

Banco Morgan Stanley.

Al 30 de junio 2020 y 31 de diciembre de 2019, incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera
presentadas en délares estadounidenses (US$) valorados a la tasa de cambio vigente a esas fechas de Bs.
203.906,64 y Bs. 46.504,27 por US$ 1, respectivamente mostrando los siguientes saldos: Morgan Stanley
Smith Barney US$ 2.683,71 (Bs. 547.226.308,69) y US$ 2.676,83 (Bs. 124.484.047,82). Arca Bank
International INC US$ 1.372,57 (Bs. 279.876.147,01) y US$ 1372,57 (Bs. 63.830.377,53).

Para un total de posicién en ME de US$ 4056,27 (Bs. 827.102.455,70 ) y US$ 4049,40(Bs. 188.314.425,35). La
variacion en las partidas es netamente producto del respectivo ajuste cambiario ya que los bancos en Doélares
Estadounidenses (Morgan Stanley Smith Barney y Arca Bank International INC) no han operado en dichos
periodos manteniendo su mismo saldo base, a excepcion de las comisiones bancarias establecidas por el

Banco Morgan Stanley.

Los saldos presentados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 son de Bs. 188.314.425 y Bs.
2.547.848, respectivamente siendo la variacién de 7.291%. Esto se debi6 al ajuste por diferencial cambiario
aplicando la tasa del BCV que para el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 Bs. 46.504,27 y Bs.

636,58, respectivamente.

Para los siguientes periodos 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 2019 los saldos presentados fueron de Bs.
827.102.456 y Bs 188.314.425, respectivamente. La variacion fue de 339%. Esto se debié al ajuste por
diferencial cambiario aplicando la tasa del BCV que para el 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, Bs.
203.906,64y Bs. Bs. 46.504,27, respectivamente.

4.3 Diferencia cambiaria capitalizada.

Las transacciones en moneda extranjera son registradas en bolivares usando la tasa de cambio vigente a la
fecha de la operacion. Al cierre del semestre, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se
presentan traducidos a bolivares usando las respectivas tasas de cambio. Segun lo indicado por la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), a través de la Circular N° 1.296, de fecha 17 de diciembre
de 2018, las ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias por tenencias de activos y pasivos en moneda

extranjera, deben ser registradas en el patrimonio de la sociedad de Corretaje.
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De acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC 21), parrafo 32, las
diferencias en cambio surgidas en una partida monetaria, se reconoceran en los resultados de los estados
financieros de la entidad. Como resultado de la aplicaciéon del Convenio Cambiario N° 1, el patrimonio de los
periodos terminados el 30 de junio de 2020, 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, el diferencial
cambiario neto se registra en el Superavit no realizado por diferencia en cambio no realizada.

4.4 Tipo de cambio utilizado para convertir saldos en moneda extranjera.

Los Saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los balances generales de los periodos al 30 de
junio de 2020, 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, se encuentran valorados al tipo de cambio de
Bs. 203.906,64 Bs. 46.504,27 y Bs. 636,58, respectivamente.

4.5 Ganancias o pérdidas por fluctuaciones cambiarias.
Las fluctuaciones cambiarias no generan ganancias o pérdidas por mandato expreso del ente regulador
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL).

4.6 Detalle de cargos diferidos

La empresa no posee cargos diferidos en M/E.

4.7 Politica de depreciacion y amortizacion del ajuste a los activos e importe registrado con cargo a
resultados del ejercicio.

Debido a la no existencia de activos fijos (Propiedad, Planta y Equipo) en M/E actualmente la compafiia no ha

determinado una politica en tal sentido.

4.8 Otros compromisos y transacciones en moneda extranjera.

La empresa no posee otros compromisos y transacciones en M/E
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5. DictAmenes de las Sociedades Calificadoras de Riesgo
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ratings

RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

EMISOR:

DESCRIPCION DE LOS TiTULOS:

PLAZO DE LOS TiTULOS:

USO DE LOS FONDOS:

INFORMACION ANALIZADA:

RIESGO:

PERIODICIDAD DE LA REVISION:

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Papeles comerciales al portador hasta por la cantidad de OCHENTA
MIL MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 80.000.000.000)0 el
equivalente en bolivares a la cantidad de CIEN MIL DOLARES
AMERICANOS (USD 100.000,00) emision 2020-1 aprobada en la
Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada en fecha 25 de
noviembre de 2020 y lo acordado en Junta Directiva del Emisor en
fecha 26 de noviembre de 2020.

Hasta trescientos sesenta (360) dias.

100% para financiar requerimientos de capital de trabajo para la
realizacion de actividades relativas al objeto social del emisor.

a) Estados financieros al 30 de junio de 2018 auditados por Lara, Mar:
Asociados, al 31 de diciembre de 2018 auditados por Mendoza,
Delgado, Labrador & Asociados, al 30 de junio de 2019 auditados
por Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados, al 31 de diciembre
de 2019auditados por Verasmendi& Asociados, al 30 de junio de
2020auditados por Verasmendi& Asociados.

b) Entrevistas con Ejecutivos de la empresa.

c) Informacién sectorial.

Ciento ochenta (180) dias contados a partir del inicio de la oferta
publica autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores, o
cuando GLOBAL RATINGS SOCIEDAD CALIFICADORA DE
RIESGO, C.A. tenga conocimiento de hechos que puedan alterar
substancialmente el nivel de riesgo de los titulos valores emitidos.

Caracas, 23 de noviembre de 2020

N° DIC-GR-LS/2020
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FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A., inicia sus operaciones en Venezuela en abril de 1996, con un modelo de
negocios fundamentado en ofrecer servicios de estructuracion de valores, obtencion de financiamiento y colocacion
de valores de oferta publica, ademas de optimizar el flujo de caja de sus clientes mediante mecanismos de cobertura

De acuerdo al ranking de la Bolsa de Valores de Caracas, el emisor se encuentra entre las cinco principales casas
de bolsa del pais en negociacion de valores de renta fija y variable, siendo sus competidores directos Mecosur CB,
Fivenca CB, Merinvest CB y Ratio CB, no obstante, CAJA CARACAS CB aprovecha nichos de mercado mejorando

La cartera de inversiones presenta un crecimiento sustancial que se explica por el mayor posicionamiento del
portafolio para la comercializacién de acciones y en menor medida por honorarios y comisiones, lo que va en linea
con la estrategia que intenta desarrollar el emisor, misma que estara dirigida al sector corporativo que a la fecha es
el que aporta el mayor nivel de rentabilidad financiera y sostenibilidad econdémica a la institucion, sin descuidar el

En concordancia, la rentabilidad operativa de la casa de bolsa es notable para el periodo analizado, lo que es muy
relevante, en vista de que histéricamente este ha sido un punto focal para su estrategia de consolidarse en el

Resaltan los esfuerzos que ha realizado el grupo en mejorar la gestion financiera con el fin de reducir drasticamente

La posicion en moneda extranjera neta del emisor es favorable, situacién que constituye un paliativo ante la
exposicion del patrimonio de la casa de bolsa ante posibles descalces financieros, consecuencia de la variaciéon en

0
mas rentables que los disponibles en la banca.
0
posicion en lo que a cuotas se refiere.
0
desarrollo progresivo del estrato de clientes Pymes.
0
sistema financiero.
0
los costos de fondeo.
0
las condiciones econdmicas o en la legislacion vigente.
0

Global Ratings continuard monitoreando el riesgo de la empresa dada la evolucion del escenario econdémico actual,

con la finalidad de que la calificacion otorgada refleje adecuadamente el perfil de riesgo de la compafiia.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1.1 PERFIL DE LA EMPRESA

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A. (CAJA
CARACAYS), fue constituida en fecha 7 de febrero de
1996, bajo la autorizacion del anteriormente denominado
Ministerio de Hacienda Publica mediante resolucion
N°3078 de fecha 29 de abril de 1996, para actuar como
intermediaria en operaciones de valores y financieras en
los términos de las leyes aplicables y disposiciones de
caracter general. Inicia sus operaciones en la Bolsa de
Valores de Caracas a partir del afio 2006, inscrita bajo el
namero 10. Su domicilio principal se encuentra en la
ciudad de Caracas, Urbanizacion Los Palos Grandes,
Municipio Chacao, estado Miranda, Venezuela.

Su objetivo es proporcionar soluciones globales en el
area de servicios financieros, tanto a los inversionistas
gue requieren rentabilidad en sus inversiones, como a las
empresas que se encuentran en la blsqueda del
desarrollo de estrategias para obtener un OGptimo
crecimiento de sus negocios.

La casa de bolsa ofrece diversos servicios como el
manejo de portafolios de inversion, intermediacion de
titulos valores en los mercados primario y secundario,
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tesoreria, finanzas corporativas y servicios financieros y
bursétiles.

Asimismo, presta servicios de tesoreria en el manejo de
inversion en titulos valores, adecuados a las necesidades
particulares de la cartera de cada cliente, su perfil de
riesgo y liquidez.

Adicionalmente, en el area de finanzas corporativas
ofrece asesoria en la estructuraciéon de nuevas emisiones
de titulos valores, colocacion y distribucion final de los
titulos emitidos, asesoria en el area de fusiones y
adquisiciones, valoracién de empresas, reestructuracién
de pasivos y financiamiento de proyectos, entre otros.

EVOLUCION HISTORICA

1996, fue fundada Caja Caracas, Casa de Bolsa, C.A.
originalmente constituida como “Finanzas y Valores Finavalor,
C.A”, autorizada por el anteriormente denominado Ministerio
de Hacienda Publica mediante resolucién N°3078 de fecha 29
de abril de 1996 como Corredor Publico de Titulos Valores.
2002, es adquirida por un grupo de empresarios Yy
profesionales, cambiando su denominacion a “La Caja
Sociedad de Corretaje”.

2004, la Comision Nacional de Valores mediante decision
N°124-2004 de fecha 09 de septiembre de 2004, ratifica la
licencia, facultando a la sociedad para participar ante los
mercados primario y secundario, ese mismo afio el Grupo




Transbanca adquiere el 50%, pasando a tener la denominacion

social “Caja Caracas, Casa de Bolsa”.

2006, mediante resolucion N° 061-2006 publicada en la
gaceta oficial N° 38517 del 07 de septiembre de 2006, la
Comisién Nacional de Valores nuevamente ratifica a Caja
Caracas Casa de Bolsa, C.A su autorizacion para realizar
actividades de Corredor Publico de Titulos Valores.

2008, Arca International Group culmina el proceso de
adquisicion del 90% de acciones de Caja Caracas, previa
aprobacion de la Comision Nacional de Valores; de igual
manera pasan a ser miembros de la Bolsa de Valores de
Caracas, adquiriendo el puesto nimero 10.

2019, estructura y coloca la emisién mas grande a la fecha,
Papeles Comerciales de Coca-Cola Femsa, retomando asi su
participacion en el mercado de estructuracion y colocacion de
titulos de deuda en Venezuela.

Fuente: CAJA CARACAS - Elaboracion propia

1.2 ESTRUCTURA Y PROPIEDAD
A Junio2020 el capital social de CAJA CARACAS
CASA DE BOLSA, C.A. es de 750.000.000 Bs.
representado en 750.000.000 acciones nominativas no
convertibles al portador, con un valor nominal de un
(1) Bolivar cada una, totalmente suscritas y pagadas.

Tabla 1. Posicion Accionaria

Accionistas N° de Acciones % Part.
Caracas Sociedad Financiera, S.L. 487.500.000 65,00%
Emilio Antelo Rey 187.500.000 25,00%

Henry Willson Gonzélez Daly
Total

75.000.000 10,00%
750.000.000 100,00%
Fuente: CAJA CARACAS CB - Elaboracion propia

CAJA CARACAS, CASA DE BOLSA, C.A.:
Constituida e inscrita ante el Registro Mercantil
Segundo de la Circunscripcion del Distrito Capital y
Estado Miranda, en fecha siete (07) de febrero de
1996, bajo el N° 45, Tomo 51-A.

CARACAS SOCIEDAD FINANCIERA, S.L.
Constituida e inscrita ante el Registro Mercantil de
Madrid (Espafia), en fecha 18 de abril de 2007, bajo la
hoja M-43436B, Folio 8, Tomo 24.173, niUmero 2.

La Junta Directiva de la compafiia fue designada para
el periodo 2019-2020 en la Asamblea Extraordinaria
de Accionistas celebrada en fecha 25 de noviembre
de 2019 y esté integrada de la forma siguiente:
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Directores Principales:

+ Emilio Antelo Rey (Presidente)
* Henry Peter Wilson Gonzalez Daly
+ Alvaro Ignacio Rodriguez Hernandez
Directores Suplentes:
* GiannyVerasmendi Caballero
+ Said NasserNassar Castro
*  Luis Miguel Gonzalez Este

2. ANALISIS DEL ENTORNO

De acuerdo a nuevas estimaciones del Fondo
Monetario Internacional, Venezuela tendrd una caida
de 20% este 2020 y de 5% en 2021en base interanual,
consecuencia del impacto de las nuevas medidas de
cuarentena establecidas ante el aumento del numero
de contagios de Covid-19, asi como la volatilidad de los
precios del petréleo de los que se depende en gran
medida para la estabilidad financiera del pais. En el
caso del sector privado la situacién no es menos grave;
se enfrenta a costos crecientes, disminucion de la
demanda, alta carga impositiva y acceso limitado a
financiamiento. Ademds, los nuevos precios de la
gasolina afectan drasticamente la dinamica productiva
venezolana. Acotando el analisis a la situacion de las
instituciones financieras en Venezuela, si bien es cierto
gque un incremento de la liquidez estimula el
crecimiento de la banca en términos nominales,
también es innegable que una inflacién superior a este
crecimiento nominal genera una contracciébn en
términos reales. Al cierre del afio 2019, el crecimiento
interanual de la liquidez monetaria se acentla
drasticamente, al posicionarse en 4.94559% segun
cifras del Banco Central de Venezuela. Esta situacion
ha generado que las reservas excedentarias de la
banca aumentaran significativamente respecto al afio
anterior, por lo que se vislumbra un escenario
complicado para la expansion del sistema bancario
(crédito), ya que todo esto genera mayores dificultades
a las instituciones para cumplir con los indices de
capitalizacion requeridos por la ley.

La actividad de las casas de bolsa y sociedades de
corretaje estd circunscrita al mercado de capitales
venezolano, cuyo comportamiento ha registrado una
tendencia favorable en los ultimos afios, convirtiéndose
en una importante fuente de financiamiento para las
empresas; El impulso que se observd en el mercado
primario de ofertas publicas de titulos valores en el



periodo 2016 — 2018, se ha visto incrementado a
consecuencia de la disminucién del apalancamiento
bancario con instituciones financieras nacionales,
causado por medidas regulatorias aplicadas por el
ejecutivo: encaje legal ordinario y marginal,
restricciones patrimoniales y elevadas tasas de crédito,
registrando durante el 2019 un crecimiento del 61,22%
en el monto total de ofertas publicas autorizadas por la

Superintendencia Nacional de
Valores(considerando papeles comerciales,
obligaciones quirografarias y titulos de

participacion).Esto en parte se explica por la aceleracion
en los Ultimos meses de las tasas de interés y
comisiones, que evidencia un aumento de la brecha
existente entre las condiciones de la banca y las
ofrecidas por titulos como los papeles comerciales, los
cuales alcanzaron en el mes de junio de 2020 una tasa
real de rendimiento maximo de 225%.

En cuanto a la estructura del mercado por tipo de
instrumento, se observa quede las ofertas publicas
autorizadas por la SNV, el instrumento de renta fija
preferido por las empresas emisoras para el
financiamiento de sus actividades economicas fueron
los papeles comerciales con una participacion del
57,40%, ademas de las obligaciones con una
participacion en el mercado del 36,61% del total de las
ofertas de valores privadas. Por su parte, las acciones
obtuvieron una participaciéon del 3,41% vy los titulos de
participacion con un 2,29% en el 2019.El mercado de
renta variable, que tradicionalmente ha sido pequefio en
Venezuela  comparado con otros mercados
latinoamericanos, registr6 un crecimiento durante el
2019, reflejado en el indice burséatii de 90.224,09
puntos, lo que represent6é un aumento del 5.520,53% en
comparacion al

2018.

2.1 ESTRATEGIA Y POSICIONAMIENTO Las
caracteristicas predominantes en las transacciones de
titulos valores permiten distinguirlo como un mercado
muy competitivo, siendo la razon fundamental el hecho
de que el precio de los instrumentos siempre es
determinado por el mercado, y por tanto, no es posible
gue un agente en particular pueda sostener en el largo
plazo un precio distinto al que impone el conjunto de
transacciones entre oferentes y demandantes.

Por lo expuesto se puede afirmar que la presencia de
nuevos competidores solo podria incidir en cambios
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de precios de forma aleatoria cuya formacién no esté
predeterminada a un mecanismo formal de
negociacion como el de la Bolsa de Valores de
Caracas. En el corto plazo para que un mercado
financiero tenga un buen funcionamiento solo es
necesario tener suficiente liquidez, transacciones
continuas con el mismo precio y costos de
negociacion los mas bajos posibles.

CAJA CARACAS CB impulsada por el resurgimiento
del mercado primario de renta fija, estructurd y colocé
la emisién de papeles comerciales de Coca-Cola
Femsa, posicionandose también en el top 5 del
ranking de casas de bolsaen la negociacién de
valores de renta fija, creando alianzas estratégicas
con otros competidores para asistir en procesos de
colocacién y distribucién.

Actualmente trabaja en el desarrollo del mercado de
estructuracion y colocacion de papeles para las
PYMES vy logrando ademasser los primeros
autorizados para la negociacion de valores
denominados en moneda extranjera del sector
privado.

Tabla 1: Posicion de Mercado —
septiembre 2020

(Millones de Bolivares)
Monto Negociado Renta Fija:

Pos. Entidad Acumulado Participacién
1 Mercosur CB, S.A. 462.128,80 31,04%
2 Fivenca CB, C.A. 299.311,28 20,10%
3 Mercantil Merinvest, CB, C.A. 288.695,90 19,39%
4 Ratio CB, C.A. 164.982,12 11,08%
5 Caja Caracas CB, C.A. 107.459,23 7,22%
6 Rendivalores CB, C.A. 45.057,20 3,03%
7 Otros con menor Participacion 121.170,62 8,14%
1.488.805,15
Monto Negociado Renta Variable:
Pos. Entidad Acumulado  Participacién
1 Mercosur CB, S.A. 1.144.750,66 76,89%
2 Ratio CB, C.A. 906.223,32 60,87%
3 Caja Caracas CB, C.A. 630.451,67 42,35%
4 Activalores CB, S.A. 568.297,58 38,17%
5 Valores Vencred CB, S.A. 269.620,96 18,11%
6 Solfin CB, C.A. 165.367,12 11,11%
7 Otros con menor Participacion 618.986,91 41,58%
4.303.698,23

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas — Calculos propios



Segun afirma su directiva, en un entorno como el
descrito, la actividad del emisor (aunque se encuentre
notoriamente afectada por la situacién econémica del
pais) se presenta como una oportunidad de
crecimiento debido a la inexistencia del crédito como
mecanismo de financiamiento, haciendo mas atractivo
el producto de estructuracion de valores, y ayudando
a obtener una posicion privilegiada a Caja Caracas
CB en el mercado financiero. Asi mismo, los precios

de las acciones inscritas en la Bolsa de Valores con

las cuales
tendencia a

intermedia la casa de bolsa tienen
revalorizarse, inclusive en algunas

ocasiones por encima del indicador de inflacién, lo
gue permite la cobertura de los ingresos que recibe.

Durante el primer semestre del 2020, CAJA CARACAS
CB continué con la consolidacion de la administracion y
gestién integral de los riesgos con la incorporacion de
nuevas metodologias enfocadas en contribuir en la
toma de decisiones y a alcanzar mayores niveles de
eficiencia organizacional. Fueron tratados temas como:
mejoras a la determinacion de los requerimientos de
capital por tipo de riesgo y evaluaciéon del plan de
continuidad de negocios, e impactos en épocas de
tension (stress testing) de las principales métricas de

riesgos.

A continuaciéon, se sintetizan las principales
innovaciones en productos y servicios de CAJA
CARACAS CB:

a) Hacer “when and if’ en emisiones locales de deuda

b)

c)

d)

f)

g)

soberana.

Ofrecer alternativas en garantias en precio en
emisiones mixtas en bolivares, délares, papeles
argentinos, etc., siendo los pioneros en establecer
cero comisiones en estos productos y en financiar
estos titulos.

Dar cobertura a los importadores a mediano y largo
plazo, eliminando la volatilidad cambiaria, prefijando
el costo de reposicion.

Implementar el mutuo a largo plazo, eliminando la
problematica del pago de cupones.

Aplicar el diferido de la cuenta de corretaje con
homologacion del diferido bancario.

Otorgar financiamiento en bolivares contra bonos en
cualquier moneda.

Disefiar estructuras de financiamiento y adquisicion
para empresas manufactureras o comerciales en
marcha.
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POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO:

Fortalezas:
Equipo directivo y gerencial
Crecimiento del negocio (segmento Corporativo).
O Gestidn operativa y controles internos.
Debilidades:

O Alta concentracion de la cartera de Inversiones.

Moderada sistematizaciéon de procesos.

O Necesidad de constante adecuacion de
plataformas tecnolégicas.

Oportunidades:

O Desarrollo de nuevas lineas de productos y
servicios aprovechando capacidad y tecnologia
instalada.

Mercado amplio y con espacio para el crecimiento.

O Limitacidn en la capacidad crediticia de la banca
en general.
Amenazas:

O Marco regulatorio cambiante.
Escenario cambiario restrictivo.

O Contraccion de la actividad econémica.
Presiones Inflacionarias.

de amplia experiencia.

]

Fuente: Elaboracion propia

3. DESEMPERNO FINANCIERO

La informacion econdmico-financiera analizada para
este informe esta basada en los estados financieros al
30 de junio de 2018 auditados por Lara, Marambio &
Asociados, al 31 de diciembre de 2018 auditados por
Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados, al 30 de
junio de 2019 auditados por Mendoza, Delgado,
Labrador & Asociados, al 31 de diciembre de 2019
auditados por Verasmendi & Asociados, al 30 de junio

de 2020 auditados por Verasmendi & Asociados.

3.1 CALIDAD DEL ACTIVO

Al 30 de junio de 2020, CAJA CARACAS CB cuenta
con activos por 20.561,5 MMBs. conformados por el
portafolio de inversién, disponibilidades netas y otros

activos con menor relevancia,
variacion inter-semestral de 599,4%.

registrando

una



Tabla 2. Composicion portafolio para la
comercializacion de acciones junio 2020
CARTERA DE INVERSION PROPIA N° ACCIONES
Acciones en empresas privadas del pais
en bancos y EAPs moneda nacional
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2.000
Acciones en empresas privadas del pais,
distintos a bancos y EAPs moneda
nacional
Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 26.582
Protinal, C.A. 104.785
Ron Santa Teresa, C.A. 2.948
Fondo de Valores Inmobiliarios, Tipo B 205.175

Grupo Zuliano, C.A. 65

Venezolana de Cementos, S.A.C.C, C.A. Il 560.000
Venezolana de Cementos, S.A.C.C, C.A. | 200.000
International Briguets Holdings 2.000

Fuente: CAJA CARACAS CB - Elaboracion propia

El emisor mantiene una importante concentracion de
recursos en la cartera de inversiones, constituye el 97%
de los activos totales a junio2020, y se compone
integramente por las inversiones en el portafolio para la
comercializacién de acciones, de acuerdo a su modelo
de negocios y operaciones, motivo por el cual la
empresa ha registrado un comportamiento creciente de
esta cartera a través de la adquisicion de acciones en
empresas privadas del pais distintasa bancos y
entidades de ahorro y Préstamo objetode oferta publica
en moneda nacional, lo que le permitié elevar el saldo
de los beneficios obtenidos por la venta de acciones a
razén de 4,8 veces. Al 30 de junio de

2020,las accionesen moneda
nacionalestanencustodiade la Caja Venezolanade
Valores y sonvaloradasal valorde mercado,deacuerdoa
circularDSNV/0529 emitidapor la Superintendencia
Nacionalde Valoresen fecha29 deabril de 2019.

Respecto a la calidad de la cartera, el grueso de los
activos que posee el emisor, generan rendimiento y se
componen integramente por las inversiones en el
portafolio para la comercializacion de acciones; Solo el
3,0% de su activo total fue improductivo a junio2020,
indice que mejor6 levemente respecto al semestre
anterior donde totaliz63,2%. En lo que respecta a la
relacion de activo productivo sobre los pasivos con
costo, el emisor presenta niveles adecuados, lo que se
traduce en una mayor eficiencia, al obtenerse mejores
rendimientos de los activos a lo largo de la serie
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analizada.En cuanto a la politica de aprovisionamiento,
se ha apreciado que la empresa establece montos
minimos de provision sobre el saldo de cartera,
conforme a lo dispuesto por el ente regulador.

Tabla 2. Indicadores de Calidad de Activos
Jun2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018
Activo improductivo / (Patrimonio + GO) 3,2% 3,5% 4,3% 9,3%
Activo improductivo / Activo total 3,0% 3,2% 2, 7% 5,5%
Activos productivos / Pasivos con costo 72,15 252,83 24,53 48,46
Activos fin. Index. / Pasivos fin. Index. - - - -

Fuente: CAJA CARACAS CB - Elaboracion propia

3.2 EFICIENCIA'Y RENTABILIDAD

El resultado de la operacion financiera de CAJA
CARACAS CB a Junio2020 se ubic6 en Bs.
23.747,5 millones, siguiendo una tendencia
favorable con respecto a los cierres anteriores, con
un incremento promedio a razén de 10,7 veces
durante la serie analizada. La generacién se
respalda casi de forma exclusiva en el desempefio
de la cuenta honorarios, comisiones y otros
ingresos, misma que sustenta la totalidad de los
ingresos al corte de analisis.

Por su parte, los gastos operativos registran una
variacion inter-semestral de 489,9% vy estan
conformados fundamentalmente por otros gastos
(Servicios  publicos, impuestos  municipales,
publicidad y propaganda e impuestos a
transacciones financieras, entre otros) de 2.310,4
MMBs. y en menor medida a remuneracion al
personal (sueldos y salarios) que totalizan 722,7
MMBs.

Tabla 4. indices de Eficiencia y Rentabilidad
Jun2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018

indice de Eficiencia a Ingresos. 12,8% 43,1% 69,8%  59,9%
indice de Eficiencia a Activos. 148% 175%  77,6% 48,5%
Margen Operativo. 87,20 96.9%  30,2% 4019
Margen Neto. 85,1% 52192/0 29132/0 39,0%
ROA 172.0% 40,2%  57,4% 31 6%
ROE 18720, 248%  94.1% 1070

(] 53,5%

Fuente: CAJA CARACAS CB - Elaboracion propia

La contraccion de los ingresos financieros y
proporcionalmente de los gastos financieros, se
tradujo en un descenso sustancial del margen



financiero bruto con respecto a la serie analizada,
como consecuencia de la reduccion a niveles
minimos de los servicios fiduciarios y trading
(mercado transaccional) para el semestre de
Junio2020, en menoscabo del margen financiero
neto, mismo que presenta resultados negativos para
el presente ejercicio.

El resultado neto del ejercicio, registré un aumento
importante a razéon de 31 veces a Junio2020,
respecto al semestre precedente diciembre2019, al
situarse en 20.212,6 MMBs. De forma analoga las
métricas  fundamentales para computar la
rentabilidad de una casa de bolsa; el retorno sobre
activos (ROA) y retorno sobre capital (ROE)
presentaron  variaciones positivas en cifras
importantes, el emisor muestra una tasa de
rentabilidad del activo de 172% y del Patrimonio
total de 187% ambas a Junio2020, lo que evidencia
qgue la rentabilidad operativa de CAJA CARACAS
CB es conveniente y sélida; lo que es muy relevante
porque histéricamente este ha sido un punto
medular en su estrategia para posicionarse
adecuadamente en el sistema financiero. Se espera
gue la rentabilidad mantenga niveles positivos para
el cierre de 2020 gracias a la captaciéon de nuevos
clientes en el negocio de mandatos y mayor oferta
de productos en el negocio de trading para el corto-
mediano plazo.

Los indices de eficiencia a ingresos e indice de
eficiencia a activos cerraron en 12,8% y 14,8% a junio
de 2020. Se estima que la institucion mantenga niveles
de eficiencia crecientes durante los proximos meses. Se
considera que el nivel de eficiencia se vera beneficiado
debido a una gestion prudente de los gastos de
operativos y mayores ingresos derivados principalmente
de las comisiones cobradasasi como por la generacion
de ingresos operativos en general relacionado con la
reactivaciéon del curso normal de las operaciones de
capitales y fiduciario.

3.3 SOLVENCIA Y LIQUIDEZ CAJA CARACAS
muestra indicadores de solvencia total favorables,
reflejando una estructura de Activo mas que
proporcional respecto a su Pasivo total, lo que le
permite al emisor cubrir sus compromisos totales. En
cuanto al nivel de liquidez, al cierre de junio2020 el
indice de activos circulantes a pasivos circulantes se
mantuvo a razon de 83,1 veces, no obstante se
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evidencia cierta debilidad en términos relativos y un
nivel de riesgo levemente superior al deseado,
consecuencia de la disminucion del volumen de
operaciones durante la serie analizada (impacto Covid-
19). Se espera que en los proximos periodos la razén
de liquidez mantenga movimientos similares, sin
cambios significativos en el nivel de riesgo.

La suma de disponibilidades e inversiones de la
compaifiia al mismo periodo cerré en 23.004,6

MMBs. con 94,7% correspondiente al portafolio de
comercializacion de acciones y el monto restante como
efectivo disponible.

Tabla 5. Indicadores de Solvenciay

Liquidez
Jun2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018
Patrimonio + GO / Activo total 91,9% 91,6% 61,2% 59,0%

Indice de Solvencia 12 ,40 11,92 2,58 2 ,44 Razon de
Liquidez. 83,18 108,03 24,53 48,46
Brecha estructural 95, 7% 96,4% 93.4%  92,6%

Fuente: CAJA CARACAS CB - Elaboracion propia

Otro indicador relevante en esta seccion, se refiere
al de brecha estructural, que a junio2020 se ubicé
en 95,7%, siguiendo una tendencia positiva en el
periodo de andlisis. Bajo esta perspectiva, se estima
gue el margen financiero y la rentabilidad podrian
mejorar, en la medida que los Activos productivos
del emisor se financien con Pasivos menos
costosos. Esta situacién se compara favorablemente
con el sistema (Casas de bholsa y sociedades de
corretaje), observandose que el mismo financia los
activos no rentables con pasivos con costo en un
85,69%, lo que implica una ineficiencia inherente al
mercado.

3.4 CAPITALIZACION Y APALANCAMIENTO La
entidad cuenta con una estructura de fondeo que se
fundamenta principalmente en operaciones de
corretaje realizadas por la casa de bolsa con
terceros, totalizando 276,5 MMBs. generando a la
fecha de corte una ganancia registrada en el
resultado del rubro “Honorarios y comisiones”. El
endeudamiento de la empresa medido a través de la
porcién de activo financiado con deuda alcanza solo
al 8,1% del activo.



Por su parte, el “Apalancamiento contable” se redujo
al cierre, totalizando un 8,8%, con respecto al 63,3%
expuesto para junio 2019. La disminucién de este
indicadorse debid al aumento de las ganancias del
ejercicio en contraposicién a la reduccién de las
utilidades no distribuidas a la fecha, lo que trajo
como consecuencia un incremento sustancial del
patrimonio.

El plan de aumentar los niveles de apalancamiento
financiero producto de la emision de papeles
comerciales, responde a la necesidad de asegurar la
disponibilidad de recursos econémicos que permitan
garantizar la continuidad de sus operaciones,
escenario que responde a un mayor nivel de costos
operativos, y constantes aumentos en los indices de
precios, ademas de la poca disponibilidad de
fuentes de apalancamiento alternativas.

Tabla 6. Indicadores de Apalancamiento

Jun2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018

indice de capital de riesgo 1/  58,50% 23,70% 37,43% 49,39%

Apalancamiento Contable 88% 9,2% 63,3% 69,5%
Pasivo Total / Activo Total 8,1% 8,4% 38,8% 41,0%
Pasivo Circulante / Pasivo Total 16,7%  4,6% 10,2% 4,8%
Pasivo con Costo / Pasivo Total 16,7%  4,6% 10,2% 4.8%

1/ El minimo requerido por la Superintendencia Nacional de Valores es de 15,50%.

Fuente: CAJA CARACAS CB - Elaboracion propia

La politica de toma de riesgos de la casa de bolsa es
conservadora al enfocarse en operaciones por cuenta
de terceros y evitar tomar riesgos en la posicién

propia. Dicha estrategia se explica por el
requerimiento de mantener niveles minimos de
capitalizacion determinados a partir en las
proporciones de activos, pasivos Yy ciertas

operaciones contingentes con riesgo fuera de balance
con respecto al patrimonio de la casa de bolsa (indice
de capital de riesgo) y en la clasificacion de
actividades que le es permitido realizar con base en el
rango patrimonial, debido a que, los elementos para la
determinacion de los indices de capitalizacion estan
sujetos a clasificaciones y ponderaciones de acuerdo
con los niveles de riesgo y otros factores establecidos
en el

"Manual Contable y Plan de cuentas para Entidades
de Intermediacion de Corretaje de Bolsa".

4,

4.2

4.3

4.4
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FACTORES CRITICOS DE RIESGO 4.1 CALIDAD
DE ACTIVOS: Las politicas de riesgos de las carteras
de inversiones son adecuadas para el entorno
econdémico actual, el indicador de activos
improductivos sobre el total de activos es 2,9%, muy
favorable respecto a la media del sistema, sin
embargo, se considera que la estabilidad del
portafolio de inversiones es sensible al deterioro, dada
la escasa diversificacion al depender casi
exclusivamente de la cartera de comercializacién de
acciones.

OPERATIVO: Las actividades de CAJA CARACAS se
encuentran reguladas por la SNV, cuya normativa
abarca desde la constitucion y las operaciones que
estan autorizadas para realizar, hasta la delimitacion
de ciertos requerimientos en materia financiera que
deben cumplir, tales como los niveles patrimoniales y
de apalancamiento. En tal sentido, el emisor cuenta
con un manual de procedimiento, desarrollado con el
propésito de dar a conocer las normas vy
procedimientos que circundan para el funcionamiento
de Caja Caracas Casa de Bolsa, cumple con la
responsabilidad de establecer y aprobar el
funcionamiento operativo de la organizacion, las
mismas que serdn de cumplimiento obligatorio y en
funcion de éstas se revisaran y elaboraran los planes,
programas, procedimientos y presupuestos; se
administrardn  los recursos, se organizara la
administracién y el funcionamiento de la Casa de
Bolsa, dando cumplimiento a la legislaciéon y las
normas relativas al sector en el que actia, permitiendo

el envio puntual de la informacién requerida
periédicamente por el ente regulador.
RENTABILIDAD: La rentabilidad operativa

histéricamente ha sido ajustada, producto de la
estrategia de crecimiento emprendida para
posicionarse adecuadamente en el sistema financiero
local, también es consecuencia de un margen
financiero moderado. El emisor prevé incrementar
gradualmente su rentabilidad como resultado de la
consolidacién de su cuota de mercado mediante la
reactivacion del curso normal de las operaciones de
capitales y fiduciario.

LIQUIDEZ: los niveles de liquidez de CAJA
CARACAS CB son notables, lo que es consistente con
su estrategia de inversiéon orientada a garantizar el
nivel adecuado de liquidez, por tal motivo diariamente



4.5

4.6

4.7

se revisan los recursos disponibles en efectivo,
colocaciones, cuentas corrientes, vencimientos de
depésitos e inversiones mas liquidas. Los
vencimientos de activos son de corto plazo, mientras
que los pasivos de mediano plazo, por lo que
presentan baja exposicion al riesgo de descalce ante
cualquier imprevisto, situacién que caracteriza al
grueso de las casas de bolsa.

MERCADQO: el riesgo de mercado es uno de los mas
importantes a los que se encuentra expuesta una casa
de bolsa, es por ello que se monitorea y controla de
acuerdo a la actividad del emisor, se origina debido al
comportamiento de las cotizaciones de los Bonos,
Obligaciones u otros instrumentos, dadas posiciones
abiertas en la tasa de interés, la moneda y productos
de capital, todo lo cual estd expuesto a movimientos
generales y especificos del mercado. CAJA
CARACAS realiza un control exhaustivo de los riesgos
de contraparte del mercado, alertas tempranas y
reportes diarios.

GESTION: En vista de la volatilidad del entorno
econdmico actual, una gestiébn que garantice niveles
razonables de rentabilidad constituye un factor
determinante para asegurar el desarrollo sostenible, y
condiciona a que los esfuerzos de la empresa se
enfoquen en afianzar la continuidad del negocio y
amortiguar el impacto en las operaciones producto de
la crisis sanitaria mundial. Por la experiencia de la
Gerencia en el negocio, se considera que la empresa
tiene la capacidad suficiente de adaptarse a
escenarios adversos y asi mantener estables sus
resultados, con el incentivo adicional de minimizar el
riesgo reputacional inherente a las transacciones que
son el objeto de la actividad ordinaria del emisor.

CAMBIARIO: la posiciébn en moneda extranjera neta
es favorable y corresponde principalmente a depositos
en bancos y corresponsales en el exterior, situacion
gue constituye un paliativo ante la exposicion del
patrimonio de la compafiia ante posibles descalces
financieros, consecuencia de la variacion en las
condiciones econémicas o en la legislacion vigente.

Tabla 7. Posicién en Moneda Extranjera (Miles

USS).
Jun2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018
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Tipo de cambio 203.906,65 46.504,27 6.716,46 636,58

Activos

Bancos y otras instituciones 827.102,46 188.314,43 4,02 4,00
financieras del exterior
Cuentas por Cobrar - - - -
Total Activo en Délares 827.102,46 188.314,43 4,02 4,00
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales - - - -
Total pasivos en délares - - - -

Total posicidn activa (pasiva) neta 827.102,46 188.314,43 4,02 4,00
Fuente: CAJA CARACAS CB — Elaboracion propia

5. PROYECCIONES

Siguiendo la metodologia de calificacion de riesgo de
Global Ratings, se elaboraron las proyecciones del
comportamiento de CAJA CARACAS CB bajo tres
escenarios: 1) Base: condiciones provistas por el
emisor; 2) Restricciones Leves: se desmejoran
ligeramente ciertas variables; y 3) Restricciones
Graves: recoge el posible efecto de una desmejora
significativa de algunas condiciones.

Para la elaboracion de los escenarios se utilizaron dos
tipos de premisas, las macroeconémicas y las propias
del negocio. Las premisas se tomaron de fuentes
oficiales y las estimaciones contenidas en la politica
presupuestaria de la nacién, estas Ultimas ajustadas
siguiendo criterios propios de la Calificadora.

Para los escenarios construidos, se tomé la tasa de
cambio por ddlar al inicio del periodo proyectado. En
cuanto a las premisas del negocio, se consideré una
tasa de crecimiento de un 200% en los ingresos
financieros (tomando en cuenta la tendencia del
periodo analizado). Por su parte, los gastos operativos
presentardn un incremento proporcional, mientras que
el pasivo conservarad los mismos niveles respecto al
patrimonio. La solvencia total se mantendra estable
con respecto a los resultados financieros actuales.

En el caso de un escenario con restricciones leves, se
proyectd un crecimiento menos acelerado del
portafolio, de 100% de los ingresos financieros y un
incremento del 150% en los gastos financieros,
reflejando grados elevados de sensibilidad, afectando
significativamente la solvencia total, un indicador de
brecha estructural negativa aun cuando los indicadores
de rentabilidad se mantendrian en positivo.



Con restricciones mas fuertes, referidas a un aumento
de los ingresos financieros de 50%, y aumento en los
gastos de 150%, se observan indicadores mas
afectados, aun cuando no ampliamente sensibles ante
cambios poco significativos. EI emisor permaneceria
con una solvencia similar al escenario anterior con
adecuados niveles de liquidez, pero con una brecha
estructural un tanto mas negativa. Los indicadores de
rentabilidad se verian afectados sensiblemente con
rendimientos por debajo de la media del mercado.

Tabla 8. Anédlisis de Sensibilidad (Proyeccién
2020 - 2021)

Real Base Leve Grave

Brecha estructural
Indice de Eficiencia a Ingresos.

95,7% 96,3% 94,7% 93,5%
12,8% 16,1% 42,8% 64,2%

Apalancamiento Contable 8,8% 8,9% 33,4% 59,3%
Pasivo Total / Activo Total 8,1% 3,8% 21,7% 36,0%
ROA
:_\r’giEe de Solvencia 172 1,45 0,83
Razén de Liquidez. 0,34 1,87 1,55
1,02 0,60
12,40 13,59 8,06 3,66
83 18 97,57 69,72

47,55Fuente: Calculos propios

6. SUSCEPTIBILIDAD DE CALIFICACIONES
6.1 Factores Criticos que Podrian Llevar a un

Aumento en la Calificacion

Disminucion significativa en los niveles de

concentracioén de la cartera de clientes.

Crecimiento sostenido de los margenes de
rentabilidad.

Aumento progresivo en la cuota de mercado

(montos colocados renta fija y renta variable).
Estabilidad en los indicadores de calidad de activo y
eficiencia operativa.

6.2 Factores Criticos que Podrian Llevar a una

Disminucién en la Calificacion
* Cambios representativos de
vigentes.

las normativas

» Apalancamiento contable superior al resultado
operativo acumulado de los periodos
recientes de forma sostenida.
 Desmejora relevante en los indicadores de
rentabilidad tanto en términos absolutos como
relativos.
» Presiones considerables sobre la liquidez.
e Aparicibn  de riesgos reputacionales no
esperados que afecten la operatividad y su
imagen en el mercado.

7. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Tabla 9.

Brecha estructural

indice de Eficiencia a Ingresos
Apalancamiento Contable
Pasivo Total / Activo Total
ROA

ROE

Indice de Solvencia

Razoén de Liquidez.

98,6%
38,0%
51,0%
33,8%
11,6%
173%  63%  16%  02% 216%  63%
296 30,52 1451 10,62 1,77 10,62
8,57E+02 6,21E+09 7,56E+03 5,08E+03 1,81E+00 5,08E+03

99,0%
42,5%
3,4%
3,3%
6,1%

98,7%
67,9%
7,4%
6,9%
1,4%

91,7%
68,1%
10,4%
9,4%
0,2%

40,5%
81,8%
129,6%
56,5%
11,0%

98,6%
67,9%
10,4%
9,4%
6,1%

Resumen de los indicadores financieros
de las cinco (5) principales casas de Bolsa
junio 2020
e @ ®) @ ®) ®

Fuente: SUNAVAL - Célculos propios
(1) Activalores
(2) Fivenca
(3) Rendivalores
(4) Solffin
(5) Mercosur (*) Promedio
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CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.
INDICADORES FINANCIEROS
( Expresados en Bolivares Nominales)

a CajaCaracas

Jun2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018

Eficiencia
Brecha estructural 95,7% 96,4% 93,4% 92,6%
indice de Eficiencia a Ingresos. 12,8% 43,1% 69,8% 59,9%
indice de Eficiencia a Activos. 14,8% 17,5% 77,6% 48,5%
Gastos operativos / Activo total promedio 25,8% 32,7% 136,6% 48,5%
Gastos de personal / Activo total promedio 6,2% 8,8% 34,7% 13,0%
Honorarios y Comisiones / Resultado en OF 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Margen Operativo. 87,2% 56,9% 30,2% 40,1%
Margen Neto. 85,1% 52,9% 29,3% 39,0%
Gastos financieros / Ingresos financieros - - - -
Calidad del Activo
Activo improductivo / (Patrimonio + Gestion operativa) 3,21% 3,52% 4,33% 9,28%
Activo improductivo / Activo total 2,95% 3,22% 2,65% 5,47%
Activos productivos / Pasivos con costo 72,15 252,83 24,53

48,46
Activos financieros indexados / Pasivos financieros - - - -
indexados
Apalancamiento
Pasivo financiero directo / Patrimonio - - - -
Apalancamiento Contable 8,77% 9,16% 63,31% 69,53%
Pasivo Total / Activo Total 8,07% 8,39% 38,77% 41,01%
Pasivo Circulante / Pasivo Total 16,67% 4,56% 10,24% 4,76%
Pasivo con Costo / Pasivo Total 16,67% 4,56% 10,24% 4,76%
Rentabilidad
Rentabilidad del Portafolio PIC - - - -
Rentabilidad del financiamiento de margen - - - -
Rentabilidad de los Activos indexados a titulos valores - - - -
Margen financiero neto / Ingresos Totales de Operacion 0,00% 0,00% 0,01% 0,00%
Margen financiero neto / Activo total promedio 0,00% 0,00% 0,01% 0,00%
Resultado en operacion financiera / Activo total promedio 202,09% 75,95% 195,86% 81,05%
Resultado neto / Activo total promedio (ROA) 172,01% 40,19% 57,39% 31,59%
Resultado neto / Patrimonio total promedio (ROE) 187,19% 44,83% 94,14% 53,55%
Liquidez
Patrimonio + Gestion operativa / Activo total 91,9% 91,6% 61,2% 59,0%
Disponibilidad + Inversiones / Pasivos financieros directos - - - -
Activos financieros directos / Pasivos financieros directos - - - -
indice de capital de riesgo 0,59 0,24 0,37

0,49
Indice de Solvencia 12,40 11,92 2,58

2,44
Razon de Liquidez. 83,18 108,03 24,53

48,46
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— A1a Calificadores
Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A.

EMISION DE PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR

Emisor: CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.

Emision: 2020 - | hasta por Bs. 80.000.000.000,00,
o el equivalente en bolivares de la cantidad de Cien Mil dolares de los
Estados Unidos de Ameérica (US$ 100.000,00), determinado al tipo de

cambio oficial del Banco Central de Venezuela a la fecha de autorizacién de
la solicitud, por un plazo minimo de 15 dias, y maximo de 360 dias.

DICTAMEN DE CALIFICACION

Noviembre de 2020




— A1a Calificadores

Sociedad Calificadora de Riesgo, C.A
HOJA RESUMEN DEL DICTAMEN DE CALIFICACION DE RIESGO

A. Emisor: CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A. (CCCB, el Emisor).
B. Descripcién de los Titulos:

Emision 2020 - | de Papeles Comerciales al Portador hasta por OCHENTA MIL MILLONES DE
BOLIVARES (Bs. 80.000.000.000,00), o el equivalente en bolivares de la cantidad de Cien Mil délares de los
Estados Unidos de América (US$ 100.000,00), determinado al tipo de cambio oficial del Banco Central de
Venezuela a la fecha de autorizaciéon de esta solicitud, por un plazo minimo de 15 dias, y maximo de 360
dias, aprobada por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha 25/11/2020 y lo
acordado por su Junta Directiva en sesion celebrada el26/11/2020.

C. Uso de los Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion primaria de la Emision 2020 - | de Papeles Comerciales al Portador seran
utilizados en un cien por ciento (100%) para financiar requerimientos de capital de trabajo para la realizacién de las
actividades relativas al objeto social del Emisor.

D. Calificacion otorgada: Categoria A, subcategoria A2.

E. Fecha de Realizacion de la Reunion de la Junta Calificadora: 30 de noviembre de 2020.

F. Informacién Financiera Analizada:

EEFF auditados, a dic2018 por Lara, Marambio & Asociados, a jun2019 y dic2019 por Delgado Labrador & Asociados, y a
jun2020 por Verasmendi & Asociados, expresados en bolivares nominales, preparados de conformidad con las normas
contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (Sunaval).

G. Periodicidad de Revision de la Calificacion: ciento ochenta (180) dias contados a partir de la emision de la
primera serie, 0 antes, a solicitud de la SUNAVAL, del Emisor, o cuando la sociedad calificadora de riesgo considere que
hay hechos que pueden modificar el riesgo de los titulos emitidos.

H. Sustento de la Calificacidn:
1 — Identificacion del Emisor. CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.(CCCB, el Emisor),se constituyo e inscribié ante
el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Federal y Estado Miranda en fecha 07 de febrero de
1996, bajo el No. 45, Tomo 51-A-Sgdo y su Ultima refundicién estatutaria quedé inscrita ante el Registro Mercantil Segundo
de la Circunscripcién Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en fecha 04 de Junio de 2008, bajo el No. 36 Tomo 97-A-
Sgdo. La duracién de la compafiia es de noventa y nueve afios contados a partir de la Ultima reforma de sus estatutos,
31/03/2008. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Caracas, Distrito Capital, en la Avenida Francisco de
Miranda, Edificio Parque Cristal, Torre Este, Piso 2, Oficina 2-6, Urbanizacién Los Palos Grandes, Municipio Chacao,
Estado Miranda. Venezuela, pudiendo establecer explotaciones en cualquier lugar de la Republica o el extranjero tal y como
lo establecen los estatutos. Teléfonos: +58 (212) 2191867. Correo electronico:said.nassar@cajacaracas.com. CAJA
CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.(CCCB, el Emisor),se constituyo e inscribié ante el Registro Mercantil Segundo de la
Circunscripcién Judicial del Distrito Federal y Estado Miranda en fecha 07 de febrero de 1996, bajo el No. 45, Tomo 51-A-
Sgdo y su ultima refundicion estatutaria quedo inscrita ante el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del
Distrito Capital y Estado Miranda en fecha 04 de Junio de 2008, bajo el No. 36 Tomo 97-A-Sgdo. La duracién de la
compafiia es de noventa y nueve afios contados a partir de la dltima reforma de sus estatutos, 31/03/2008. Su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Caracas, Distrito Capital, en la Avenida Francisco de Miranda, Edificio Parque Cristal,
Torre Este, Piso 2, Oficina 2-6, Urbanizacién Los Palos Grandes, Municipio Chacao, Estado Miranda. Venezuela, pudiendo
establecer explotaciones en cualquier lugar de la Republica o el extranjero tal y como lo establecen los estatutos.
Teléfonos: +58 (212) 2191867. Correo electronico:said.nassar@cajacaracas.com. CCCB desarrolla las siguientes lineas de
negocios. Levantamiento de Capital, que incluye la Estructuracion de Valores: estructuracion de Emisiones a la
Pequefia y Mediana Empresa, estructuracion de Emisiones a Grandes Empresas, y estructuraciéon de Emisiones en
moneda extranjera al sector exportador; La Colocacién y Distribucién de Valores; y el Servicio de Representante
Comun. Mediante Convenio de Membrecia en la Bolsa de Valores de Caracas, ofrece a sus clientes el servicio de
Optimizacion de Flujo de Caja, es decir, optimizar el flujo de los bolivares mediante un mecanismo de cobertura mas
rentable que la banca.

1 - Resultado de la Operacion Financiera.En el contexto depresivo e hiper inflacionario que caracteriza la economia
nacional, El crecimiento del Resultado de la Operacion Financiera, entre los semestres finalizados en dic2018 y dic2019 fue
de 6.315%, mientras el crecimiento entre los semestres finalizados entre jun2019 y junm2020 fue de 15.211%.
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3 -Calidad del Activo: Portafolio para la Comercializacién de Acciones.El anterior Resultado ha sido generado,
fundamentalmente, por el Portafolio para la Comercializacion de acciones (el Portafolio), que entre dic2018 y jun2020 ha
crecido 108.088%. Al cierre de jun2020 el Emisor cuenta con activos por Bs. 20.561,5 millones constituidos en algo mas del
95% por el portafolio, el cual estd conformado en 99,8% por acciones en empresas privadas del pais distintas a bancos y EHP,
en moneda nacional. El siguiente cuadro muestra Indicadores de la Calidad del Activo de C CCB. Los dos primeros indicadores
(Activo Improductivo a Patrimonio mas Gestiéon Operativa, y a Activo Total) mejoran sistematicamente durante el periodo
analizado, mientras la relacién Activos Productivos a Pasivo con Costo es més volétil, alcanzando su méaximo en dic2019
(252,8).

4 — Liquidez.En el periodo analizado, la Razén Corriente promedia 66,1x (36,5x entre dic29018 y jun2019, y 95,6x entre
dic2019 y jun2020). Por su parte la Solvencia promedia 2,5x entre dic2018 y jun2019, y se eleva hastal2,2x entre dicl19 y
jun2020. Finalmente, la relacion (Patrimonio + Gestion Operativa) / Activo Total evoluciona desde 61,1% entre dic2018 y
jun2020, hasta 91,8% entre dic2019 y jun2020.

5 — Endeudamiento.Las relaciones del Pasivo Total al Activo Total (activo financiado con deuda) y al Patrimonio (significacion
de la deuda respecto de la masa patrimonial) mejoran de manera sustancial al disminuir desde 41,0% en dic2018 hasta 8,1%
en jun2020 la primera, y desde 69,5% en dic2018 hasta 8,8% en jun2020 la segunda. Las relaciones Pasivo Circulante a
Pasivo Total, y Pasivo con Costo a Pasivo total son idénticas indicando que el fondeo del negocio ha sido a corto plazo, y es
creciente en jun2020. La Emisién de papeles comerciales elevard ambas relaciones.

7 — Eficiencia.Las relaciones del Gasto Operativo al Ingress Bruto y al Activo Total muestran una mejoria sustancial al
disminuir desde 59,9% en dic2018, hasta 12,8% en jun2020 la primera, y desde 48,5% en dic2018, hasta 14,8% en jun2020 la
segunda. De manera similar mejoran los Margenes Operativo y Neto, al elevarse el primero desde 40,1% en dic2018, hasta
87,2% en jun2020, y el segundo, desde 30% en dic2018 hasta 85,1% en jun2020.

8 — Rentabilidad.Finalmente, el ROA y el ROE son elevados y crecientes, y en el periodo promedian 75,3% y 94,9%
respectivamente, alcanzando maximos de 172% y 187,2% en jun2020, también respectivamente.

— Indices. Al 3070672020 el indice de Nivel de Endeudamiento es 0 (cero), siendo dos (02) el maximo permitido. El indice
de Patrimonio y Garantia de Riesgo es 59,6, siendo el minimo permitido 15,5. Finalmente, el indice de Patrimonio y Garantia
de Riesgo Nivel 1 es 59,6 siendo el minimo permitido 10,3.

10 - Riesgo Macro. En el transcurso del pasado y presente afios, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA han
impuesto diversas sanciones econoémicas, financieras y operativas a Petrdleos de Venezuela, S.A. (PDVSA), incluida CITGO,
filial de PDVSA, asi como a otros organismos pertenecientes a la Nacion Venezolana (BCV, por ejemplo), y a importantes
personeros del gobierno. La duracion de esas sanciones y, por consiguiente, la magnitud del impacto negativo para el sector
privado venezolano no es predecible. Por otra parte, la totalidad de los efectos de la pandemia causada por el COVID — 19,
sobre la economia y el sector privado venezolano, tampoco son predecibles.
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DICTAMEN DE CALIFICACION
A. FUENTES Y PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION.
A.1l. Fuentes de la Informacién.

Para la calificacion de la Emisién 2020 - | de Papeles Comerciales al Portador deCAJA CARACAS
CASA DE BOLSA, C.A.(CCCB, el Emisor), se dispuso de la siguiente informacion:

- EEFF auditados, a dic2018 por Lara, Marambio & Asociados, a jun2019 y dic2019 por Delgado
Labrador & Asociados, y a jun2020 por Verasmendi & Asociados, expresados en bolivares nominales,
preparados de conformidad con las normas contables establecidas por la Superintendencia Nacional de
Valores (Sunaval).

A.2. Procesamiento de la Informacion.

Los auditores externos, Verismendi & Asociados, en su dictamen de fecha 27 de agosto de2020,
expresan la opinién de que los mismos presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A., asi como los resultados de sus
operaciones y su flujo de efectivo por el semestre terminado el 30/06/2020, de conformidad con las
normas contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores (Sunaval).

B. IDENTIFICACION DEL EMISOR - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.

B.1. Identificacién de la Empresa.

CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A.(CCCB, el Emisor),se constituyé e inscribié ante el Registro
Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Federal y Estado Miranda en fecha 07 de
febrero de 1996, bajo el No. 45, Tomo 51-A-Sgdo y su Ultima refundicién estatutaria quedoé inscrita ante
el Registro Mercantil Segundo de la Circunscripcion Judicial del Distrito Capital y Estado Miranda en
fecha 04 de Junio de 2008, bajo el No. 36 Tomo 97-A-Sgdo. La duracién de la compafiia es de noventa y
nueve afos contados a partir de la Ultima reforma de sus estatutos, 31/03/2008. Su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Caracas, Distrito Capital, en la Avenida Francisco de Miranda, Edificio Parque
Cristal, Torre Este, Piso 2, Oficina 2-6, Urbanizacién Los Palos Grandes, Municipio Chacao, Estado
Miranda. Venezuela, pudiendo establecer explotaciones en cualquier lugar de la Republica o el
extranjero tal y como lo establecen los estatutos. Teléfonos: +58 (212) 2191867. Correo electronico:
said.nassar@cajacaracas.com

B.2. Actividad Principal.

El corretaje publico de titulos valores dentro o fuera de bolsa. Negociar, suscribir, comprar o vender por
cuenta propia o de terceros, recibir o dar en prenda, garantizar o no la colocacion de acciones, cuotas de
capital, obligaciones y derechos de sociedades inscritas en el registro nacional de valores, asi como
promover la creacién, organizacion, transformacioén o fusion de sociedades, negociar por cuenta propia o
de terceros titulos de deuda publica y titulos de crédito conforme a la ley del Banco Central de
Venezuela y cualquier otra ley o reglamento asi como cualquier actividad inherente al mercado de
capitales. Invertir en acciones de otras empresas con las excepciones establecidas en las leyes o
reglamentos. Podra también emitir, aceptar y/o avalar efectos de comercio, titulos, valores, acciones,
obligaciones, participaciones, bonos, y en general cualquier titulo valor.

B.3. Breve Historia.

El 7 de febrero de 1996, fue fundada Caja Caracas, Casa de Bolsa, C.A., originalmente constituida
como Finanzas y Valores Finavalor, C.A, debidamente autorizada por el anteriormente denominado
Ministerio de Hacienda Publica mediante resolucion N°3078 de fecha 29 de abril de 1996 como Corredor
Publico de Titulos Valores. En 2002 fue adquirida por un grupo de empresarios y profesionales que
decidieron articular su experiencia en Banca y Mercado de Valores, cambiando su denominacién a, La
Caja Sociedad de Corretaje. En el afio 2004 la Comisién Nacional de Valores mediante decision N°124-
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2004 de fecha 09 de septiembre de 2004, ratifica la licencia, facultando a la sociedad para participar ante
los mercados primario y secundario. Ese mismo afio y hasta el 2006, el Grupo Transbanca adquiere el
50%, pasando a tener la denominacion social que mantienen al dia de hoy, Caja Caracas, Casa de
Bolsa. En el afio 2006, mediante resolucion N° 061-2006 publicada en la gaceta oficial N° 38517 del 07
de septiembre de 2006, la Comisiéon Nacional de Valores nuevamente ratifica a Caja Caracas Casa de
Bolsa, C.A su autorizacién para realizar actividades de Corredor Publico de Titulos Valores. En el afio
2008, Arca International Group culmina el proceso de adquisicion del 90% de las acciones, con la
aprobacion de la Comision Nacional de Valores en septiembre de ese afio; de igual manera, se
convierten en miembros de la Bolsa de Valores de Caracas, adquiriendo el puesto nimero 10.

A partir del afio 2008, Caja Caracas innova y crea entre otros productos:

- Primera Casa de Bolsa en hacer When and If en emisiones locales de deuda soberana.

- Primera Casa de Bolsa en ofrecer alternativas en garantias en precio en emisiones mixtas en
Bolivares, Délares, Papeles Argentinos, etc., siendo los pioneros en establecer Cero Comision en este
producto y en financiar estos Titulos.

- Primera Casa de Bolsa en dar cobertura a los importadores a mediano y largo plazo, eliminando la
volatilidad cambiaria, prefijando el costo de reposicién.

- Primera Casa de Bolsa en implementar el Mutuo a largo plazo, eliminando la problematica del pago de
cupones.

- Primera Casa de Bolsa en aplicar el diferido de la cuenta de corretaje con homologacion del diferido
bancario.

- Primera Casa de Bolsa en otorgar financiamiento en Bolivares contra bonos en cualquier moneda.
-Lider en disefiar estructuras de financiamiento y adquisicion para empresas manufactureras o
comerciales en marcha.

Recientemente entre 2019 y 2020 con el resurgimiento del mercado primario de Renta Fija estructur6 y
coloco la emision mas grande a la fecha, Bs. 40.000.000.000,00 en Papeles Comerciales de Coca-Cola
Femsa, posiciondndose en el top 5 del ranking de casas de bolsa en la negociacion de valores de renta
fija, creando alianzas estratégicas con otros competidores para asistir en procesos de colocacién y
distribucion. Entre los afios 2019 y 2020 trabaja en el desarrollo del mercado de estructuracion y
colocacién de papeles para las PYMES y ademas logran ser los primeros autorizados para la
negociacion de valores denominados en moneda extranjera del sector privado.

B.4. Lineas de Negocios. Principales Productos y Servicios.
CCCB desarrolla las siguientes lineas de negocios.

Levantamiento de Capital, que incluye la Estructuracion de Valores: estructuracion de Emisiones a
la Pequefia y Mediana Empresa, estructuracion de Emisiones a Grandes Empresas, y estructuracion de
Emisiones en moneda extranjera al sector exportador; La Colocacién y Distribucién de Valores; vy el
Servicio de Representante Comun.

Optimizacion de Flujo de Caja. Mediante Convenio de Membrecia en la Bolsa de Valores de Caracas,
ofrece a sus clientes optimizar el flujo de los bolivares mediante un mecanismo de cobertura mas
rentable que la banca.

C. ENTORNO MACROECONOMICO Y SECTORIAL.
C.1. Entorno Macroeconémico.

C.1.1. Comportamiento de los Principales Indicadores al 30/06/2020.
La economia venezolana ha experimentado el impacto negativo que la cuarentena decretada para



controlar la pandemia ha impuesto sobre la mayoria de las cadenas productivas y de comercializacién a
nivel global, lo que ha tenido como consecuencia la disminucién de la demanda global de bienes y
servicios, asi como del crudo y de su precio. En el siguiente cuadro, que muestra la evolucién de ciertas
variables macroecondémicas seleccionadas, entre los afios 2018 y el 1S de 2020, pueden observarse los
siguientes comportamientos. En primer lugar, el precio de la cesta petrolera venezolana se contrajo -
55,69% al disminuir desde USD/b 56,5 en 2019 hasta USD/b 24,9 en jun2020. Ello, aunado a una caida
de la produccion semestral promedio desde b/dia 1.169.000 en 2019, hasta b/dia 695.000 en 1S de
2020, condujo a un déficit en la balanza de pagos que se tradujo en una disminucién de las reservas
internacionales en poder del BCV de USD 986 MM (USD 7.462 en 2019, vs USD 6.476 en 1S de 2020).
Con el objetivo de conjugar el déficit fiscal, el Gobierno continué con la emisién del dinero inorganico.
Durante 1S de 2020, la Liquidez Monetaria se expandio en 232% vs una expansién de 4.946% en 2019.
La Inflacion Acumulada se redujo desde 9.585,5% en 2019, hasta 395,1% en 1S de 2020. En ese
entorno, la Tasa Activa Promedio de los seis principales bancos se ubicé en 39,4% en 1S 2020 (25,64%
en 2019), mientras la tasa de los DPF a 90 dias no varié al ubicarse en 24% en el 1S de 2020 (24% en
2019), es decir, ambas son fuertemente negativas en términos reales. Finalmente, la variacion del Tipo
de Cambio en el 1S de 2020 respecto del cierre del periodo previo fue de 338,5%, y de 7.205,3% en el
2019.

Indicadores Macroecondmicos
de Venezuela 1S

2020 2019 2018
Cesta Venezolana (USD/b) 24,9 56,2 63,8
PIB (Var. %) nd -26,8 -19,9
PIB Petrolero (Var. %) nd -19,1 -24,1
PIB No Petrolero (Var. %) nd -27,3 -18,9
Reservas (MM US $) 6.476 7.462 8.840
Liquidez (M2) (MM) 134.896.694 40.614.469 804.950
Inflacion Acumulada (Var %) 395,1 9.585,5 130.060,2
Tasa Activa Promedio 6 Bancos (%) 39,4 25,64 21,53
DPF 90 dias 6 Bancos (%) 24,0 24,0 14,94
Tipo Cambio al cierre (Bs/ $) 204.418 46.620,8 638,2
Tipo Cambio (Bs/$) (Var%) 338,5 7.205,3 320.237.172,7

Fuente: BCV

C.1.2. Riesgo Macro.

En el transcurso del pasado y presente afos, el Departamento de Estado y el Tesoro de USA han
impuesto diversas sanciones econdmicas, financieras y operativas a Petréleos de Venezuela, S.A.
(PDVSA), incluida CITGO, filial de PDVSA, asi como a otros organismos pertenecientes a la Nacién
Venezolana (BCV, por ejemplo), y a importantes personeros del gobierno. La duracién de esas
sanciones y, por consiguiente, la magnitud del impacto negativo para el sector privado venezolano no es
predecible. Por otra parte, la totalidad de los efectos de la pandemia causada por el COVID — 19, sobre
la economia y el sector privado venezolano, tampoco son predecibles.

C.2. Entorno Sectorial. Mercado de Valores.

El Mercado de Valores se ha constituido en una fuente de financiamiento para el sector empresarial
privado, consecuencia de la casi desaparicién de la funcion de intermediacién financiera del sistema
bancario nacional. En el afio 2019 se registré un crecimiento de 80.337% en el monto en bolivares de las
emisiones de titulos valores autorizadas por la Superintendencia Nacional de Valores (Sunaval),
respecto del monto autorizado en el afio 2018.

En el lapso comprendido entre enero — junio 2020 la Sunaval autorizé emisiones de titulos valores por un
monto de Bs. 446.779.009 (000), lo que significd un crecimiento de 851% respecto del monto autorizado



en el mismo lapso del afio2019, Bs. 46.986.809 (000). Las emisiones de papeles comerciales son las
prevalecientes, seguidas de las emisiones de acciones, titulos de participacion nominativos, obligaciones
y unidades de inversion.

El siguiente grafico compara la evolucion de las tasas de interés de las emisiones de titulos valores
autorizas por la Sunaval en el periodo sep2019 - sep2020 (papeles comerciales, obligaciones, titulos de
participacion nominativos), con las tasas de interés activas y pasivas del sistema bancario nacional

Tasa Promedio de los Papeles Comerclales, Obligaciones, Titulos de Participacién
comparativas con Tasas de Interés Activas y Pasivas Bancarias
Septiembre 2019 — Septiembre 2020
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Fuente: Sunaval
Finalmente, el grafico a continuacion muestra la evolucion de los montos negociados en la Bolsa de
Valores de Caracas (BVC), en el lapso comprendido entre sep2019 — sep2020.

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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C.3. Competencia. Participacion de Mercado.

Al mes de junio2020 el ranking de las siete principales casas de bolsa que concurren a la BVC es el
siguiente, desde el punto de vista del monto negociado acumulado en el Mercado de Renta Variable:
Mercosur (1°), Caca Caracas (2°), Ratio (3°), Activalores (4°), Solfin (5°), Rendivalores (6°) y Mercantil
Merinvest (7°), que concentran el 92,37% del monto total negociado. Desde el punto de vista del
Mercado de Renta Fija, el ranking es el siguiente: Mercosur (1°), Fivenca (2°), Ratio (3°), Caja Caracas
(4°), Mercantil Merinvest (5°), Activalores (6°), y Solfin (7°), que concentran el 92,37% del monto total
negociado.



D. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

D.1. Resultado en Operacion Financiera.

El cuadro a continuacion nuestra el crecimiento del Resultado en Operacion Financiera entre dic2018 y
jun2020. El crecimiento entre los semestres finalizados en dic2018 y dic2019 fue de 6.315%, mientras el
crecimiento entre los semestres finalizados entre jun2019 y junm2020 fue de 15.211%.

CCCB
Eficiencia jun2020 dic2019 jun2019 dic2018
Resultado de Operacion 23.746.958 1.192.926 174.868 18.592
Financiera (000)

Fuente: CCCB

D.2. Calidad del Activo: Portafolio para la Comercializacion de Acciones.

El anterior Resultado ha sido generado, fundamentalmente, por el Portafolio para la Comercializacion de
Acciones (el Portafolio), que entre dic2018 y jun2020 ha crecido 108.088%. Al cierre de jun2020 el
Emisor cuenta con activos por Bs. 20.561,5 millones constituidos en algo mas del 95% por el Portafolio,
el cual esta conformado en 99,8% por acciones en empresas privadas del pais distintas a bancos y EHP,
en moneda nacional. El siguiente cuadro muestra Indicadores de la Calidad del Activo de CCCB. Los dos
primeros indicadores (Activo Improductivo a Patrimonio mas Gestion Operativa, y a Activo Total) mejoran
sistematicamente durante el periodo analizado, mientras la relacién Activos Productivos a Pasivo con

Costo es mas volatil, alcanzando su maximo en dic2019 (252,8).

CcccB
Calidad del Activo jun2020 dic2019 jun2019 dic2018
Activo Improductivo/ (Patrimonio + 3,2% 3,5% 4,3% 9,3%
Gestidn Operativa)
Activo Improductivo/Activo Total 3,0% 3,2% 2,7% 5,5%
Activos Productivos / Pasivos con 72,2 252,8 24,5 48,5
Costo

D.3. Liquidez y Solvencia Total.

Fuente: CCCB

En el periodo analizado, la Razon Corriente promedia 66,1x (36,5x entre dic29018 y jun2019, y 95,6x entre
dic2019 y jun2020). Por su parte la Solvencia promedia 2,5x entre dic2018 y jun2019, y se eleva hastal2,2x entre
dic19 y jun2020. Finalmente, la relacion (Patrimonio + Gestiobn Operativa) / Activo Total evoluciona desde 61,1%
entre dic2018 y jun2020, hasta 91,8% entre dic2019 y jun2020.

CccCB
Liguidez y Solvencia Total jun2020 dic2019 jun2019 dic2018
Razdén Corriente 83,2x 108,0x 24,5x 48,5x
Solvencia Total 12,4x 11,9x 2,6x 2,4x
(Patrimonio + Gestion Operativa) / 91,9% 91,6% 61,2% 59,0%
Activo Total

D.4. Endeudamiento.

Fuente: CCCB al Pasivo Total

Las relaciones del Pasivo Total al Activo Total (activo financiado con deuda) y al Patrimonio (significacion de la
deuda respecto de la masa patrimonial) mejoran de manera sustancial al disminuir desde 41,0% en dic2018
hasta 8,1% en jun2020 la primera, y desde 69,5% en dic2018 hasta 8,8% en jun2020 la segunda. Las
relaciones Pasivo Circulante a Pasivo Total, y Pasivo con Costo a Pasivo total son idénticas indicando que el




fondeo del negocio ha sido a corto plazo, y es creciente en jun2020. La Emision de papeles comerciales elevara

ambas relaciones.

CcccecB
Endeudamiento (Bs. 000) jun2020 dic2019 jun2019 dic2018
Pasivo Total / Activo Total 8,1% 8,4% 38,8% 41,0%
Pasivo Total / Patrimonio 8,8% 9,2% 63,3% 69,5%
Pasivo Circulante / Pasivo Total 16,7% 4,6% 10,2% 4,8%
Pasivo con Costo / Pasivo Total 16,7% 4,6% 10,2% 4,8%

D.5. Eficiencia.

Fuente: CCCB

Las relaciones del Gasto Operativo al Ingreso Bruto y al Activo Total muestran una mejoria sustancial al disminuir
desde 59,9% en dic2018, hasta 12,8% en jun2020 la primera, y desde 48,5% en dic2018, hasta 14,8% en jun2020
la segunda. Entre jun2019 y jun2020 los Gastos de Personal/Activo Total disminuyen desde 34,7% hasta 6,2%.
Los Margenes Operativo y Neto mejoran al elevarse, el primero desde 40,1% en dic2018, hasta 87,2% en
jun2020, y el segundo, desde 30% en dic2018 hasta 85,1% en jun2020.

CCcCB

Eficiencia jun2020 dic2019 jun2019 dic2018
Gastos Operativos/ingresos Brutos 12,8% 43,1% 69,8% 59,9%
Operativos
Gastos Operativos/Activo Total 14,8% 17,5% 77,6% 48,5%
Gastos de Personal/Activo Total 6,2% 8,8% 34,7% 13,0%
Margen Operativo 87,2% 56,9% 30,2% 40,1%
Margen Neto 85,1% 52,9% 29,3% 30,0%

D.6. Rentabilidad

Fuente: CCCB

Finalmente, el ROA y el ROE son elevados y crecientes, y en el periodo promedian 75,3% y 94,9%
respectivamente, alcanzando maximos de 172% y 187,2% en jun2020, también respectivamente.

CCCB
Rentabilidad jul2020 EF2020 EF2019 EF2018
ROA 172,0% 40,2% 57,4% 31,6%
ROE 187,2% 44,8% 94,1% 53,5%
Fuente: CCCB
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Al 30 de junio de 2020 los indices de Endeudamiento y de Patrimonio y Garantia de Riesgo son los
siguientes, todos muy por encima de los requerimientos regulatorios:

Fuente: CCCB

E. Riesgo Cambiario (PME).

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y, incluyen los siguientes saldos en moneda
extranjera presentadas en délares estadounidenses (US$) valorados a la tasa de cambio vigente a
esas fechas de Bs.203.906, 65 y Bs. 46.504,27 por USS 1, como se muestra a continuacién

[ 31 de 3 de
30 de junio 30 de junio )
+ | diciembre de ‘ diciembre de
de 2020 de 2020
2019 | 2019
Valoren | Valor | Valoren |  Valor
iclén en m X < Libros Razonable Libros Razonable
‘ Y R " 827.102456 | 827102456 | 188314425 | 188314425
'

’ Vot 827.102.456 827.102456 188.314.425 188.314.425

Fuente: CCCB
G. ADMINISTRACION Y PROPIEDAD.

G.1. Propiedad.

El Capital Social del Emisor al 30/06/2020 estd conformado por 750.000.000 de acciones tipo A,
comunes, totalmente suscritas y pagadas, con valor nominal de Bs.1,00cadauna.Los accionistas y su
participacion en el Capital Social se indica en el siguiente cuadro

Porcentaje |

N* de x Capital social
Accionistas acci;nario Sy Valor nominal covgniti
Caracas Sociedad Financiera, SL ~ 85 487 5000.000 1,00 ~ 487.5000.000
Emibo Anthelo Rey 25 187.500.000 1,00 187.500.000
Henry Peter Wikson Gonzalez Daly 10 75.000.000 1.00 75.000.000
~ 750.000.000 750.000.000

Fuente: CCCB

G.2. Administracion.

Los Estatutos Sociales de CCCB establecen que la suprema direccién de la compafiia corresponde a la
Asamblea de Accionistas, cuyas decisiones, dentro de las limitaciones de sus facultades, seran obligatorias para
los accionistas alin cuando no hayan concurrido a las Asambleas. La administracién, gestion, direccién y manejo
de todos los actos y negocios de la compafiia estara a cargo de una Junta Directiva compuesta por tres
Directores Principales y tres Directores Suplentes.



La Junta Directiva para el periodo 20219-2020 esté integrada de la siguiente manera: Directores Principales:
Emilio Antelo Rey, Presidente, Henry Willson Gonzalez, y Alvaro Ignacio Rodriguez Hernandez. Directores
Suplentes: Said Nasser Nassar Castro, Luis Miguel Gonzélez Este, y Gianny Verasmendi Caballero.

H. EXPANSION Y CRECIMIENTO

Con el objetivo de adaptarse a las caracteristicas del entorno, CCCB ha realizado inversiones en tecnologia para
dar un enfoque de continuidad al manejo del negocio basado en teletrabajo del personal clave, manteniendo en
funcionamiento los procesos regulatorios, operacionales y de captacién de clientes. CCCB apunta a un
crecimiento patrimonial con la inversién de mayor cartera propia, asi como la inversién en el mejoramiento de su
gestién de finanzas corporativas.

|. GARANTIAS Y RESGUARDOS.

Por ser papeles comerciales, la emision esta garantizada con todos y cada uno de los activos del Emisor. Mas
all4d de lo anterior y de su solvencia, la empresa no ofrece a los inversionistas ningun tipo de garantia o
resguardo adicional.

J. LIQUIDEZ DEL MERCADO SECUNDARIO.

En cualquier momento CCCB podra inscribir la Emisién 2020 de PC en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
(BPVB) y/o en la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), tanto para la colocacion primaria de las respectivas series,
como para la posterior negociacion en el mercado secundario. Dichas negociaciones en el mercado secundario
podran ser efectuadas a través de la BPVB o la BVC, si fuera el caso.

K. IMPACTO DE LA EMISION.
Los fondos provenientes de la colocacion primaria de la Emision 2020 - | de Papeles Comerciales al Portador

seran utilizados en un cien por ciento (100%) para financiar requerimientos de capital de trabajo para la
realizacion de las actividades relativas al objeto social del Emisor.
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6. Informacion Complementaria

Para cualquier informacion complementaria acerca de la presente emision, contactar a las
personas indicadas a continuacion:

Said Nasser Nassar Castro

Gianny Verasmendi Caballero

Direccion:

Avenida Francisco de Miranda, Edificio Parque Cristal, Torre Este, Piso 2, Oficina 2-6, Los Palos
Grandes, Municipio Chacao Estado Miranda, Venezuela.

Teléfonos:

(+58-212) 2191867
(+58-212) 2191818
Direcciones electronicas:

Correo: said.nassar@cajacaracas.com

Pagina web:

https://www.cajacaracas.com

‘LOS RESPONSABLES, QUIENES SUSCRIBEN DECLARAN QUE CONJUNTA E
INDIVIDUALMENTE ACEPTAN, A TODOS LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES, LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL PRESENTE PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES
VERDADERO Y NO CONTIENE INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO
Y QUE NO CONOCEN NINGUN OTRO HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA
OMISION PUDIERE ALTERAR LA APRECIACION QUE SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO
DEL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO".

t

Said ass§' Nas r Castro
epresentante egal

”


https://www.cajacaracas.com/
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